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Resumen

El presente trabajo tiene como finalidad permitirle a toda persona fisica con poca experiencia

invertir en el mundo de las criptomonedas, lo que implica una inversién y rentabilidad en dolares.

Haciendo un relevamiento de las propuestas de valor ofrecidas por las distintas entidades
frente a los diversos mercados existentes, observamos una demanda insatisfecha por parte de los
inversores que arraigan un perfil que se adapta al mundo VICA (volatil, incierto, complejo y
ambiguo) y quienes califican para este tipo de inversiones. Es aqui donde surgen los cientos de

interrogantes sobre el mundo de las inversiones,

Observando este nicho, se propuso hacer una investigacion exhaustiva del mercado de
activos digitales, planteando una propuesta de valor que pueda satisfacer las necesidades del inversor

y a su vez otorgue una rentabilidad econdmica para los potenciales inversores.

Cabe destacar que las criptomonedas aparecieron para ofrecer un nuevo sistema econémico,
gue, en vez de estar centralizado, regulado y manipulado por entidades como los bancos y el

gobierno, su control pasa a estar en manos de los usuarios.

Hoy en dia criptomonedas como Bitcoin, Ethereum, Polkadot, Cardano, Binance Coin han
pasado a estar en los planes de inversién de millones de personas, atadas a su gran volatilidad e
incertidumbre, es aqui donde vamos a poder ofrecer un portafolio de inversion acorde a los distintos

perfiles identificados estudiando las distintas herramientas y estrategias del mundo cripto.



l. Introduccion

El blockchain y las criptomonedas son la demostracion de como la tecnologia puede cambiar
a la sociedad y a la economia de una manera inimaginable. A su vez la digitalizacion esta

transformando poco a poco la forma en que invertimos, comportamos y hacemos negocios.

Desde hace unos afios el mundo de las criptomonedas viene siendo una opcion de
inversion en la cual poca gente se anima a incursionar, esto por falta de informacién, capacidad,
temores inherentes y montos minimos de inversion que no permiten lograr una diversificacién de

cartera para asi poder amortizar la gran volatilidad de estos mercados.

La primera criptomoneda en aparecer ha sido Bitcoin, esto ocurrié en el 2008 lo cual lo
convierte en algo innovador y con pocos antecedentes, aunque de gran interés para una gran parte

de la poblacion.

A medida que ha ido pasando el tiempo es que mas personas han empezado a escuchar
sobre estos mercados, sus altas rentabilidades y muchos sin ser conscientes de los grandes riesgos

propios como asi su volatilidad.

El objetivo principal de este trabajo sera el de recopilar toda la informacion posible y asi
poder brindar las herramientas necesarias para que inversores con baja experiencia puedan
desenvolverse en el mundo de las criptomonedas y puedan gestionar operaciones inherentes de este
mercado como las de holding, staking y trading, las cuales se han transformado en una de las

herramientas mas utilizadas y rentables para invertir capital, sirviendo, asi como medio de inversién.

Luego de todo el relevamiento que se lleve a cabo, la idea de este proyecto es poder llevar a
cabo la elaboracién de un portafolio que se basara en precios historicos de las criptomonedas que

consideramos mas importantes y sustentables a lo largo del tiempo como asi el disefio de escenarios.

El problema principal de trabajar las series histdricas de precios de los activos digitales es
que estos muestran el comportamiento en un periodo de tiempo previo a la conformacion del
portafolio, por lo que se genera incertidumbre de lo que puede pasar posteriormente, es alli donde
surge la necesidad de manejar diversos escenarios para poder evaluar las alternativas a la hora de la

decision de invertir.

El portafolio de inversién estara dirigido a todas aquellas personas con objetivos de
inversion en el mercado de criptomonedas, donde la rentabilidad es en d6lares y con una correcta
gestion llevada a cabo por profesionales de la materia, se podran obtener rentabilidades
considerables. En este sentido, se procedera al estudio de las caracteristicas y perfiles de los
potenciales inversores, puesto que es de suma importancia a los fines de poder conocer sus
objetivos y proyecciones y ofrecer de esta forma, diversas propuestas de inversion segun el perfil

y nivel de riesgo gque cada inversor quiera asumir.



I1. Objetivos

Objetivo General

Disefiar un modelo de portafolio eficiente y rentable de inversién en criptomonedas orientado

a inversores de baja experiencia y con distintos perfiles en Argentina.

Objetivos especificos
1. Brindar informacion para acceder al mundo de las criptomonedas.
2.ldentificar las criptomonedas mas sustentables.

3.Definir los indicadores e instrumentos de analisis para invertir encada uno de los perfiles

y portafolios.
4.Calcular la rentabilidad de los portafolios.

5.Plantear escenarios prospectivos.

Alcance del proyecto:

La propuesta de inversion implica ofrecer portafolios de criptomonedas, estimar la
rentabilidad y permitir el acceso a personas que no se animan o tienen pocos conocimientos en

estos mercados para Argentina.

I11. Oportunidad detectada:

Nos encontramos frente al interrogante de como una persona de baja o nula experiencia
en el mundo de las criptomonedas puede ingresar y operar en él a través de las herramientas e

instrumentos que se ofrecen.

El nivel de incertidumbre al que se ve expuesto un inversor cuando entra al mercado de
activos digitales basandose en datos histéricos es muy alto, por lo tanto, buscaremos plantear
cuestiones que ayuden al inversor a poder ingresar e invertir en estos mercados y puedan tomar
decisiones previas a conformar el portafolio, para que éste logre determinar los activos que estén

acorde a su perfil y sus expectativas frente al mercado.
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IVV. Marco Conceptual:

Criptomonedas. Definicién:

Una criptomoneda (o “cripto”) es una forma de dinero efectivo digital que permite a los

individuos transferir valor en un entorno digital.

¢ Qué hace Unicas a las criptomonedas?

Las criptomonedas son Unicas por muchas razones. Su funcién primaria, sin embargo, es
actuar como un sistema de dinero efectivo electrénico que no es propiedad de ninguna parte. Una
buena criptomoneda sera descentralizada. No habra un banco central o subconjunto de usuarios
que pueda cambiar las reglas sin alcanzar consenso. Los participantes de la red (nodos) ejecutan
un software que los conecta con otros participantes, permitiéndoles intercambiar informacién

entre si.

CENTRALIZED DECENTRALIZED

O NODES

"““) CENTRAL
./ SERVER

Gréfico 1. Redes centralizadas vs descentralizadas (Binance Academy).

Lo de la izquierda es lo que se esperara que utilice una entidad como un banco. Los
usuarios deben comunicarse a través del servidor central. A la derecha, no hay una jerarquia: los

nodos estan interconectados y se transmiten informacién entre si.

La descentralizacién de las redes de criptomonedas hace que sean altamente resistentes a
la desconexién o censura. Por el contrario, para inutilizar una red centralizada, s6lo se necesita
desestabilizar el servidor principal. Si la base de datos de un banco es borrada y no hay una copia

de seguridad, resultara muy complicado determinar el balance de los usuarios.

En el caso de las criptomonedas, los nodos mantienen una copia de la base de datos. Todo

el mundo actla, en la préctica, como su propio servidor. Nodos individuales podrian quedar
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"offline", y, sin embargo, sus pares seguirian siendo capaces de obtener informacion de otros

nodos.

Las criptomonedas estan operativas, por lo tanto, 24 horas al dia, 365 dias al afio, permiten
la transferencia de valor a cualquier parte del mundo sin la intervencién de intermediarios. Es por
ello por lo que, a menudo se hace referencia a ellas como no permisionadas: cualquiera con una

conexion a Internet podra transferir fondos.

¢Por qué las llamamos criptomonedas?

El término “criptomoneda” es un acrénimo de criptografia y moneda. Ello se debe,
simplemente, a que las criptomonedas hacen un uso extensivo de técnicas criptogréficas para

proteger las transacciones entre usuarios.

¢ Qué es la criptografia de clave publica?

La criptografia de clave publica sustenta las redes de criptomonedas. Es el elemento del
gue dependen los usuarios para enviar y recibir fondos.

En un esquema de criptografia de clave publica, se tiene una clave publica y una clave
privada. Una clave privada es, basicamente, un nimero extenso que nadie podra adivinar. De
cualquier manera, como el mismo nombre sugiere, hay que mantener la clave en secreto. Aun asi,
puedes generar una clave publica a partir de ella. La clave publica puede ser compartida con
cualquiera de forma segura. Resulta técnicamente imposible que alguien obtenga tu clave privada
a partir de la publica mediante ingenieria inversa. Cabe destacar que es posible crear firmas
digitales al firmar datos con la clave privada.

Con las criptomonedas, s6lo se pueden gastar los fondos si se tiene la clave privada
correspondiente. Cuando se realiza una transaccion, se estd anunciando a la red que se desean
mover las monedas. Esto se lleva a cabo mediante un mensaje (es decir, una transaccion), que se
firma y se afiade a la base de datos de la criptomoneda en cuestién (la blockchain). Como ya se
ha mencionado, se necesitara de la clave privada para crear esta firma digital. Y dado que, todo
el mundo puede ver la base de datos, podran comprobar que la transaccion sea valida

inspeccionando la firma.
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¢Quién inventd las criptomonedas?

A lo largo de los afios, ha habido toda una serie de intentos de lograr esquemas de dinero
efectivo digital, pero la primera criptomoneda lanzada en 2009 fue Bitcoin. Esta seria creada por
una persona o grupo de personas bajo el seudénimo Satoshi Nakamoto.

Bitcoin engendraria un gran nimero de criptomonedas subsecuentes, algunas de las
cuales tendrian por objetivo competir, mientras que otras buscarian integrar funcionalidades no
disponibles en éste. Actualmente, muchas blockchains no s6lo permiten a los usuarios enviar y
recibir  fondos, sino también ejecutar aplicaciones  descentralizadas utilizando smart

contracts. Ethereum es, quizas, el ejemplo méas popular de este tipo de blockchains.

¢ Cual es la diferencia entre criptomonedas y tokens?

A simple vista, las criptomonedas y los tokens parecen iguales. Ambos se tradean en
exchanges y pueden transferirse entre direcciones de blockchain.

Las criptomonedas pretenden ejercer exclusivamente de dinero, ya sea como medio de
cambio, reserva de valor, 0 ambos. Cada unidad es fungible desde un punto de vista funcional, lo
que significa que cada moneda valdra lo mismo que las otras.

Bitcoin y algunas de las primeras criptomonedas serian disefiadas como divisas, aunque
mas tarde las blockchains se propondrian hacer mas cosas. Ethereum, por ejemplo, no sélo
proporciona la funcionalidad de una moneda, también permite a los desarrolladores ejecutar
codigo (smart contracts) en una red distribuida, asi como crear tokens para todo un abanico
de aplicaciones descentralizadas.

Los tokens pueden ser utilizados como criptomonedas, pero son mas flexibles. Se pueden
acufiar millones de unidades iguales, o unas pocas selectas con propiedades Unicas. Y las mismas
podrén servir para cualquier cosa, desde justificantes digitales que representen una participacion
en una compafiia, a puntos de fidelizacion.

En un protocolo apto para smart contracts, la moneda base (utilizada para el pago de
transacciones o aplicaciones) es independiente de sus tokens. En Ethereum, por ejemplo, la
moneda nativa se denomina Ether (ETH) y debe ser utilizada para la creacion y transferencia de
tokens dentro de la red. Dichos tokens se implementan en base a estandares como el ERC-20 o
el ERC-721.
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¢ Qué es un criptomonedero?

Un criptomonedero, basicamente, es algo que contiene tus claves privadas. Puede ser un
dispositivo fabricado a tal efecto (un monedero hardware), una aplicacion en tu PC o smartphone,
0, incluso, un trozo de papel.

Los monederos son la interfaz de la que dependeran la mayoria de los usuarios para
interactuar con la red de una criptomoneda. Cada clase de monedero ofrecera distintos tipos de
funcionalidades, evidentemente un monedero de papel no podra firmar transacciones o mostrar la
cotizacion actual en moneda fiat.

Los monederos de tipo software (como, por ejemplo, Trust Wallet) son considerados
superiores en cuanto a comodidad para pagos del dia a dia. En lo que se refiere a seguridad, los
monederos hardware son practicamente imbatibles respecto a su capacidad de mantener las claves
privadas a salvo de miradas indiscretas. Los usuarios de criptomonedas tienden a guardar sus

fondos en ambos tipos de monederos.

Blockchain y smart contracts:

El concepto de “blockchain” tiene sus origenes en un trabajo de Haber y Stornetta de
1991, aunque cobro notoriedad en 2008 como la tecnologia subyacente del Bitcoin; la tecnologia
gue garantiza que toda transaccion o registro, permanecerd inmutable en el tiempo. Una
“blockchain” o cadena de bloques es un registro unico, inmutable, consensuado y distribuido en
una red de pares (peer-to-peer). Todos los nodos de la red tienen una copia de la cadena de
bloques. Por lo tanto, todos tienen acceso a los mismos datos. Es por esto por lo que se dice que
es un registro unico (todos acceden a los mismos datos) y que es distribuido. Los datos registrados
estan dispuestos en bloques de un cierto tamafio. Cada bloque tiene asociada una secuencia
alfanumérica denominada “hash”, que es el resultado de un célculo que se aplica sobre los datos

del propio blogue.

El hash tiene varias propiedades fundamentales, pero la mas importante es que cualquier
modificacion en el valor origen resulta en un hash totalmente distinto. Si se calcula el hash de los
datos de un blogue y resulta distinto al hash que dicho bloque tiene asociado, entonces
necesariamente los datos han sufrido alguna alteracidn, intencional o no. Por esta razén se dice
que la blockchain es “inmutable”. Esto no significa que los datos sean inalterables, sino que es

imposible que dicha alteracion pase desapercibida.

Para formar un bloque, se toma un conjunto de datos, se le agrega el hash del blogue

anterior (junto con algunos otros datos propios del bloque, tales como fecha y hora de creacion)
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y se calcula el hash del nuevo bloque. De esta manera cada bloque queda “enlazado” con el bloque

anterior formando asi una “cadena de bloques”.

Los nodos que pueden calcular el hash de los nuevos bloques y agregarlos a la blockchain,
son llamados “nodos mineros” o simplemente “mineros”. Como todos los mineros intentan
agregar nuevos blogues a la blockchain al mismo tiempo, para ponerse de acuerdo entre si sin la
necesidad de un mediador, se utiliza un “protocolo de consenso”, que es el procedimiento
mediante el cual se define cual es el proximo bloque a incorporar a la blockchain. Hay distintos
protocolos de consenso que se pueden utilizar, podria decirse que cada minero compite con los
demas para ser el primero en resolver el calculo del hash del blogue que pretende agregar a la
blockchain. El hash resultante debe cumplir una cierta condicién que asegura que la complejidad
de su célculo supera un minimo. El primero en lograr un hash que cumpla con la condicion
impuesta, propone el nuevo bloque al resto de los mineros, quienes verificaran su correccion y
aceptaran entonces, su incorporacion. Mientras el calculo del hash resulta muy complejo debido

a la condicion impuesta, la verificacion de su correccion es muy simple y rapida.

Las principales caracteristicas que impulsan el crecimiento de la tecnologia de blockchain
incluyen: descentralizacion, desintermediacion, mayor transparencia, auditabilidad mayor

velocidad y eficiencia, reduccion de costos y automatizacion y programabilidad.

En una blockchain puede almacenarse con absoluta seguridad, no solo datos de
transacciones econdmicas, como las de compra/venta de bitcoins u otras criptomonedas, si no
también cualquier tipo de registro que requiera que se asegure sin inalterabilidad. Entre las

posibles aplicaciones de una blockchain estan los “Smart Contracts”.

Un smart contract es un programa de computadora, escrito en un lenguaje de
programacion, que implementa un contrato entre dos 0 mas partes. Reside en una blockchain y se
autoejecuta. Por ejemplo, muchas de las criptomonedas mas conocidas estan administradas por
smart contracts que permiten su compra y su venta, y calculan su valor de acuerdo a ciertos
criterios. Esta tecnologia reduce los costos eliminando gastos operativos, aumenta la velocidad
de las transacciones estipuladas en el contrato, se ejecuta autbnoma y automaticamente, sin
precisar de la intervencion de un tercero de confianza, y sus términos y condiciones son

indiscutibles e inalterables por estar registrados en la blockchain.
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Principales criptomonedas:

Stablecoin:

Una stablecoin, es una criptomoneda creada con la finalidad de que su valor permanezca
estable. Para mantener esta poca variabilidad en su precio de mercado, necesitan un backup de
respaldo. La relacion de resguardo se hace con otros activos financieros, monedas fiat, materias

primas e incluso otros criptoactivos.

El dinero fiat o dinero fiduciario es la moneda que tradicionalmente usamos para
adquirir bienes y servicios: el dolar, el euro, etc. Esta moneda es emitida por el gobierno y no

esta respaldada por un producto fisico (como el oro o la plata), no tiene valor intrinseco.

Las stablecoins 0 monedas estables, no son mas que criptomonedas creadas con la
finalidad de mantener un precio con poca variacion en el mercado, generalmente representando
una moneda fiat dentro de una blockchain. De esta forma, lo que buscan es conservar las
caracteristicas y ventajas de las criptomonedas, a la vez que representan activos fiat con una cierta

estabilidad probada en su valoracion.

Para lograr la estabilidad en su valoracion, las stablecoins generalmente usan la
colateralizacion con otro activo financiero. Asi buscan mantener estable el valor de las mismas

frente a diversas situaciones del mercado.

Como se menciond anteriormente, las stablecoins surgieron de la necesidad de
controlar la extrema volatilidad de las criptomonedas. Las criptomonedas, a pesar de ser toda
una revolucion econémica, son muy inestables en su valoracidn. Esta volatilidad esta ligada en
muchos sentidos con la especulacion en los mercados. Una situacion que se hace evidente en los

continuas tendencias alcistas y bajistas que sufren los mercados de criptomonedas.

Bitcoin

Es una moneda virtual que, como cualquier otra, puede ser utilizada para el intercambio
de productos o servicios. La diferencia con las divisas tradicionales del resto del mundo como el
dolar o el peso es que no estd a expensas de un banco central, no depende de ninguna autoridad

financiera y no existe fisicamente.

La criptodivisa nacié en 2009, cuando alguien con el seuddnimo Satoshi Nakamoto envid

un articulo por correo electrénico a expertos en criptografia y cddigo digital. En él describia las
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caracteristicas de este dinero digital y adjuntaba un cddigo con el que realizar el llamado 'minado’

de esta moneda virtual, el proceso para validar y llevar a cabo las transacciones.

La idea de tener una moneda segura al margen del sistema y del control de los bancos
causo furor. Cada vez mas personas la adoptaron para hacer transacciones, y poco a poco se fue

popularizando.

Ethereum

Ethereum funciona como una plataforma de codigo abierto basada en la
tecnologia blockchain. Este blockchain se aloja en muchos ordenadores del mundo, por lo que
esta descentralizado. Cada ordenador cuenta con una copia del blockchain y debe haber un

acuerdo generalizado antes de aplicar cualquier cambio en la red.

El blockchain de ethereum es similar al del bitcoin en el sentido de que es un registro del
historial de transacciones. No obstante, los desarrolladores también pueden construir y desplegar
aplicaciones descentralizadas o "dapps" con la red de ethereum. Estas también se almacenan en

el blockchain junto al registro de las transacciones.

Ethereum no es propiamente una criptomoneda, sino que, la palabra se refiere a la
plataforma digital. Las monedas en si (usadas para pagos en la red) se denominan ethers. En otras
palabras, los ethers son la «criptogasolina» (o criptomoneda) de la red de ethereum. A la hora de

operar, las cotizaciones que se veran son las del ether.

Como ya hemos mencionado, la tecnologia blockchain de ethereum es similar a la
del bitcoin. Sin embargo, hay una diferencia importante en su objetivo y en sus capacidades. El
bitcoin solo emplea una aplicacion concreta de la tecnologia blockchain. En Gltima instancia, es
un sistema electrénico de efectivo que posibilita el pago en linea con bitcoins. El blockchain de
ethereum rastrea la propiedad de la moneda digital, pero también posibilita la ejecucion de

codigos de programacion de una serie de aplicaciones descentralizadas.

Polkadot

Polkadot es un protocolo de red que permite transferir datos de manera arbitraria, no sélo
tokens, a través de blockchains. Esto significa que, es un verdadero entorno de aplicacion multi-cadena

en el que es posible realizar registros entre cadenas y calculos entre cadenas.
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Polkadot puede transferir estos datos a través de blockchains, pablicas, abiertas y sin permiso,
asi como a través de blockchains privadas y con permiso. Esto hace posible crear aplicaciones que,

obtienen datos con permiso de una blockchain privada y los utilizan en una blockchain publica.

Cardano

Cardano una plataforma de transacciones inteligente de c6digo abierto que pretende resolver
los problemas actuales de la industria criptografica. Ofrece escalabilidad y seguridad bajo
una arquitectura disefiada por capas lo que le da al sistema flexibilidad, facilidad de mantenimiento y
permite actualizaciones por medio de bifurcaciones blandas. Se considera la blockchain de tercera
generacion.

Su enfoque cientifico y la investigacion académica revisada por pares garantizan un modelo
de desarrollo Unico en el ecosistema criptogréafico.

Esta plataforma de disefio riguroso y robusto serd capaz de ejecutar un alto volumen de
transacciones financieras con una seguridad garantizada bajo la criptografia.

Cardano también permitird desarrollo innovador de contratos inteligentesy aplicaciones
descentralizadas conocidas como dApps, la podrian usar personas fisicas, organizaciones, empresas y

gobiernos de todo el mundo.

Instrumentos de inversion:

Holding

El holding de cripto activos consta de comprar alguna criptomoneda y mantenerla por largos
periodos de tiempo antes de venderla, lo cual es ideal para inversionistas novatos o que cuentan con
poco tiempo, ya que, a pesar de no requerir de invertir una gran cantidad de tiempo o dinero, estos se

pueden apalancar de la metodologia del DCA con el objetivo de no sacrificar la rentabilidad.

El Dollar cost averaging (DCA) consiste en invertir una cantidad de dinero de forma
periddica, sin variar la cantidad de dinero invertida y respetando los periodos de tiempo, sin prestar
mucha atencion a los movimientos del mercado (razén por la que es una buena estrategia para
inversores que apenas comienzan).

A la hora de invertir, el DCA si que puede ayudar al inversor a soportar mejor los miedos de
las primeras aportaciones y repartir el riesgo a la hora de entrar en el mercado por la gestion de la
liquidez que conlleva. Si un inversor es pesimista con el mercado, el DCA es una alternativa mejor,

tanto en términos de rentabilidad como de tranquilidad.
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Trading

Es la compra y venta de activos los cuales estan generando mucha liquidez conocidos como:
(futuros, acciones y divisas) donde estas transacciones son por medio electrénicos donde se regulan y

el valor que se adquiere en ellos es por medio de la plusvalia que van obteniendo.

Las plataformas donde se realiza el trading son conocidas como Brokers los cuales han tomado

mucho valor por el auge de las nuevas tecnologias.

Existen varios tipos de trading:

1.‘Day Trading’: el inversor abre y cierra las operaciones dentro del mismo dia de la negociacion. Es
una forma de invertir a corto plazo ya que no se suelen dejar operaciones abiertas para continuar al dia

siguiente.

2.°Scalping’: el inversor opera en periodos muy cortos, a lo largo del dia, con operaciones que pueden

durar segundos

3.‘Swing Trading’: las operaciones pueden dejarse abiertas al final de la jornada y suelen durar

aproximadamente unos diez dias.

4.‘Trading’ tendencial o direccional: no tienen un limite temporal y consiste en tomar posiciones en

mercado a favor de la tendencia.

Staking

El Staking es una alternativa a la mineria que requiere una cantidad menor de recursos,
consiste en mantener fondos en un monedero de criptomonedas, para respaldar la seguridad y las
operaciones de una red blockchain. En pocas palabras, staking es el acto de dejar bloqueadas en

deposito criptomonedas para recibir recompensas.

En la mayoria de casos, se puede hacer staking con las monedas directamente desde el

criptomonedero.

Para comprender mejor qué es el staking, primero habra que entender como funciona Proof of
Stake (PoS). PoS es un mecanismo de consenso que permite a las blockchains operar de manera mas
eficiente en términos energéticos, manteniendo a la vez un grado decente de descentralizacion (al

menaos, en teoria).
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¢ Qué es Proof of Stake (PoS)?

Se trata del mecanismo que permite agrupar las transacciones en bloques. A continuacion,
dichos bloques se encadenan entre si para crear lablockchain. Mas concretamente,
los mineros compiten para resolver un complejo rompecabezas matematico, y aquel que lo logra

primero gana el derecho de afiadir el siguiente blogue a la blockchain.

Proof of Work ha demostrado ser muy robusto como mecanismo facilitador de consenso, de

una manera descentralizada. El problema es que requiere una gran cantidad de computacion arbitraria.

El rompecabezas que los mineros compiten por resolver, no cumple otro proposito que
mantener segura la red. Uno podria argumentar que, ya sélo por eso, el exceso de computacion quedaria
justificado. Pero llegado a este punto, es posible considera si, existen otras formas de mantener un
consenso descentralizado, sin incurrir en ese elevado coste computacional. Aqui es donde entra Proof
of Stake. La idea principal es que los participantes pueden dejar bloqueadas en depdsito monedas (su
“stake™), y en intervalos concretos, el protocolo asignara aleatoriamente a uno de ellos el derecho de
validar el siguiente bloque. Habitualmente, la probabilidad de ser escogido es proporcional a la cantidad

de monedas —cuantas mas monedas dejas bloqueadas en depdsito, mayor sera la probabilidad.

De esta manera, lo que determina qué participantes crean un blogue no se basa en su capacidad
para resolver desafios hash como lo es con Proof of Work. En cambio, esta determinado por la cantidad

de monedas que tienen haciendo staking.

Algunos podrian argumentar que la produccion de bloques a través del staking permite un
mayor grado de escalabilidad para blockchains. Esta es una de las razones por las que se planea que la
red Ethereum migrede PoW a PoSen un conjunto de actualizaciones técnicas denominadas

colectivamente como ETH 2.0.

¢ Qué es Delegated Proof of Stake (DPoS)?

DPoS permite a los usuarios asignar los balances de sus monedas como votos -siendo el poder
de voto proporcional al nimero de monedas que se poseen. Dichos votos son utilizados, a continuacion,
para elegir a una serie de delegados que gestionan la blockchain en nombre de sus electores -
garantizando la seguridad y consenso. Habitualmente, las recompensas de staking se reparten a dichos
delegados electos, quienes, a continuacion, distribuyen parte de las mismas a sus electores, de manera

proporcional a sus contribuciones individuales.
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El modelo DPoS permite alcanzar consenso con un bajo nimero de nodos validadores. Por
tanto, tiende a incrementar el rendimiento de la red. Sin embargo, también puede provocar un menor
grado de descentralizacion, debido a que, la red depende de un grupo pequefio y selecto
de nodos validadores. Dichos nodos validadores se encargan de las operacionesy la gobernanza general
de la blockchain, participando en los procesos para alcanzar consensoy definiendo parametros

de gobernanza claves.

En pocas palabras, DPoS permite a los usuarios vehicular su influencia a través de otros

participantes de la red.

¢ Como funciona el staking?

Como hemos comentado anteriormente, las blockchains proof of work dependen de
la mineria para afiadir nuevos bloquesa la blockchain. Por el contrario, las cadenas Proof of
Stake producen y validan nuevos bloques a través del proceso de staking. El staking requiere
validadores que dejan bloqueadas en depdsito sus monedas, para asi poder ser aleatoriamente
seleccionados por el protocolo, en intervalos concretos, para crear un blogue. Normalmente, los
participantes que hacen staking con grandes cantidades tienen una mayor probabilidad de ser escogidos
como validadores del siguiente bloque.

Esto permite que se produzcan bloques sin depender de hardware de mineria especializado,
como ASICs. Si bien la mineria ASICs requiere una inversion significativa en hardware, el staking
requiere una inversion directa en la propia criptomoneda. Entonces, en lugar de competir por el
siguiente blogue con trabajo computacional, los validadores de PoS se seleccionan en funcién de la
cantidad de monedas que estan haciendo staking. El "staking™ (la tenencia de la moneda) es lo que
incentiva a los validadores para mantener la seguridad de la red. Si no lo hacen, toda su participacion
podria estar en riesgo.

En un nivel muy practico, staking solo significa mantener los fondos en
un monedero adecuado. Esto permite esencialmente a cualquiera realizar varias funciones de red a

cambio de recompensas de staking. También puede incluir agregar fondos a un staking pool.

¢ Cbémo se calculan las recompensas de staking?

No hay una respuesta corta aqui. Cada red blockchain puede usar una forma diferente de
calcular las recompensas de staking. Algunos se ajustan bloque por blogue, teniendo en cuenta muchos

factores diferentes. Estos pueden incluir:

e cuantas monedas esté haciendo staking el validador
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e cuanto tiempo ha estado activo haciendo staking el validador
e cuantas monedas estan en staking en la red en total
e la tasa de inflacion

e otros factores

Para algunas otras redes, las recompensas de staking se determinan como un porcentaje fijo.
Estas recompensas se distribuyen a los validadores como una especie de compensacion por la inflacion.
La inflacion alienta a los usuarios a gastar sus monedas en lugar de retenerlas, lo que puede aumentar
su uso como criptomoneda. Pero con este modelo, los validadores pueden calcular exactamente qué
recompensa de staking pueden esperar.

Un calendario de recompensas predecible en lugar de una chance probabilistica de recibir
una recompensa en bloque puede parecer favorable para algunos. Y como se trata de informacion

publica, podria incentivar a mas participantes a participar en el staking.

¢ Qué es un pool de staking?

Un staking pool (Pool de staking) es un grupo de poseedores de monedas que fusionan sus
recursos para aumentar sus posibilidades de validar blogues y recibir recompensas. Combinan su poder
de staking y comparten las recompensas proporcionalmente a sus contribuciones al grupo.

Establecer y mantener un grupo de staking a menudo requiere mucho tiempo y experiencia.
Los grupos de staking tienden a ser los més efectivos en redes donde la barrera de entrada (técnica o
financiera) es relativamente alta. Como tal, muchos proveedores de pool cobran una comision por las
recompensas de staking que se distribuyen a los participantes.Aparte de eso, los grupos pueden
proporcionar flexibilidad adicional para los stakers individuales. Tipicamente, el stake tiene que estar
blogueado por un periodo fijo y generalmente tiene un tiempo de retiro o desvinculacion establecido
por el protocolo. Ademas, es casi seguro que se requiere un saldo minimo sustancial para hacer stake y
desincentivar el comportamiento malicioso. La mayoria de los grupos de pool requieren un saldo
minimo bajo y no incluyen tiempos de retiro adicionales. Como tal, unirse a un grupo de staking en

lugar de hacer staking solo puede ser ideal para los usuarios mas nuevos.

¢ Qué es el cold staking (staking en frio)?

El staking en frio se refiere al proceso de staking en un monedero gque no esta conectado
a Internet. Esto se puede hacer usando un monedero de hardware, pero también es posible con un

monedero de software con air-gapped.
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Las redes que admiten el staking en frio permiten a los usuarios participar mientras mantienen
sus fondos fuera de linea de forma segura. Vale la pena sefialar que, si la parte interesada retira sus
monedas del almacenamiento en frio, dejard de recibir recompensas.El staking en frio es
particularmente Util para las grandes partes interesadas que desean garantizar la maxima proteccion de

sus fondos al tiempo que respaldan la red.

El anélisis técnico®:

El analisis técnico (AT), a menudo denominado “chartismo”, es un tipo de analisis enfocado a
predecir el comportamiento futuro del mercado en base a las acciones del precio y datos sobre
volumenes previos. El enfoque AT se aplica de forma extensiva a valores y otros activos de los
mercados financieros tradicionales, pero también es un componente integral del trading de monedas

digitales en el mercado de criptomonedas.

A diferencia del analisis fundamental (AF), que toma en consideracion multiples factores en
torno al precio de un activo, el AT se centra exclusivamente en el histdrico de las acciones del precio.
Por este motivo, se usa como herramienta para examinar las fluctuaciones del precio y datos de
volimenes de un activo, y muchos traders lo emplean en un intento por identificar tendencias y

oportunidades de trading favorables.
¢ Como funciona el analisis técnico?

Como ya se ha mencionado, el AT es basicamente el estudio de los precios actuales y previos
de un activo. La hipdtesis principal en la que se basa el analisis técnico es que las fluctuaciones del
precio de un activo no son aleatorias, sino que generalmente evolucionan en tendencias identificables
a lo largo del tiempo.

En esencia, el AT es el analisis de las fuerzas de oferta y demanda del mercado, las cuales son
una representacion del sentimiento general del mismo. En otras palabras, el precio de un activo es el
reflejo de la oposicion de las fuerzas de compra y venta, estrechamente relacionadas con las emociones
de traders e inversores (esencialmente miedo y codicia).

Cabe sefialar que, el AT se considera més fiable y efectivo en mercados que operan bajo
condiciones normales -es decir, con un elevado volumen y liquidez. Los mercados de gran volumen
estan menos expuestos a la manipulacion de precios y a influencias externas anormales que pudieran

crear falsas sefiales -lo que haria del AT una herramienta indtil.

! Las siglas AT se utilizaran para denominar a analisis técnico.
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Para examinar precios y, eventualmente, identificar oportunidades favorables, los traders
utilizan diversas herramientas chartistas denominadas indicadores. Los indicadores de analisis técnico
pueden ayudar a los traders a identificar tendencias existentes, asi como proporcionar informacion
relevante sobre tendencias que pueden emerger en el futuro. Dado que los indicadores de AT no son

infalibles, algunos traders emplean combinaciones de los mismos para asi reducir el riesgo.

Analisis fundamental 2 vs. Andlisis técnico

Una premisa central del anlisis técnico es que los precios del mercado reflejan ya todos los
factores fundamentales relacionados con un activo concreto. Pero a diferencia del enfoque AT,
principalmente centrado en los datos historicos de precios y volimenes (gréaficos de mercados),
el analisis fundamental (AF) adopta una estrategia de investigacion mas amplia y que pone un mayor

énfasis en factores cualitativos.

El analisis fundamental considera que el desempefio futuro de un activo depende de muchas
cosas Yy no sélo de los datos historicos. En esencia, el AF es un método utilizado para estimar el valor
intrinseco de una compafiia, negocio o activo, en base a un amplio rango de condiciones micro y
macroeconomicas -tales como la gestion y reputacion de la compafiias, competencia del mercado, tasas

de crecimiento y salud del sector.

Por lo tanto, podemos considerar que a diferencia del AT, que se emplea principalmente como
herramienta predictiva de la accién del precio y comportamiento del mercado, el AF es un método para
determinar si un activo esta sobrevalorado o no, de acuerdo a su contexto y potencial. Mientras el
analisis técnico es mayormente empleado por traders cortoplacistas, el analisis fundamental suele ser

preferido por gestores de fondos e inversores a largo plazo.

Una ventaja notable del analisis técnico es el hecho de sustentarse en datos cuantitativos. Como
tal, proporciona un marco de referencia para una investigacion objetiva de la historia de precios,

eliminando parte de las conjeturas que acompafian al enfoque mas cualitativo del andlisis fundamental.

Sin embargo, a pesar de tratar con datos empiricos, el AT se ve influenciado por prejuicios
personales y subjetividades. Por ejemplo, un trader que esté fuertemente inclinado a alcanzar cierta
conclusion respecto a un activo, probablemente serd capaz de manipular sus herramientas de AT para
sustentar sus prejuicios y reflejar sus ideas preconcebidas -lo que, en muchos casos, ocurre sin que sea
consciente de ello. Ademas, el analisis técnico puede también fallar en periodos en los que los mercados

no presentan patrones o tendencias claros.

2 Se utilizaran las siglas AF para denominar a analisis fundamental.

24


https://academy.binance.com/en/glossary/fundamental-analysis

Indicadores de AT mas comunes:

Habitualmente, los traders que se apoyan en el AT emplean distintos indicadores y métricas,
para intentar determinar las tendencias de mercado en base a los gréficos y el historico de las acciones
del precio. Entre los numerosos indicadores de analisis técnico, las medias méviles simples (SMA?3)
son uno de los ejemplos mas utilizados y conocidos. Como el hombre indica, la SMA se calcula en
base a los precios de cierre de un activo a lo largo de un periodo de tiempo determinado. La media
mavil exponencial (EMA) es una version modificada de la SMA, que pondera los precios de cierre
recientes de forma mas acentuada que los antiguos. Otro indicador utilizado de manera habitual es
el indice de fuerza relativa (RSI), que forma parte de una categoria de indicadores conocidos como
osciladores. A diferencia de las medias maéviles, que simplemente rastrean los cambios de precio a lo
largo del tiempo, los osciladores aplican a los datos sobre precios férmulas matematicas y, a
continuacién, producen lecturas que estaran comprendidas entre rangos predefinidos. En el caso del

indice de fuerza relativa, el rango abarca del 0 al 100.

Las Bandas Bollinger (BB) son otro indicador, de tipo oscilador, bastante popular entre los
traders. El mismo, consiste en dos bandas laterales que flucttan en torno a la linea de una media movil.
Se utiliza para identificar condiciones de mercado de potencial “sobrecompra” o “sobreventa”, asi
como para medir la volatilidad del mercado.

Ademas de los instrumentos de AT mas basicos y simples, existen otros indicadores que, a su
vez, dependen de otros indicadores para generar datos. Por ejemplo, el RSI Estocastico se calcula
mediante la aplicacion de una férmula mateméatica al RSI regular. Otro ejemplo popular entre los
indicadores es la media mévil de convergencia/divergencia (MACD). EI MACD se genera mediante la
resta de dos medias de moviles exponenciales que da lugar a una linea principal (la linea MACD). La
primera linea se utiliza a continuacion para generar otra media de mévil exponencial, lo que da lugar a
una segunda linea (conocida como la linea de sefial). Asimismo, también tenemos el histograma de

MACD, que se calcula en base a las diferencias entre ambas lineas.

3 SMA Las sigas SMA se utilizaran para denominar a medias moviles simples.
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Se detallan a continuacidn los mas importantes:

1. indice de Fuerza Relativa (RSI)*

Grafico 2. indice de fuerza relativa (Binance Academy)

El RSI es un indicador de "momentum" que manifiesta si un activo estad sobrecomprado o
sobrevendido. Lo hace midiendo la magnitud de los cambios de precio recientes (la configuracién
estandar son los 14 periodos previos —es decir, 14 dias, 14 horas, etc.). Los datos se muestran como un
oscilador que puede presentar un valor de entre 0 y 100. Al ser un indicador de "momentum”, el RSI
muestra el ritmo (momentum) al que el precio esta cambiando. Esto significa que, si el "momentum"
se incrementa mientras el precio sube, la tendencia al alza es fuerte y cada vez mas compradores estan
entrando. Por el contrario, si el "momentum" se reduce mientras el precio sube, podria indicar que

pronto los vendedores se haran con el control del mercado.

Una interpretacion tradicional del RSI dice que por encima de 70 un activo esta
sobrecomprado, mientras que por debajo de 30 esta sobrevendido. Asi, los valores extremos podrian
indicar un inminente cambio de tendencia o "pullback”. Aun asi, es importante tener en cuenta otros

factores antes de realizar una operacion.

4 Las siglas RSI se utilizaran para denominar a indice de fuerza relativa.
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2. Media Mévil (MA)

Gréfico 3. Media Movil (Binance Academy)

Una media movil suaviza la accién del precio al filtrar el "ruido” del mercado y resaltar la
direccién de la tendencia. Dado que se basa en datos del precio pasados, se considera un atrasado.

Las dos medias méviles utilizadas de forma mas habitual son la media mévil simple® (SMA o
MA) y la media mévil exponencial La SMA se dibuja tomando datos del precio del periodo en cuestion
y produciendo una media. Por ejemplo, la SMA de 10 dias se dibuja calculando el precio medio a lo
largo de los Gltimos 10 dias. Mientras que la forma en que se calcula la media mévil exponencial, otorga
un mayor peso a los datos del precio reciente.

Los traders a menudo utilizan la relacion del precio con determinadas medias méviles para
evaluar la tendencia actual del mercado. Por ejemplo, si el precio se mantiene por encima de la SMA
de 200 dias durante un periodo de tiempo prolongado, muchos traders podrian considerar que el activo
se halla en un mercado alcista (bull market).

Los traders también pueden usar los cruces (crossovers) de medias méviles como sefial de
compra o venta. Por ejemplo, si la SMA de 100 dias cruza hacia abajo la SMA de 200 dias, puede
considerarse una sefial de venta. Esto significa que, el precio medio durante los Gltimos 100 dias se
encuentra en estos momentos por debajo del de los Gltimos 200 dias. La idea que invita a vender es que
los movimientos del precio a corto plazo ya no estan siguiendo la tendencia alcista, por lo que esta

podria revertirse.

5 Las siglas SMA se utilizaran para denominar a media mévil simple.
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3. Media Mévil de Convergencia Divergencia (MACD)®
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Gréfico 4. Media Movil de convergencia/divergencia (Binance Academy)

EI MACD se emplea para determinar el "momentum" de un activo mostrando la relacion entre
dos medias mdviles. Esta formado por dos lineas, la linea MACD vy la linea de sefial. Al buscar
divergencias entre el MACD y la accion del precio, los traders pueden obtener una idea de la fuerza de
la tendencia actual. Por ejemplo, si el precio esta haciendo un maximo mas alto, mientras que el MACD
estd haciendo un maximo mas bajo, el mercado puede estar retrocediendo pronto. Lo que nos dice este
indicador en este caso, es que, ese precio aumenta mientras el impulso disminuye, por lo que hay una

mayor probabilidad de que ocurra un retroceso o una reversion.

Los traders también pueden usar este indicador para buscar cruces entre la linea MACD y su
linea de sefial. Por ejemplo, si la linea MACD cruza por encima de la linea de sefial, eso puede sugerir
una sefial de compra. Por el contrario, si la linea MACD cruza por debajo de la linea de sefial, eso puede
indicar una sefial de venta.EI MACD a menudo se usa en combinacion con el RSI, ya que ambos miden
el impulso, pero por diferentes factores y por lo tanto, juntos pueden dar una perspectiva técnica mas

completa en el mercado.

6 Las siglas MACD se utilizaran para denominar a media mévil de convergencia divergencia.
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4RSI estocastico (StochRSI)’

Grafico 5. RSI Estocastico (Binance Academy)

El RSI estocastico es un oscilador de impulso utilizado para determinar si un activo esta
sobrecomprado o sobrevendido. Como su nombre indica, es un derivado del RSI, ya que se genera a
partir de los valores del RSI en lugar de los datos de precios. Se crea aplicando una formula llamada
féormula del oscilador estocastico a los valores RSI normales. Tipicamente, los valores estocasticos de
RSl oscilan entre 0y 1 (0 0 y 100).

Debido a su mayor velocidad y sensibilidad, StochRSI puede generar muchas sefiales de
trading que pueden ser dificiles de interpretar. En general, tiende a ser el mas Util cuando se encuentra

cerca de los extremos superior o inferior de su rango.

Una lectura de StochRSI por encima de 0.8 generalmente se considera sobrecompra, mientras
que un valor por debajo de 0.2 puede considerarse sobreventa. Un valor de O significa que el RSI esta
en su valor mas bajo en el periodo medido (la configuracion predeterminada es tipicamente 14). Por el

contrario, un valor de 1 representa que el RSI esta en su valor mas alto en el periodo medido.

De manera similar a como debe usarse el RSI, un valor StochRSI sobrecomprado o
sobrevendido no significa que el precio seguramente se revertira. En el caso del StochRSI, simplemente

indica que los valores RSI (de los cuales se derivan los valores StochRSI) estan cerca de los extremos

" Las siglas StochRSlI se utilizaran para denominar a indice de fuerza relativa estocastico.
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de sus lecturas recientes. También es importante tener en cuenta gque el StochRSI es mas sensible que

el indicador RSI, por lo que tiende a generar mas sefiales falsas o engafiosas.

5. Bandas de Bollinger (BB)?

~

Grafico 6. Bandas de Bollinger (Binance Academy)

Las Bandas de Bollinger miden la volatilidad del mercado, asi como las condiciones de
sobrecompra y sobreventa. Estan formados por tres lineas: una banda media y una banda superior e
inferior. La configuracion puede variar pero, generalmente las bandas superior e inferior estan a dos
desviaciones estandar de la banda media. A medida que aumenta y disminuye la volatilidad, la distancia
entre las bandas aumenta y disminuye también.

En general, cuanto mas cerca esté el precio de la banda superior, mas cerca estaran las
condiciones de sobrecompra del activo registrado. Por el contrario, cuanto mas cerca esté el precio de
la banda inferior, mas cerca estara de las condiciones de sobreventa. En su mayor parte, el precio se
mantendra dentro de las bandas, pero en raras ocasiones, puede romperse por encima o por debajo de
ellas. Si bien este evento puede no ser una sefial de trading en si mismo, puede actuar como una

indicacion de condiciones extremas del mercado.

Otro concepto importante de BBs se llama squeeze. Se refiere a un periodo de baja volatilidad,

donde todas las bandas se acercan mucho entre si. Esto puede usarse como una indicacion de la

8 Las siglas BB se utilizaran para denominar a Bandas de Bolliger.
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volatilidad futura potencial. Por el contrario, si las bandas estdn muy alejadas entre si, puede seguir un

periodo de disminucion de la volatilidad.

Al igual que con la mayoria de las técnicas de analisis de mercado, los indicadores son mejores

cuando se usan en combinacion entre si 0 con otros métodos, como el analisis fundamental.

Sefales de trading

Aungue los indicadores son Utiles para identificar tendencias generales, también pueden
emplearse para obtener indicios sobre puntos de entrada y salida potenciales (es decir, sefiales de
compra o venta). Estas sefiales pueden generarse cuando acontecimientos especificos se producen en
el grafico de un indicador. Por ejemplo, cuando el RSI produce una lectura de 70 o més, puede sugerir
que el mercado esta operando bajo condiciones de “sobrecompra”. La misma logica se aplica cuando
el RSI desciende a 30 0 menos, lo que generalmente se percibe como una sefial de que existen

condiciones de “sobreventa” en el mercado.

Como se ha explicado anteriormente, las sefiales de trading proporcionadas por el anlisis
técnico no siempre son precisas, y es que existe también una considerable cantidad de ruido (falsas
sefiales) producido por indicadores AT. Esto es especialmente preocupante en relacién con los
mercados de criptomonedas, ya que son mucho mas pequefios que los tradicionales y, por lo tanto, mas

volatiles.

Patrones de velas

Existen incontables patrones de velas que los traders pueden utilizar para identificar areas de
interés en un grafico. Estos pueden ser usados para trading intradia, swing trading o incluso trading de
posiciones a mas largo plazo. Mientras algunos patrones de velas pueden dar una idea sobre el equilibrio
entre compradores y vendedores, otros pueden indicar una reversion, continuacién o indecision.

Es importante destacar que, los patrones de velas no son necesariamente sefiales de compra o
venta en si mismos. Sino que, por el contrario, representan una via para observar la estructura del
mercado y un indicador potencial de una oportunidad en ciernes. Por lo tanto, siempre resulta Util
observar los patrones dentro de un contexto -el mismo puede ser el patron técnico de un gréfico, pero
también el entorno de mercado en sentido amplio, junto con otros factores.

En resumen, como cualquier otra herramienta de analisis del mercado, los patrones de velas

resultan mas (tiles cuando se combinan con otras técnicas.
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Patrones de reversion alcistas

Hammer (martillo)

Una vela con una mecha inferior larga en el suelo (bottom) de una tendencia descendente, en
la que la mecha inferior es al menos el doble de larga que el cuerpo. Un hammer (martillo) indica que,
aungue la presion de venta ha sido elevada, los toros (bulls) han sido capaces de dirigir de nuevo el
precio hacia arriba cerca del punto de apertura. Los martillos pueden ser tanto rojos como verdes -sin

embargo, los verdes pueden indicar una reaccion de los toros mas enérgica.

HAMMER

Gréfico 10. Hammer (Binance Academy)

Inverted hammer (martillo invertido)

También llamado en inglés "inverse hammer", es como la figura del martillo, pero con una
mecha larga por encima del cuerpo en lugar de abajo. Como ocurre con el martillo, la mecha superior
deberia ser al menos el doble de larga que el cuerpo.

Un martillo invertido se produce en el suelo (bottom) de una tendencia descendente, y puede
indicar una reversion potencial hacia arriba. La mecha superior muestra que el precio detuvo su
continuo movimiento descendente, aungue al final los vendedores lograron empujar el precio hacia
abajo, cerca del punto de apertura. Por tanto, el martillo invertido puede sugerir que los compradores

tienen la posibilidad de hacerse con el control del mercado.
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INVERTED

HAMMER

Grafico 11. Inverted Hammer (Binance Academy)

Three white soldiers (tres soldados blancos)
El patron de los tres soldados blancos consiste en tres velas verdes consecutivas -todas las
cuales abren dentro del cuerpo de la vela que las precede, y cierran en un nivel que supera su techo.
Idealmente, estas velas no deberian tener mechas inferiores largas, lo que indica que una
presion de compra constante empuja el precio hacia arriba. El tamafio de las velas y la longitud de las

mechas pueden ser empleados para juzgar la probabilidad de una continuacion o posible retroceso.

THREE WHITE

SOLDIERS

Grafico 12. Three White Soldiers (Binance Academy)

Bullish harami (harami alcista)

Un bullish harami (harami alcista) es una vela roja larga seguida por una vela verde mas
pequefia, que queda contenida por completo dentro del cuerpo de la primera.

El harami alcista puede desplegarse a lo largo de dos 0 mas dias, y es un patron que indica que
el impulso (momentum) de venta se esta frenando y puede llegar a su fin.
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BULLISH

HARAMI

Grafico 13. Bullish Harami (Binance Academy)

Patrones de reversién bajistas

Hombre Colgado (Hanging Man)

El hombre colgado (hanging man) es el equivalente bajista de un martillo. Normalmente se
forma al final de una tendencia ascendente con un cuerpo pequefio y una mecha inferior larga.

La mecha inferior indica que se ha producido una gran ola de ventas (sell-off), pero los "bulls"
(toros) han logrado recuperar el control y conducir el precio hacia arriba. Teniendo eso presente, y
después de una tendencia ascendente prolongada, el "'sell-off" puede actuar como indicador de que los

"pulls" podrian estar a punto de perder el control del mercado.

HANGING

MAN

Grafico 14. Hanging Man (Binance Academy)

Estrella Fugaz (Shooting Star)
La estrella fugaz esta hecha de una vela con una mecha superior larga, una mecha inferior
pequefia 0 ninguna, y un cuerpo pequefio, idealmente cerca del precio mas bajo. La estrella fugaz tiene

una forma similar al martillo invertido, pero se forma al final de una tendencia alcista.

34



Indica que el mercado alcanzé un méaximo, pero luego los vendedores tomaron el control y

redujeron el precio. Algunos traders prefieren esperar a que se desarrollen las siguientes velas para
confirmar el patron.

SHOOTING

STAR

Grafico 15. Shooting Star (Binance Academy)

Tres cuervos negros (Three black crows)

Los tres cuervos negros estan formados por tres velas rojas consecutivas que se abren dentro
del cuerpo de la vela anterior y se cierran a un nivel por debajo del minimo de la vela anterior.

El equivalente bajista de tres soldados blancos. Idealmente, estas velas no deberian tener
mechas mucho més altas, lo que indica una presién de venta continua que baja el precio. El tamafio de

las velas y la longitud de las mechas se pueden usar para juzgar las posibilidades de continuacién.

THREE BLACK

CROWS

Gréfico 16. Three Black Crows (Binance Academy)
Harami bajista (Bearish Harami)

El harami bajista es una vela verde larga seguida de una pequefia vela roja con un cuerpo que
esta completamente contenido dentro del cuerpo de la vela anterior.
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El harami bajista puede desplegarse en el transcurso de dos dias 0 més, aparece al final de una

tendencia alcista, y puede indicar que la presién de compra esta disminuyendo.

BEARISH

HARAMI

Grafico 17. Bearish Harami (Binance Academy)

Cubierta de nube oscura (Dark cloud cover)

El patron de cubierta de nubes oscuras consiste en una vela roja que se abre por encima del
cierre de la vela verde anterior pero luego se cierra por debajo del punto medio de esa vela.

A menudo puede ir acompafiado de un alto volumen, lo que indica que el impulso podria estar

cambiando de arriba a abajo. Los traders pueden esperar una tercera vela roja para confirmar el patron.

DARK CLOUD

COVER

Grafico 18. Dark Cloud Cover (Binance Academy)

Patrones de continuacion
Triple formacidn alcista (Rising three methods)

Este patrdn ocurre en una tendencia alcista, donde tres velas rojas consecutivas con cuerpos
pequefios son seguidas por la continuacion de la tendencia alcista. Idealmente, las velas rojas no

deberian romper el alcance del candelabro anterior.
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La continuacion se confirma con una vela verde con un cuerpo grande, lo que indica que los

toros estan nuevamente en control de la direccion de la tendencia.

+

RISING THREE

METHODS

Gréfico 19. Rising Three Methods (Binance Academy)

Triple formacion bajista (Falling three methods)
Lo contrario de la triple formacion alcista, lo que indica la continuacién de una tendencia

bajista.
+
FALLING THREE
METHODS
Grafico 20. Falling Three Methods (Binance Academy)
Doji

Se forma un Doji cuando la apertura y el cierre son iguales (0 muy cercanos entre si). El precio
puede moverse por encima y por debajo de la apertura, pero finalmente se cierra en o cerca de la
apertura. Como tal, un Doji puede indicar un punto de indecision entre las fuerzas de compra y venta.
Aun asi, la interpretacion de un Doji depende en gran medida del contexto. Dependiendo de donde
caiga la linea de apertura / cierre, un Daoji se puede describir como:

e Doji lapida— Vela de inversion bajista con una mecha superior larga y la apertura / cierre

cerca del bajo.
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Gréfico 21. Gravestone doji(Binance Academy)

V. Metodologia:

En una primera etapa se investigara y definiran los principales conceptos del mundo de
las criptomonedas, en este sentido primero definiremos la tecnologia a través de la cual funcionan
y luego seguiremos con la identificacion y definicion de las criptomonedas que consideramos méas
importantes y considerables a la hora de invertir, las cuales seran el objeto de interés en este

trabajo, justificando la eleccion de cada una.

En una segunda etapa se estudiaran los indicadores mas relevantes provenientes de un
analisis técnico los cuales permitiran operar en el mercado de las criptomonedas y a su vez las
diversas herramientas de inversion, definiendo cual es la funcion y forma de operar de cada una

como asi las ventajas y desventajas.

En una tercera etapa se definiran los perfiles de inversores y se definiran las herramientas
de inversion previamente definidas que utilizaremos con cada uno, pudiendo combinar en funcion
al perfil que estemos analizando. Los precios que utilizaremos seran histdricos para mostrar cual
hubiera sido el resultado obtenido, aungue esto no significa que se repita en igual magnitud en un

futuro.

En una cuarta etapa combinaremos los distintos perfiles de los potenciales inversores en
conjunto con las criptomonedas seleccionadas y las herramientas identificadas para asi poder
armar distintos portafolios de inversion y poder calcular y mostrar las diversas rentabilidades que
se podrian haber obtenido. En esta etapa se hara un detalle de los montos a invertir en cada cripto
en funcidn a la herramienta seleccionada, la forma en que se va a operar, los plazos de inversion

y detallando las rentabilidades que se hubieran obtenido.
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Por ultimo, se procederéd a proyectar distintos escenarios dentro del perfil conservador
para tener en cuenta posibles rentabilidades considerando precios futuros utilizando algunos

indicadores previamente definidos en el analisis técnico para estimar los precios.

VII.  Andlisis y resultados:

I. Con respecto a lo mencionado en la introduccién y haciendo hincapié en la falta de
informacién por parte de los inversores, es que en este trabajo utilizamos el informe presentado
por la CNMV de Espafia, si bien el publico objetivo es para Argentina, trabajamos bajo el
supuesto de que, al tratarse de un mercado a nivel global, los resultados sirven para justificar los

interrogantes planteados.

Il. En base a lo planteado en el marco conceptual definiendo el concepto de criptomonedas,
identificando las mas sustentables y enumerando las herramientas e instrumentos mas relevantes
para operar en el mercado de criptomonedas es que vamos a explicar cuales son los primeros
pasos para que un inversor pueda operar, desde la apertura de su cuenta en un exchange hasta la

forma de trabajar y detallar las formas de operar con cada una de las herramientas seleccionadas.

I11. Luego de esto, procederemos armar los distintos portafolios de inversion en base a las
herramientas previamente seleccionadas en conjunto con los tres perfiles de inversores que
definiremos méas adelante. Cabe destacar que, en el armado de los portafolios, se contempla el
dinero que los inversores estarian dispuestos a invertir, contemplando la recomendacién de que

no es aconsejable destinar el 100% del capital en el mundo de las criptomonedas.
I.Resultados de la muestra:

La metodologia aplicada fue en un universo de cuya poblacion general fue entre 17 y 70
afios en Espafia, la muestra de 1.500 casos, el margen de error para el total de la muestra sin
segmentar es de +- 2,53%con un nivel de confianza del 95% y p=q0,50, a su vez la muestra de la

poblacion general se ha ponderado en funcién de variables sociodemogréficas.
Conocimiento sobre las criptomonedas:

-Tres de cada cuatro ciudadanos aseguran conocer las criptomonedas. En su mayoria son

hombres y jovenes menores de 34 afios.

-El grado de conocimiento sobre las criptomonedas es bajo, dado que la mayoria afirma que los

conoce de oidas, pero que desconoce este mundo. El resto afirma tener fundamentos basicos o
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medios el tema y tan solo el 2% afirma poseer un conocimiento amplio sobre este tipo de

“monedas”.

-Se identifican tres canales principales por los cuales los entrevistados conocen por primera vez
las criptomonedas: los medios generalistas (TV, radio...), seguidos de la informacion que provee

el entorno mas cercano (familiares o amigos) y en tercer lugar, las redes sociales.

-Mas de una tercera parte de los que conocen las criptomonedas no tiene una opinién formada

sobre determinados aspectos que engloban tanto su estructura como su funcionamiento.

Penetracion de inversion en criptomonedas:

-El 6,8% de los entrevistados ha invertido en criptomonedas alguna vez, y esto se acentta entre
hombres y menores de 34 afios. EI 38% no invierte en la actualidad, pero si lo hizo en el pasado,

por lo que el 4,2% de los entrevistados posee alguna criptomoneda en la actualidad.

-De los inversores actuales, algo mas de la mitad, el 52% lo hace de forma ocasional cuando se
producen caidas en el valor de esta divisa o dispone de dinero para invertir y, aproximadamente,

el 10% invierte una cantidad de forma regular.

-La cantidad destinada a este tipo de inversion no supone en su mayoria mas del 5% de su

capital.

-Son las mujeres y mayores de 45 afos los que menos intencion tienen de invertir a corto o

medio plazo, sin embargo, si muestran cierta predisposicion a invertir en un futuro.

Conocimiento sobre la regulacién de las criptomonedas:

-Seis de cada diez entrevistados consideran que esta divisa digital tiene mas riesgos que otro
tipo de inversiones asociandose sobre todo a la perdida de la inversion realizada y la

complejidad de su uso.

-El conocimiento general sobre la regulacion existente es bajo, el 48% no posee un
conocimiento claro sobre este tema, el 20% dispone de informacion erronea y solo el 32%

restante conoce la regulacion de las criptomonedas.

Motivaciones a la inversion:

Entre las razones mas frecuentes elegidas para invertir en criptomonedas encontramos la

busqueda de alta rentabilidad, seguido de la consideracion de estas como medio de pago del
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futuro y que se confia en la tecnologia sobre la que estan creadas. Este tercer motivo es
significativamente mayor entre los jovenes menores de 24 afios, el resto de razones dadas no

presenta diferencias estadisticamente significativas segin género o edad.

La tecnologia que hay detras de las criptomonedas es el principal motor para casi la
mitad de los inversores actuales (49%), seguidos de la rentabilidad y las ventajas que ofrecen

frente a la moneda tradicional.

Para los que ya invirtieron en el pasado, los motivos se dispersan mas entre las distintas
motivaciones dadas, no obstante, destacan la rentabilidad de la criptomoneda y la predisposicion

a probar productos financieros nuevos.

Las razones de aquellos que atn no han invertido pero si prevén hacerlo estan mas

orientadas a adaptarse a la transformacion que prevén sobre nuevos medios de pago.

Barreras percibidas:

Los principales frenos y resistencias que perciben las personas que no tienen

criptomonedas ni prevén adquirirlas estan relacionados con el riesgo que este producto supone.

Las fluctuaciones repentinas de su valor se presenta como otra de las barreras.

Y, en tercer lugar, el hecho de que las criptomonedas no estén reguladas ni protegidas

por un marco legal es un inconveniente para mas de la mitad de los posibles inversores.

Recuerdo publicitario sobre advertencias:

Mas de dos tercios de los conocedores de criptomonedas aseguran haber visto anuncios
publicitarios sobre los riesgos que entrafa la adquisicion de este producto. El contenido de los
anuncios esta asociado a la advertencia sobre la posible pérdida del dinero invertido, la alta

volatilidad de este activo y los fraudes y estafas que giran en torno a ellas.

Analizando los organismos publicos que advierten sobre los riesgos de estos activos,
uno de cada cuatro, asegura haber visto u oido estas advertencias destacando las emitidas por el
Banco de Espaiia, por parte del Gobierno (sin especificar organismo) y la Comision Nacional
del Mercado de Valores. Esta informacion se recibe principalmente por tres vias; television,

prensa y redes sociales.
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En los anuncios testados, tanto el grado de compresion del mensaje como la claridad del
mismo es buena. El 57% considera que el mensaje se puede leer facilmente y el 52% que el

espacio que ocupa es bueno.

El porcentaje aumenta al referirnos al contenido, el 85% comprende el mensaje y el
82% el lenguaje y terminologia empleada. Solo uno de cada diez recuerda haber visto un

contenido similar al empleado en los anuncios mostrados.

Comportamiento posterior a las advertencias:

Las advertencias en los anuncios motivan una busqueda de informacion complementaria
en uno de cada tres entrevistados, fundamentalmente buscando mas informacion recurriendo
especialmente a internet. Dos de cada tres afirma que la advertencia no produjo ningun cambio

ensu comportamiento.

En general, existen tres tipos de reacciones producidas tras ver el anuncio:

1.Los que aseguran que ya eran conscientes del riesgo asociado a este criptoactivo, en torno a
un 40%

2.A los que el mensaje les provoca un impacto positivo, dado que les hace ser mas conscientes

de los riesgos, en torno a un 30%

3.Y los que, segmento minoritario, agrupa a aquellos que no han comprendido el mensaje o les

ha sido insuficiente.

I1.Almacenamiento y operaciones con activos digitales

Podemos decir que existen dos maneras de almacenar, resguardar o poseer

criptomonedas:

A) Billeteras (wallets)

Una billetera es en realidad un archivo que necesitamos para enviar y recibir bitcoins o
cualquier otra criptomoneda; puede decirse que este archivo “contiene” nuestros
bitcoins/criptomonedas, aunque en realidad lo que contiene son llaves criptogréficas (claves
privadas, Unicas, irrepetibles y secretas) que nos hacen duefios de nuestros bitcoins y nos permiten

autorizar operaciones (como, por ejemplo, transferir la posesién de nuestros bitcoins).
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De lo dicho precedentemente, podemos deducir que quien posee la clave privada es el

“duefio” de la billetera.

Existen dos clases de billeteras:

- Virtuales o digitales (online), denominadas usualmente hot wallets
- Hardware wallets o fisicas (off-line) denominadas cold wallets.

La principal diferencia radica en la seguridad de estas, siendo las de tipo off-line las que
ofrecen mayores grados de seguridad. Los grandes inversores poseen sus tenencias en este Gltimo

tipo de billeteras, resguardando las mismas en bovedas o cajas de seguridad.

Para poseer una billetera no es necesario revelar o aportar ningan tipo de informacion del

titular. Con poseer acceso a Internet o adquirir una billetera fisica es suficiente.
B) Cuentas en un Exchange:

En este caso seria similar a una cuenta en una casa de cambio o corredor de inversiones,
similar a una cuenta comitente, pero sin regulacién ni respaldo por parte de algin organismo
oficial como puede ser el BCRA?, la bolsa de comercio, la CNV?, etc. El “duefio” de los fondos
depositados seria el Exchange, quien conoce la clave privada del archivo donde se almacenan los
bitcoins. Pero mediante un contrato suscripto con el cliente, le transfiere ciertos derechos al

mismo, operando por su cuenta y orden sus instrucciones.

Los requisitos e informacidn solicitada para la apertura de este tipo de cuentas no difieren
significativamente de los de la apertura de una cuenta con un agente de bolsa o una cuenta

bancaria.

Estas plataformas digitales (exchange) normalmente permiten a sus usuarios comprar y
vender la/s Criptomoneda/s a través de un mandato otorgado a la organizacion duefia del exchange
para tal fin. También permite a los usuarios registrados en la Plataforma (‘Miembros' 0 Usuarios)
la transferencia de Criptomonedas y Transferencias Crossborder; utilizar Criptomonedas para

pagar productos y servicios; y el Servicio de Custodia de Criptomonedas.

Proceso de apertura de cuenta en un “exchange”

9 BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.
10 CNV: Comision Nacional de Valores.
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Se efectu el relevamiento de los requisitos para abrir una cuenta con un Exchange en la

Republica Argentina.
El proceso para abrir una cuenta para es el siguiente:

- registrarse en la pagina web del exchange con una direccion de correo a la que se tenga acceso

y aceptar los términos y condiciones;
- seleccionar persona fisica y luego:

- confirmar la direccion de mail. Se Recibira un correo con un link para confirmar el mail. Marcar

la opcion en la que se declara no ser ciudadano o residente de Estados Unidos u Holanda.

- Una vez confirmada la direccion de correo, se puede continuar con la carga de datos de la

persona y completar todo lo solicitado segun corresponda.

Es obligacion de los exchanges mantener en forma contablemente separada las
criptomonedas que reciba con motivo del contrato suscripto para su custodia, emitiendo los recibos

y/o extractos de cuentas que sean solicitados.

Instrumentos y herramientas de inversion en criptomonedas:

Hasta este momento se han detallado cuéles son los diferentes tipos de instrumentos y
herramientas que se pueden utilizar para invertir dentro del mercado cripto, sin embargo, ahora
debemos hablar sobre como el usuario puede hacer uso de estos a la hora de invertir su capital,

hablando un poco a su vez de los riesgos que trae cada uno.

Como ya se mencionara anteriormente, se han identificado como los instrumentos méas
importantes de inversion al: Holding, Trading y Staking es que buscaremos armar y combinar los

diversos portafolios de inversion con sus posibles rentabilidades.

Holding

Podemos mencionar que es una de las metodologias més utilizadas por parte de los
principiantes ya que, no requiere de tantos conocimientos técnicos y permiten ir amortizando la

volatilidad de los precios.
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En este caso podemos mencionar que una de las mejores y formas de inversion seréa
aplicando el principio del Dollar Cost Averaging*t. Para reducir el impacto de la volatilidad en el
conjunto de la compra, los inversores utilizan la técnica de inversion de dollar cost averaging

(DCA) para repartir el importe total a invertir entre multiples compras de un activo objetivo.

El DCA es una estrategia muy popular para las criptomonedas. Las personas que han
comprado peridédicamente Bitcoin (BTC) en los Gltimos afios tienen un precio medio de compra.
El mercado de las criptomonedas s6lo lleva unos pocos afios y mucha gente espera mucho de este
mercado muy bajo en el futuro. Sin embargo, no esta garantizado que el DCA en Bitcoin vaya a

proporcionar ahora la misma rentabilidad.

Dado que la tecnologia blockchain y las criptomonedas son todavia innovaciones
relativamente nuevas, estos desarrollos podrian llegar a valer mucho dinero. En este sentido, es

importante que el mercado siga desarrollandose y que la adopcion aumente cada vez mas.

Teniendo de ejemplo un capital de $1,000 dolares, lo que se hara sera dividir este capital

en porciones mas pequefias, ejemplo 10 de $100 d6lares, 20 de $50 ddlares, 40 de $25 ddlares.

Posterior a esto, se define un periodo de tiempo y un activo en el que se haria esta
inversion. Para el ejemplo se considerara un periodo de tiempo de 3 afios con una periodicidad de
inversion mensual, para un total de 36 periodos (36 meses) y los activos: Bitcoin, Ethereum,

Cardano y Polkadot, no son monedas estables (ligadas al valor del délar).

Bajo esta premisa y haciendo uso de una calculadora de DCA, la cual toma el valor de la
criptomoneda seleccionada en el momento de hacer la inversion (Dia y Afio), extrapolando asi el

valor en ddlares de la inversion a un Valor Presente Neto (VPN).

Para hacer uso de la calculadora DCA y poder hacer las simulaciones pertinentes en cada
una de las alternativas propuestas, es que procedemos a explicar como se llevé a cabo el uso esta

herramienta.

El acceso a este calculador es abierto para todas las personas, el ingreso es a través de la

siguiente pagina web:

https://www.dca-cc.com/dca/bitcoin?investment=100&investmentinterval=7 &dateFrom=2022-
06-25&dateTo=2022-09-24&duration=91&currency=usd

11 as siglas DCA, se utilizaran para denominar a dollar cost averaging.
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https://cointelegraph.com/bitcoin-price
https://www.dca-cc.com/dca/bitcoin?investment=100&investmentInterval=7&dateFrom=2022-06-25&dateTo=2022-09-24&duration=91&currency=usd
https://www.dca-cc.com/dca/bitcoin?investment=100&investmentInterval=7&dateFrom=2022-06-25&dateTo=2022-09-24&duration=91&currency=usd

Los pasos para utilizar esta herramienta son:

1.Seleccionar la criptomoneda bajo estudio.

2.Seleccionar el monto que se va invertir.

3.Seleccionar el periodo de tiempo en que se ira haciendo la inversidn bajo estrategia DCA.
4.Definir la fecha de inicio de la inversion.

5.Definir la fecha de finalizacion de la inversion.

Una vez que se hayan cargado todos los daos, la calculadora procedera a mostrar los
resultados que se hubieran obtenido, indicando la duracion de la inversién, el total invertido en el
horizonte temporal de analisis, la valuacion monetaria en moneda FIAT y la cantidad de
criptomonedas que se alcanz6 a comprar en funcién a los distintos precios de compra, indicando

asf también el ROI obtenido.

Bitcoin (BTC)*

Investment

usD 10 =

Investment interval

Weekly v

From

01/03/2019

To

31/04/2022

12 as siglas BTC se utilizaran para denominar a Bitcoin.
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Information

llustracion 1.Datos ingresados para BTC (DCA Cyptocurrency)

Summarised data regarding your investment.

Duration

Total investment

Value in FIAT

Value in crypto

rROI®

3 years (1126 days)

$1,530 (153 investments)

$4,724.64

0126745 BTC

Balance of your asset valuation

Estimate the development of your earnings over time

8.6k |

5k

2.5k

-0.19

8/23/2019 3/6/2020 9/25/2020 4/9/2021 1/28/2022

llustracion 2. Resultados de la inversion (DCA Cryptocurrency)

Tal como se aprecia en la ilustracion 2, se observa que, con una inversion de 10 dolares

semanales, invirtiendo durante 153 semanas siendo un capital total invertido de 1.530 ddlares

podriamos haber obtenido una rentabilidad del 208,80% y un capital final de 4.724,64 dolares.

Ethereum (ETH)®

Coin

Investment

uUsb 10

Investment interval

Weekly

From

01/03/2019

To

31/04/2022

llustracion 3.Datos ingresados para ETH (DCA Cyptocurrency)

13| as siglas ETH se utilizaran para denominar a Ethereum.
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Information

Summarised data regarding your investment.

Duration

Total investment

Value in FIAT

Value in crypto

ROI ®

3 years (1126 days)

$1,530 (153 investments)

$11,5698.18

4.808802 ETH

Balance of your asset valuation

Estimate the development of your earnings over time

24k’

18k

12k

Bl

-0.25

llustracion 4. Resultados de la inversién (DCA Cryptocurrency)

8/23[2019 3/6/2020 9/25/2020 4/9/2021 1/28/2022

En conclusién observamos que, con una inversion de 10 délares semanales, invirtiendo

durante 153 semanas siendo un capital total invertido de 1.530 d6lares podriamos haber obtenido

una rentabilidad del 658,05% y un capital final de 11.598,18 délares.

Cardano (ADA)*

Coin
Investment
uso 10 3

Investment interval

Weekly v

From

01/03/2019

To

31/04/2022

lustracién 5.Datos ingresados para ADA (DCA Cyptocurrency)

14 _as siglas ADA se utilizaran para denominar a Cardano.
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Information

Summarised data regarding your investment.

Duration

Total investment

Value in FIAT

Value in crypto

rROI ©

3 years (1126 days)

$1,530 (153 investments)

$17,960.41

17139.838678 ADA

Balance of your asset valuation

Estimate the development of your earnings over time

53,5k |

30k~

15k

-016 . ; : :
8/23/2019 3/6/2020 9/25/2020 4/9/2021 1/28/2022

llustracion 6. Resultados de la inversion (DCA Cryptocurrency)

A partir de la ilustracion 6, se aprecia que, con una inversion de 10 ddlares semanales,

invirtiendo durante 153 semanas siendo un capital total invertido de 1.530 d6lares podriamos
haber obtenido una rentabilidad del 1.073,88% y un capital final de 17.960,41 ddlares.

Binance Coin (BNB)™®

Coin
Investment
usD 10 5

Investment interval

Weekly v

From

01/03/2019

To

31/04/2022

15 | as siglas BNB se utilizaran para denominar a Binance Coin.
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llustracién 7.Datos ingresados para BNB (DCA Cyptocurrency)

Information Balance of your asset valuation
Summarised data regarding your investment. Estimate the development of your earnings over time
Duration 3 years (1126 days) 34.8k
Total investment $1,530 (153 investments)

18k
Value in FIAT $20,210.88

9k

Value in crypto 51644906 BNB

-0.46 +——— ; —— -
8/23/2019 3/6/2020 9/25/2020 4/9/2021 1/28/2022

ROI ©

llustracion 8. Resultados de la inversion (DCA Cryptocurrency)

En conclusion observamos que con una inversion de 10 délares semanales, invirtiendo
durante 153 semanas siendo un capital total invertido de 1.530 ddlares podriamos haber obtenido
una rentabilidad del 1.220,97% y un capital final de 20.210,88 ddlares.

Staking

Por otro lado, cuando se habla de hacer Staking, se debe tener presente que existen dos
principales formas de hacerlo. Por un lado, seria necesario convertirse en un validador, es decir,
un ente que se haré cargo de analizar y validar las transacciones de la red, sin embargo, para esto
se requieren capitales muy altos y un grado de conocimientos intermedio de programacion y de

blockchain para poder hacerlo.

No obstante, existe otra alternativa que es la de usar un intermediario que permita colocar
un importe menor, de la preferencia del usuario, y generar asi una rentabilidad, sabiendo que en
este caso se esta delegando la seguridad y todo lo relacionado con la creacion del validador a este
tercero, quien, a su vez, con el fin de poder reunir el monto total necesario para hacer el staking
se relne capital de otros inversionistas, y pone parte del suyo. Al final los rendimientos obtenidos

por esta gestion los transfiere prorrateadamente a la participacion de cada inversor.

Otra cosa muy importante a tener en cuenta es el hecho de que, el Staking no se puede
realizar con todas las criptomonedas, si no solo con aquellas que funcionan con PoS (Proof of
Stake), por lo que a dia de hoy criptomonedas como Bitcoin y Ethereum adn no permiten hacer

este tipo de inversion.
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A continuacién, se detallan rentabilidades ofrecidas, utilizando al Exchange Binance
como intermediario, ya que dentro de sus funciones se ofrece el servicio de Staking. Los datos a

utilizar seran los siguientes:
e Monto a invertir: $1,530 dolares

e Activos en los que se invertiria: BINANCE COIN (BNB) Y CARDANO (ADA)

BNB:

token APR estimado Duracién (dias) ® Cantidad minima bloqueada

BNB 30 60 90 120 0.1BNB

Ilustracion 9.Rentabilidades ofrecidas por Binance por hacer Staking de BNB a 30 dias.
(Binance Staking, 2022)

token APR estimado Duracién (dias) ® Cantidad minima bloqueada

BNB 30 60 90 120 0.1BNB

llustracién 10.Rentabilidades ofrecidas por Binance por hacer Staking de BNB a 60 dias.
(Binance Staking, 2022)

token APR estimado Duracién (dias) ® Cantidad minima bloqueada

BNB 30 60 90 120 0.01BNB

llustracion 11.Rentabilidades ofrecidas por Binance por hacer Staking de BNB a 90 djias.
(Binance Staking, 2022)

token APR estimado Duracién (dias) ® Cantidad minima bloqueada

BNB 30 60 90 120 0.001BNB
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llustracion 12. Rentabilidades ofrecidas por Binance por hacer Staking de BNB a 120 djias.
(Binance Staking, 2022)

Cardano:
token APR estimado Duracién (dias) ® Cantidad minima bloqueada
© ~oa 0 | s %0 120 1ADA

llustracién 13. Rentabilidades ofrecidas por Binance por hacer Staking de ADA a 30 dias.
(Binance Staking, 2022)

token APR estimado Duracién (dias) ©® Cantidad minima bloqueada

° ADA 30 60 90 120 1ADA

llustracion 14. Rentabilidades ofrecidas por Binance por hacer Staking de ADA a 60 dias.
(Binance Staking, 2022)

token APR estimado Duracién (dias) ® Cantidad minima bloqueada

© ~on 0 60 | %0 | 120 0.001ADA

llustracion 15. Rentabilidades ofrecidas por Binance por hacer Staking de ADA a 90 dias.
(Binance Staking, 2022)

token APR estimado Duracién (dias) ® Cantidad minima bloqueada

© ~on 30 60 %0 | 120 0.1ADA

llustracion 16. Rentabilidades ofrecidas por Binance por hacer Staking de ADA a 120 dias.
(Binance Staking, 2022)
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Como se puede apreciar en las ilustraciones, el inversor puede escoger cuanto tiempo
quiere dejar blogueadas sus monedas, y a su vez, es importante resaltar que a mayor plazo se
dejen bloqueadas mayor seré la rentabilidad que ofrece Binance, teniendo presente que el valor
de rentabilidad que muestra Binance es efectiva anual, por lo que para poder obtener una
rentabilidad como se muestra en la ilustracion, se debe reinvertir o volver a poner en staking las

criptomonedas una vez el periodo de staking finalice.

Como ultima conclusién, podemos mencionar que en esta estrategia no solo se puede
evaluar la rentabilidad propiamente del activo digital, ya que si bien se ird capitalizando el mismo,
la valuacion y el valor final dependera de dos variables, en este caso del total de activo digital
(capitaliza en staking) como asi, el valor de ese activo digital en una fecha determinada, siendo

esto una estrategia mas a largo plazo y un perfil mas agresivo.

Inversién en Stablecoin

USDT/DAI

]

$0.999900 1.0007 09998 3,861,560.30 3,862,445.05

Original

0.9997

357 35818
66019 6,621.706
130 13.038
197,616.3 198,169.626
300.0 300.810
120,607.2 120,884.597
128,981.7 129,239.663
835918 83,750.624
14161 1,418.366
12,567.0 12,585.851
160,553.5 160,746.164
126,886.2 127,025.175
101,355.5 101,456.855
1184454 118,552.001
11,2639 11.271291
279026 21922132
49,9865 50,001.496
59383 5,939.488

TS e———rrye——eeaeetbscs caskaead it vy,

[lustracion 17. Precio del USDT (Binance Trade 2022)
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e Tether PreCio (USDT) Moneda  USD-$ .
$1.0000768

usb

llustracién 18. Precio del USDT (Binance Trade 2022)

Como anteriormente se ha mencionado, una stablecoin es una criptomoneda cuya
volatilidad es nula, es decir mantiene la paridad con el dolar, este seria un ejemplo caro de inversor
conservador quien quisiera invertir sus dolares fisicos en el mundo digital, transformando sus

ddlares billetes en dolares digitales, siendo estos respaldados por la blockchain.

Siguiendo los montos de inversién en los ejemplos anteriores, en este caso la inversion
inicial de 1.530 ddlares no generaria rentabilidad alguna, por lo tanto, mas alla de la fecha de

inversion, el monto seguira siendo el mismo.

Binance Trade

TradingView es una plataforma de graficos y un analizador de criptomonedas y otros
activos financieros basada en el navegador. Podemos decir que es una poderosa herramienta para

todos los niveles de experiencia y las funciones basicas deberian satisfacer a la mayoria de traders.
¢Para queé sirve el TradingView?

TradingView es una plataforma que te permite personalizar indicadores técnicos, crear

graficos y analizar activos financieros. Dichos indicadores son patrones, lineas y formas que
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millones de usuarios utilizan cada dia. TradingView esta basado completamente en el navegador,

y no precisa la descarga de un cliente.

TradingView se lanza en 2011 en Westerville, Ohio, y ahora cuenta con una amplia base
de usuarios, con ocho millones de cuentas creadas s6lo en 2020. Los usuarios pueden analizar
graficamente varios valores, commodities y criptomonedas como Bitcoin, bien con una cuenta
gratuita o con una de pago. Una vez se han creado estrategias y plantillas, se tiene la posibilidad
de publicar y compartir los hallazgos con la comunidad. De esta forma, se podra desarrollar

habilidades con los comentarios y sugerencias de otros miembros de TradingView.

TradingView

Barra de herramientas 1

Esta barra contiene todas las herramientas derivadas del analisis técnico y de dibujo,
utilizables directamente en el area del gréfico. Desde lineas simples a posiciones largas/cortas,
hay muchas cosas por explorar. También se puede hacer clic con el botén derecho en cada
herramienta para ver una seleccion ampliada. Algunas son méas avanzadas que otras, pero la
linea predeterminada contiene suficientes elementos basicos para empezar.

Barra de herramientas 2

Acé encontramos las opciones para cambiar el aspecto del grafico. Se puede escoger
entre velas japonesas, graficos de lineas, graficos de area y otros. A la izquierda también
encontramos una barra de busquedas para cambiar el activo que se muestra. Otra herramienta a
destacar es el botdn de [Indicadores y Estrategias] para insertar patrones de analisis
preestablecidos, como por ejemplo un media mavil.
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Barra de herramientas 3

TradingView no ofrece un servicio de broker (corretaje), pero se puede hacer trading en
la web utilizando la pestafia [Panel de Trading]. Encontramos un listado de colaboradores con
los que se puede realizar operaciones si ya se dispone de una cuenta con ellos.

Area de gréaficos

Cuando se cambia el activo que se estd analizando, podemos utilizar cualquier
herramienta o colocar indicadores, siempre se mostrara en el area principal de graficos.
También se podra personalizar casi cualquier cosa que se vea.

A su vez explicaremos algunas formas de operar dentro el trading y con posibilidad a
ejecutar distintas ordenes:

¢ Qué es una orden a mercado?

Una orden de mercado se ejecuta al precio de mercado actual lo antes posible después
de que se efectla la orden. Se puede usar para realizar 6rdenes de compra y venta.
Podemos seleccionar [Cantidad] o [Total] para efectuar una orden de mercado de compra o de
venta. Por ejemplo, si se desea comprar una cierta cantidad de BTC, podemaos introducir la
cantidad directamente. Pero si deseamos comprar BTC con una cierta cantidad de fondos, como

por ejemplo 10.000 USDT, podemos usar la opcién de [Total] para efectuar la orden de compra.

Market

Sell BTC

¢, Qué es una orden limitada?

Una orden con limite es aquella que efectuamos en el libro de ordenes con un
precio limite especifico. A diferencia de la orden de mercado, esta no se ejecutara
inmediatamente, sino en el caso de que el precio de mercado alcanzare el precio limite
previamente establecido.
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Por ejemplo, si se efectla una orden de compra con limite de 1 BTC a
60.000 dolares y el precio actual del BTC es de 50 000, la orden con limite se ejecutara
inmediatamente a 50.000 ddlares porque ese precio es mejor que el que se ha
establecido (60.000 ddlares).

Del mismo modo, si se efectla una orden de venta con limite de 1 BTC a
40.000 dolares y el precio actual del BTC es de 50.000 délares, la orden se ejecutara

inmediatamente a 50.000 ddlares porque ese precio es mejor que 40.000 dolares.

¢ Qué es una orden stop-limit?

Una orden stop limit tiene un precio stop y un precio limite. Se puede establecer
la cantidad minima de ganancias con la que se estaria satisfecho o el maximo que se
estaria dispuesto a gastar o perder en una operacion. Cuando se alcance el precio de
activacion, se efectuard automéaticamente una orden con limite.

Las 6rdenes stop limit son una buena herramienta para limitar las pérdidas que
puede acarrear una operacion. Por ejemplo, si el precio del BTC es de 40.000 ddlares y
estableces una orden stop limit a un precio stop de 39.500 délares y un precio limite de
39.000 dolares, se efectuard una orden con limite de 39.000 dolares cuando el precio se
reduzca de 40.000 a 39.500 dolares.

¢ Qué es una orden OCO (One Cancels the Other o una cancela a otra)?

Una orden que cancela a otra (OCQ) es una combinacién entre una orden con
limite y una orden stop limit. Se efectdan dos 6rdenes al mismo tiempo, pero en cuanto
se activa una, la otra se cancela. Por lo tanto, solo se puede ejecutar una de las 6rdenes.

Por ejemplo, si el precio del BTC es de 40.000 dolares, se puede usar una orden
OCO para comprar 1 BTC cuando el precio alcance los 39.000 délares o venderlo
cuando el precio suba a 41.000 ddlares. Una de las 6rdenes se ejecutara primero, lo que

significa que la segunda se cancelara de manera automatica.
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Definicidn de los portafolios segun el perfil de los inversores

¢Qué es la regla del 120?

La regla del 120 sirve para decidir cdmo invertir segun tu edad. En concreto, para

elegir en qué tipo de activo invertir o cuanto riesgo asumir en funcién de cada etapa de la vida.

Las ventajas de esta regla es que es facil de aplicar y también de entender. Se basa en dos

conceptos muy simples:

1. Una persona joven debe primar la rentabilidad en sus inversiones. En otras
palabras, a largo plazo hay que arriesgar un poco mas y destinar un mayor porcentaje
de las inversiones a renta variable. EI motivo es que existe una relacion directa entre
riesgo, horizonte de inversion y rentabilidad. Si el mercado cae, tendras tiempo de
recuperarte.

2. Conforme avanzan los afios conviene reducir el riesgo para asegurar lo
conseguido hasta el momento. Para que lo entiendas mejor, si te quedan 5 afios para
jubilarte querras saber que ese dinero que has ido acumulando no se pierde si hay

una crisis o el mercado cae.

Es posible pensar en el ciclo vital de las inversiones en tres fases:

e Fase de acumulacion, donde buscas la maxima rentabilidad para acumular el mayor
capital posible (cuando eres joven).

o Fase de consolidacion, en la que buscas afianzar el capital que has acumulado y lo
haces reduciendo el riesgo paulatinamente.

o Fase de reduccidn, que es cuando estas a punto de jubilarte y reduces al maximo el

riesgo o directamente has empezado a recuperar parte del dinero invertido.

Funcionamiento de la regla del 120

Lo que hay que hacer es restar la edad de cada uno 120. Ese sera el porcentaje que

deberias invertir en renta variable segln esta herramienta. El resto ira a renta fija.
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Perfiles del Inversor

De acuerdo con Kumar (2018), estos perfiles permiten separar a las personas en 3

categorias, y eso a su vez permite que los inversionistas puedan identificar seguin su objetivo de

inversion y en qué plazo planean lograrlo, cual es la estrategia mas adecuada a seguir.

Perfil Conservador: Para Kumar (2018) el perfil conservador o también conocido como
de bajo riesgo, es aquel en el que el inversionista prefiere las inversiones estables y se
enfoca menos en el crecimiento del capital. Este tipo de inversionista busca el crecimiento
gradual y por lo mismo sus inversiones son las menos volatiles.

Perfil Moderado: En la segunda categoria Kumar (2018) establece a los inversionistas
cuyo perfil es de riesgo medio, estas son personas que estan dispuestas a tomar un nivel
de volatilidad intermedio, pero que son adversas ya que sus inversiones suban y bajen de
forma muy agresiva. A su vez, este tipo de inversionista es alguien que tiene clara la regla
de “A mayor riesgo, mayor retorno” por lo que esperan un buen crecimiento de su capital
en el largo plazo.

Perfil Agresivo: Por ultimo, el perfil de mayor riesgo para Kumar (2018) es el perfil
dinamico, que son aquellas personas que estan dispuestas a exponer su portafolio a un
grado de riesgo muy alto, asi como una volatilidad alta. Su objetivo principal es el de

maximizar el crecimiento del capital.

Armado de Carteras

Hay aspectos claves para tener en cuenta a la hora de armar una cartera de inversion. No

existe una cartera ideal para todo el mundo, ni diez carteras posibles para todos. Cada inversor

debe tener una cartera que se ajuste a sus particularidades y necesidades.

1. Toda cartera debe incluir el componente de inmuebles, adicionalmente al de renta
fija (bonos) y renta variable (acciones). Para aquellos inversores que tienen sus
propias empresas 0 participaciones societarias, también esta parte del patrimonio
debiese incorporarse en el analisis. La mejor inversion para alguien es aquella que
conoce, controla y maneja, 0 sea, es su empresa, su comercio y/o su puesto de trabajo
con la que hizo y gana su dinero. Por lo tanto, su cartera debiese estar estructurada
de forma tal que le permita "dormir a la noche" y al otro dia poder hacer foco en su
mejor inversion.

2. Elinversor nunca debe olvidarse del concepto de diversificacion.

3. Todo tipo de inversion tiene sus pros y contras.
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a) Las inversiones en acciones fluctian de precio y aunque técnicamente es la inversién mas
rentable en el largo plazo, el inversor debe estar dispuesto a soportar caidas temporarias de hasta
el 50% de su valor. Estos son los momentos en los que hay que contar con estabilidad emocional
ya que, al menos que haya otra alternativa en acciones mas barata, jamas hay que salir/vender ya
que eso significaria convalidar y realizar la perdida. Quienes no estan preparados para soportar

estos momentos, no deben invertir en acciones.

b) Los bonos, con fluctuaciones inferiores a las de las acciones, requieren de una metodologia de

inversion y reinversion que deben seguir una estrategia y una disciplina.

¢) Los inmuebles por otro lado, a diferencia de lo que dice el mito popular, si fluctGan de precio,

tal cual lo hace un bono. En los inmuebles se hace diferencia aprovechando los ciclos econémicos.

4. La cartera debe tener en cuenta los objetivos de flujos de fondos de cada quien. Asi es
como se disefia y estructura un portafolio. La vida nos demuestra que estos flujos son
dindmicos y cambian segln las circunstancias. En ciclos, pasamos de ahorrar a gastar
parte de los ahorros en gastos proyectados y/o inesperados, para luego reacomodarnos y
volver a ahorrar. La clave es mantener el foco en los objetivos y saber recalcular.

5. En este mundo fiscalmente transparente, vale analizar continuamente cémo reducir el
impacto impositivo futuro. Una correcta planificacion financiera e impositiva permitira

evitar el camino mas gravoso en lo tributario.
Alternativas de Inversion

Las alternativas de inversién se dividen en dos grandes grupos: activos de renta fija y

activos de renta variable.

- Renta fija: conocemos previamente el porcentaje de rentabilidad que generaran nuestros
ahorros, si no es de manera exacta, con una aproximacion muy cercana a la realidad, por lo que
la incertidumbre es minima y asi lo es también el riesgo Por lo general son decisiones de inversion

a largo plazo.

- Renta Variable: el riesgo de nuestra cartera lo fijamos nosotros y la rentabilidad fluctia en
funcidn de las cotizaciones de los activos que tenemos en la misma. El nivel de incertidumbre,
aunque generalmente va muy ligado al riesgo de nuestra cartera, es ain mas variable. El horizonte

de inversion puede ser a corto, mediano o largo plazo
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Herramientas de decision

Cuando se considera una inversion, el inversor debe entender como se relaciona cada

compra potencial de un valor con ciertas variables clave. Entre las mas importantes de estas

variables estan la seguridad, la liquidez y el rendimiento*®

Seguridad: La prueba basica que deben pasar las inversiones se refiere a la seguridad del
dinero invertido, esto es, la probabilidad de obtener la misma cantidad de dinero invertido
originalmente.

Liquidez: La liquidez de una inversion se relaciona con la habilidad del poseedor para
convertirla en efectivo con rapidez. Aunque es posible que una inversidon no se pueda
rescatar y haya que conservar hasta el vencimiento, esto no necesariamente significa que
siempre sea posible disponerlo con facilidad antes de que venza sin incurrir en una
perdida.

Rendimiento: El rendimiento, o retorno, sobre un valor se relaciona con el interés y/o la
apreciacion del principal por el valor.

Los dos primeros puntos se pueden obtener de un analisis cualitativo de la inversion,
realizando un FODA (analisis de fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas) para

cada una de las alternativas.

Seleccion vy justificacion técnica de las criptomonedas a trabajar segun el ranking de

importancia

1.Stablecoin: las stablecoin tienen respaldo econémico en activos reales, ofrecen una gran

estabilidad en su valor de mercado y gran liquidez gracias a su tokenizacion.

2.Bitcoin: Es la moneda que logro un quiebre en el paradigma y puso en jaque al sistema

economico tradicional. Es una moneda de primera generacion como se la conoce, comiunmente

utilizada como indice de tendencia y adopcion, hay una correlacion en el movimiento del precio

de bitcoin con el de las deméas monedas.

Bitcoin, se mueve con principios econémicos bésicos, como lo son la caracteristica de ser un

recurso escaso, que puede usarse como medio de reserva de valor, y para realizar transacciones,

en un sistema que garantiza y mantiene la legitimidad sobre las transacciones.

16 VAN HORNE, James — WCHOWICZ, Johh Jr -Fundamentos de Administracion Financiera (2010),

p.236
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3.Ethereum: Es conocida como la computadora del mundo, moneda de segunda generacion,
presenta nuevos conceptos tal como los smart contract (caracteristica propia de este proyecto).

Actualmente la gran mayoria de proyectos se sustenta sobre la blockchain ofrecida por ETH.

4.Cardano: se presenta como una moneda de tercera generacion, es primer proyecto construido
a traves de la revision de pares “peer-review” siguiendo un enfoque metddico, viene a presentar
una solucién al problema de escalabilidad que presenta Ethereum. La moneda se ubica n°® 8 en el
ranking de capitalizacién de acuerdo a Coinmarketcap, con una capitalizacion al momento de este
escrito de $15,737,815,004 encontrandose en circulacion 34,229,516,441 ADA que representan
un 76.06 % del total a emitir.La moneda, siguiendo en nivel de adopcidén y popularidad, presenta

la red de seguidores de acuerdo a twitter mas grande en cuando al mundo de las criptomonedas.

5.Binance Coin: Es token de tipo ERC-20 construido dentro de la blockchain de Ethereum y se
lanzé justo con el lanzamiento del exchange centralizado. Se emitieron en julio de 2017 un total

de 200 millones de tokens BNB en una ICO para financiar el desarrollo de la exchange.

111.Definicién de instrumentos para cada uno de los perfiles

Portafolio para perfil conservador:

Segun lo visto anteriormente, el perfil conservador es aquel que procura asumir el menor
riesgo posible y buscando exponer lo menos posible su portafolio, por lo tanto, en este segmento
es que decidimos proponer una inversion dividida en dos partes, un 50% en stablecoin y el otro
50% en Bitcoin siendo la criptomoneda con mayor capitalizacion del mercado utilizando el
Holding y el DCA.

Si se considera:

e Inversion inicial: 1.530 dolares
e 50% en stablecoin (765 dolares)
e 50% en Bitcoin (765 dolares)

COIN AVERAGE . FIAT BALANCE USDT PURCHASED WITH PROFIT/LOSS
2413 PRICE PRICE LSS (USD) $765 %

312019 $1 $1 $765 $765 765.011 USDT 0.00%
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llustracion 19. Resultados de la inversion de USDT (DCA Cryptocurrency)

El precio del Tether (USDT) al momento de la inversion inicial el dia 01/03/2019
equivalia a 1 délares y al momento de la venta al 31/03/2022 mantenia su valor, es asi que en esta

inversion no habria rentabilidad alguna manteniendo los 765 dolares iniciales.

Coin

Investment

usbD 5 <

Investment interval

Weekly v

From

01/03/2019

To

31/04/2022

llustracién 20. Datos ingresados para BTC (DCA Cyptocurrency)

Information Balance of your asset valuation
Summarised data regarding your investment Estimate the development of your earnings over time
Duration 3 years (1126 days) 4.3k
Total investment $765 (153 investments)
Value in FIAT $2,362.32

1.5k~
Value in crypto 0.063372 BTC

-0.1

8/23/2019 3/6/2020 9/25/2020 4/9/2021 1/28/2022
ROI ®

llustracion 21. Resultados de la inversion en BTC (DCA Cryptocurrency)
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DATE COIN PRICE AVERAGE INVESTMENT FIAT BALANCE BTC PURCHASED WITH E’ROF!T/LOSS

PRICE (USD) $5 %
3/1/2019 $3,815.61 $3,815.61 $5 $5 80.00131041 0.00%
3/8/2019 $3,871.64 $3,843.42 $10 $10.07 80.00129144
3/15/2019 $3,876.7 $3,854.45 $15 $15.09 80.00128976
3/22/2019 $3,983.32 $3,885.88 $20 $20.5 80.00125524
3/29/2019 $4,028.39 $3,913.57 $25 $25.73 80.00124119
4/5/2019 $4,899.02 $4,049.32 $30 $36.3 80.00102061
4012/2019 $5,047.79 $4,167.08 $35 $424 80.00099053
4/19/2019 $5,274.77 $4,279.41 $40 $49.3 80.00094791
4/26/2019 $5,203.09 $4,365.52 $45 $53.63 80.00096097
5/3/2019 $5,450.71 $4,454.2 $50 $61.19 80.00091731
5/10/2019 $6,168.27 $4,569.64 $55 $74.24 80.00081060
5/17/2019 $7,875.91 $4,735.29 $60 $99.79 80.00063485

llustracion 22. Resultados de la metodologia de inversion en BTC (DCA Cryptocurrency)

Se planea una inversion total de 765 délares en Bitcoin, tendriamos el siguiente escenario:

Bitcoin: Inversion de 765 doblares en el transcurso de 1.126 dias (asciende los tres afios),
obteniendo un ROI del 208,80 % y un capital valuado en 2.362,32 ddlares. Estos resultados
derivan de una inversion semanal de 5 délares, aprovechando la estrategia de holding y el valor
agregado del DCA.

Portafolio para perfil moderado:

En este perfil como bien mencionamos anteriormente, nos encontramos con personas que
tienen mayor tolerancia al riesgo y son conscientes que mientras mayor riesgo, mayor
rentabilidad, es por eso que en este portafolio propondremos una cartera un poco mas agresiva,
destinando un 20% a Stablecoin y un 80% a holding utilizando el DCA. A su vez en cuanto a las

criptomonedas seleccionadas seleccionaremos Bitcoin, Ethereum y Binance Coin, siendo las dos
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primeras las de mayor capitalizacién de mercado y la tercera la criptomoneda de uno los Exchange

de mayor envergadura. Se detalla a continuacion cémo quedaria reflejado:

e Inversion inicial de 1.530 délares

e Stablecoin: invertiriamos el 20% de la inversion total, es decir 306 ddlares.

2 AVERAGE FIAT BALANCE BTC PURCHASED WITH PROFIT/LOSS
DATE COIN PRICE PRICE INVESTMENT (USD) $308 %
3/1/2019 $3,815.61 $3,815.61 $306 $306 80.08019693 0.00%

llustracion 23.Datos ingresados para USDT (DCA Cyptocurrency)

La inversion se hara por 306 dolares en USDT, es decir un Stablecoin donde al final del

periodo evaluado el capital final seria el mismo, es decir 306 ddlares.

Bitcoin: invertiriamos el 50% sobre el 80% de la inversién total, es decir 612 dolares.

Coin

Investment

usb a4 S

Investment interval

Weekly v

From

01/03/2019
To

31/04/2022

llustracion 24.Datos ingresados para BTC (DCA Cyptocurrency)
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Information

Summarised data regarding your investment.

Duration

Total investment

Value in FIAT

Value in crypto

ROI @

DATE

3/1/2019

3/8/2019

3152019

3/222019

3/29/2019

4/5/2019

44122019

4/19/2019

4{26/2019

5/3/2019

5/10/2019

517/2019

3 years (1126 days)

$612 (153 investments)

$1,889.86

0.050698 BTC

Balance of your asset valuation

Estimate the development of your earnings over time

3.4k

1.8k+

899.81

-0.19

8/23/2019 3/6/2020 9/25[2020 4/9/2021 1/28/2022

llustracion 25. Resultados de la inversion en BTC (DCA Cryptocurrency

COIN PRICE

$3,815.61

$3,871.64

$38767

$3,083.32

$4,028.39

$4,899.02

$5,047.79

$5,274.77

$5,203.09

$5,450.71

$6,168.27

$7875.91

AVERAGE
PRICE

$3,815.61

$3,843.42

$3,854.45

$3,885.88

$391357

$4,049.32

$4,167.08

$4,279.41

$4,365.52

$4,454.2

$4,560,64

$4,735.29

INVESTMENT

$3

$6

$9

$12

$15

$18

$21

$24

$27

$30

$33

$36

FIAT BALANCE
(UsD)

$3

$6.04

$9.05

$12.3

$15.44

$21.78

$25.44

$29.58

$32.18

$36.71

$44.54

$59.88

BTC PURCHASED WITH
$3

80.00078624

B0.00077487

80.00077385

80.00075314

0.00074471

80.00061237

80.00059432

80.00056875

B0.00057658

80.00055039

B0.00048636

80.00038091

PROFIT/LOSS
%

0.00%

+$0.67

+$0.56

+$2.50

+$2.93

+$21.00

+$21.14

+$23.25

+$19.19

+$22.37

+$34.97

+$66.33

llustracion 26. Resultados de la metodologia de inversion en BTC (DCA Cryptocurrency)
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En este caso se plantea invertir 612 délares en total, es decir 4 doélares semanales

aprovechando la ventaja del DCA, obteniendo una rentabilidad del 208,80 % y un capital final de
1.889,86 dolares.

Ethereum: invertiriamos el 37,5% sobre el 80% de la inversion total, es decir 459 délares.

Coin

Investment

usD 3 S

Investment interval

Weekly v

From

01/03/2019

To

31/04/2022

llustracion 27.Datos ingresados para ETH (DCA Cyptocurrency)

Information Balance of your asset valuation
Summarised data regarding your investment. Estimate the development of your earnings over time
Duration 3 years (1126 days) 7.2k
Total investment $459 (153 investments)

4k
Value in FIAT $3,479.45

2k
Value in crypto 1.442641ETH

-0.24

ROI @

llustracion 28. Resultados de la inversion en ETH (DCA Cryptocurrency)

BIZSAZGWB 3/6/2020 9,’25;‘72020 4/9/2021 1/28/2022
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DATE COIN AVERAGE INVESTMENT FIAT BALANCE ETH PURCHASED WITH PROFIT/LOSS

PRICE PRICE (USD) $3 %
3/1/2019 $135.49 $135.49 $3 $3 =0.02214174 0.00%
3/8/2019 $136.79 $136.14 $6 $6.03 =0.02193205 +$0.50
3/15/2019 $132.15 $134.78 $9 $8.82 2002270212 -2.00%
3/22/2019 $135.06 $134.85 $12 $12.02 =0.02221301 +$0.17
3/29/2019 $137.81 $135.43 $15 $15.26 2002176879 +$1.73
4/5/2019 $157.41 $138.66 $18 $20.43 =0.01905824 +$13.50
411212019 $165.04 $1419 $21 $24.42 =0.01817773 +$16.29
419/2019 $173.41 $145.2 $24 $28.66 20.01729968 +$19.42
4/26/2019 $153.93 $146.12 $27 $28.44 =0.01948932 +$5.33
5/3/2019 $160.96 $147.48 $30 $32.74 =0.01863850 +$9.13
5/10/2019 $170.58 $149.32 $33 $377 =0.01768752 +$14.24
5/17/2019 $264.9 $154.95 $36 $61.55 =0.01132502 +$70.97

llustracion 29. Resultados de la metodologia de inversion en ETH (DCA Cryptocurrency)

En este caso se plantea invertir 459 dolares en total, es decir 3 doélares semanales
aprovechando la ventaja del DCA, obteniendo una rentabilidad del 658,05 % y un capital final de
3.479,45 dolares.

Binance Coin: invertiriamos el 12,5 % sobre el 80% de la inversion total, es decir 153

dolares.
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Information

Summarised data regarding your investment.

Duration

Total investment

Value in FIAT

Value in crypto

rROI ®@

3 years (1126 days)

$153 (1563 investments)

$2,021.09

5164491 BNB

Coin

Investment

usb 1

Investment interval

Weekly

From

01/03/2019

To

31/04/2022

llustracion 30.Datos ingresados para BNB (DCA Cyptocurrency)

Balance of your asset valuation
Estimate the development of your earnings over time

3.5k

1.8k

899.55

-0.45

8/23/2019 3/6/2020 9/25/2020 4/9/2021 1/28/2022

llustracion 31. Resultados de la inversién en BNB (DCA Cryptocurrency)
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DATE COIN AVERAGE INVESTMENT FIAT BALANCE BNB PURCHASED WITH PROFIT/LOSS

PRICE PRICE (USD) $1 %

3N1/2019 $10.25 $10.25 $1 $1 0.09752139 BNB 0.00%

3/8/2019 $14.91 $12.15 $2 $2.45 0.06704836 BNB +$22.50
3/15/2019 $14.85 $12.94 $3 $3.44 0.06735336 BNB +$14.67
3/22/2019 $14.39 $13.27 $4 $4.34 0.06951353 BNB +$8.50

3/29/2019 $16.58 $13.82 $5 $6 0.06029676 BNB +$20.00
4/5/2019 $19.19 $14.5 $6 $7.94 0.05212200 BNB +$32.33
412/2019 $17.69 $14.88 $7 $8.32 0.06652333 BNB +$18.86
4/19/2019 $21.71 $15.49 $8 m.21 0.04606461 BNB +$40.13
4/26/2019 $22.26 $16.03 $9 $12.49 0.04493056 BNB +$38.78
5/3/2019 $23.39 $16.55 $10 $14.13 0.04275820 BNB +$41.30
5/10/2019 $18.74 $16.73 1 $12.32 0.05336268 BNB +$12.00
5/17/2019 $26.48 $17.26 $12 $18.41 0.03776886 BNB +$53.42

lustracion 32. Resultados de la metodologia de inversion en BNB (DCA Cryptocurrency)

En este caso se plantea invertir 153 délares en total, en este caso resultaria 1 délar por
semana aprovechando la ventaja del DCA, obteniendo una rentabilidad del 1.220,97 % y un
capital final de 2.021,09 ddlares.

Portafolio para perfil agresivo:

Hemos llegado al momento mas esperado por la parte de los inversores que estan
dispuestos arriesgar sin importar las consecuencias monetarias, teniendo conocimiento y

aceptando las volatilidades del mercado y su incertidumbre.

Aplicando la regla del 120 y en funcion a las caracteristicas del perfil agresivo, es que

consideramos como mejores candidatos a los mas jovenes.

Segun los instrumentos y herramientas analizadas, es que en este portafolio se decidiria

invertir de la siguiente manera:
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Un 50% de holding en BTC, mientras que el otro 50% sera dividido en dos criptomonedas
para hacer Staking, siendo una BNB y la otra ADA.

e Inversion total: 1.530 délares

e Para el holding de BTC sera equivalente a 765 dolares, es decir:

Coin
Investment
uUsb 6 2

Investment interval

Weekly v

From

01/03/2019

To

31/04/2022

llustracién 33.Datos ingresados para BTC (DCA Cyptocurrency)

Information Balance of your asset valuation
Summarised data regarding your investment. Estimate the development of your earnings over time
Duration 3 years (1126 days) 4.3k ]
Total investment $765 (153 investments)
Value in FIAT $2,362.32

1.5k
Value in crypto 0.063372 BTC

-019 \

8/23/2019 3/6/2020 9/25/2020 4/9/2021 128/2022
ROIO

llustracion 34. Resultados de la inversion en BTC (DCA Cryptocurrency)
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Staking BNB:

token APR estimado Duracién (dias) ® Cantidad minima bloqueada

BNB 7 30 60 90 120 0.001BNB

llustracion 35.Rentabilidades ofrecidas por Binance por hacer Staking de BNB a 120 dias.

(Binance Staking, 2022)

Cripto Fecha compra Total invertido Precio de compra QBNB TNA Tasa120D  QBNB Final Monto Final
BNB 1/3/19 § 38250 $ 14,47 26,43 8,99% 2,87% 27,19 § 872,89
BNB 29/6/19 $ 872,89 $ 32,10 27,19 8,99% 2,87% 2797 § 556,67
BNB 27/10/19 § 556,67 $ 19,90 27,97 8,99% 2,87% 2878 § 553,95
BNB 24/2/20 $ 55395 § 19,25 28,78 8,99% 2,87% 2960 $ 456,18
BNB 23/6/20 $ 456,18 $ 15,41 29,60 8,99% 2,87% 3045 5 868,20
BNB 21/10/20 $ 86820 $ 28,51 30,45 8,99% 2,87% 3133 § 6.580,13
BNB 18/2/21 § 658013 § 210,05 31,33 8,99% 2,87% 32,23 § 977182
BNB 18/6/21 § 977182 § 303,23 32,23 8,99% 2,87% 33,1509 $ 17.390,95
BNB 16/10/21 § 17.390,95 $ 524,60 33,15 8,99% 2,87% 34,10 $ 13.490,96
BNB 13/2/22 § 1349096 $ 395,60 34,10 8,99% 2,87% 3508 S 9.928,06

Capital inicial § 382,50
Capital final  §  9.928,06
Rentabilidad 2495,57%

Fuente: Elaboracidon propia en Excel. Cotizaciones obtenidas en Investing.

Staking ADA:
token APR estimado Duracién (dias) ® Cantidad minima bloqueada
© ron 0 s %0 | 120 0.1ADA

llustracion 36. Rentabilidades ofrecidas por Binance por hacer Staking de ADA a 120 djias.
(Binance Staking, 2022)

72



Cripto
ADA
ADA
ADA
ADA
ADA
ADA
ADA
ADA
ADA
ADA

Capital inicia
Capital final
Rentabilidad

Fecha compra Total invertido Precio de compra QADA

1/3/19 §
29/6/19 $
27/10/19 §
2/2/20 $
23/6/20 $
21/10/20 §
18/2/21 §
18/6/21 §
16/10/21 $
13/2/22 §

| § 3850
§ 33358
172,12%

38250 §
460,93
238,24
280,17
507,90
585,43
8.468,19
9.218,22
13.499,93
6.767,50

R R T ¥ i ¥ ¥ R V2 S . N

0,07
0,08
0,04
0,05
0,08
0,09
131
138
197
0,96

5464,29
5621,15
5782,51
5948,51
6119,27
6294,93
6475,64
6661,53
6852,76
7049,48

TNA Tasa 120D
8,99% 2,87%
8,99% 2,87%
8,99% 2,87%
8,99% 2,87%
8,99% 2,87%
8,99% 2,87%
8,99% 2,87%
8,99% 2,87%
8,99% 2,87%
8,99% 2,87%

QADA Final

Monto Final
5621,15 $ 460,93
578251 § 23824
504851 § 280,17
611927 § 507,90
629493 § 58543
647564 5 846819
6661,53 § 9.21822
6852,76 § 13.499,93
7049,48 $ 6.767,50
7251,84 § 333585

Fuente: Elaboracion propia en Excel. Cotizaciones obtenidas en Investing.

Se detalla a continuacidn, un cuadro resumen con las estrategias utilizadas, montos de

invertidos, herramientas utilizadas de acuerdo a cada uno de los perfiles.

Perfil conservador
CriptomonedajHerramienta |Monto invertido |Monto final Rentabilidad
usbDT STABLECOIN S 765,00 | § 765,00 0%
BTC HOLDING/DCA| $ 765,00 | $§ 2.362,32 208,80%
Totales $ 1.530,00 | $ 3.127,32 104,40%
Perfil moderado
CriptomonedajHerramienta [Monto invertido |Monto final Rentabilidad
usDT STABLECOIN | S 306,00 | § 765,00 0%
BTC HOLDING/DCA| $ 612,00 | § 1.889,86 208,80%
ETH HOLDING/DCA| $ 459,00 | § 3.479,45 658,05%
BNB HOLDING/DCA| $ 153,00 | § 2.021,09 1220,97%
Totales S 1.530,00 | $ 8.155,40 433,03%

CriptomonedajHerramienta [Monto invertido |Monto final Rentabilidad
BTC HOLDING/DCA| S 765,00 | § 2.362,32 208,80%
BNB STAKING S 382,50 | $ 9.928,06 2495,57%
ADA STAKING S 382,50 | § 3.335,85 772,12%
Totales $ 1.530,00 | $ 15.626,23 921,32%

Fuente: elaboracion propia en Excel.

73



Prospeccion y escenarios posibles:

A la hora de formular una prediccién con las criptomonedas 2022 es dificil hablar con
seguridad de una Unica via, puesto que son muchos los factores que confluyen a la hora de

determinar los precios.

En este sentido, lo mas adecuado es trazar los principales escenarios posibles y después
asignarles una probabilidad. Dicha probabilidad es la que podréa ir variando con el tiempo, pero

el escenario seguira siendo el mismo.

Hablaremos de tres escenarios diferentes, estos son el pesimista, estdndar y optimista.
A cada cual le acompana la probabilidad que ahora mismo otorga el mercado en su conjunto,
tomando como referencia no sélo el sentimiento inversor sino también el analisis de los expertos

dedicados a este mercado.

Escenario pesimista con un 20% de probabilidad

El escenario pesimista es aquel que contempla una caida en la capitalizacion total del
mercado de criptomonedas en los niveles de 2018. Se trataria de la consecuencia a una serie de
presiones exogenas, principalmente una recesion incontrolada, mezcladas con determinados

contratiempos en el seno de los distintos proyectos criptograficos.

Escenario estandar con un 70% de probabilidad

Aln y con las caidas acumuladas hasta el dia de hoy, siete de cada diez analistas confian
en un rebote intenso de cara al segundo semestre del afio, donde ballenas y grandes tenedores
aprovechen para comprar amplios lotes de criptomoneda, provocando que valores clave se

disparen (BTC, ETH, ADA) y ello active a la masa inversora retail.

Escenario optimista con un 10% de probabilidad

Bajo este escenario tendriamos un BTC disparado sobrepasando los USD 60.000 y un
volumen general del mercado de criptomonedas que también romperia maximos historicos.
Debiere darse el caso de un rotundo éxito en la implantacion de Ethereum 2.0, avances en la

regulacién de los criptoactivos y una mejora del panorama econémico.

Niveles de precio en cada escenario

En linea con lo anterior, estos serian los niveles de precio en cada escenario segun lo

previsto:
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e Escenario pesimista: Veriamos al BTC cerrando el afio justo por debajo del soporte de
los 18.000 $; ETH por su parte perforaria la barrera de los 900 $, BNB en niveles de 150
$ y el conjunto de mercado alcanzaria una capitalizacion de 0,8 billones de dolares.

e Escenario estdndar: En este caso el BTC cerraria el afio habiendo superado el nivel de
43.000 $, mientras que ETH haria lo propio en los 2.800 $, BNB en los 300 $ y el conjunto
de mercado alcanzaria una capitalizacién de 1,7 billones de dolares

e Escenario optimista: Este escenario contaria con un BTC rompiendo la barrera de los
60.000 $, el ETH por su parte estaria préximo a sus maximos histéricos, el BNB orbitaria
sobre los 630 $ y el conjunto de mercado alcanzaria una capitalizacion de 2,4 billones de

dolares.

Hemos decidido volcar los tres escenarios posibles con el portafolio del perfil moderado para
asi tener una referencia de los posibles resultados en lo que queda del afio 2022.Cabe destacar
que, estos resultados derivan de la utilizacion de los instrumentos definidos previamente y
basandonos en el perfil moderado y que, los precios de referencia son el resultado de un analisis

técnico con velas mensuales.

Escenario pesimista en el perfil moderado:
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Fecha Precio Capital invertido |Total USDT
8/9/22| $ 1,00 | $ 77 76,5
Escenario pesimista/Perfil Moderado 8/10/22| $ 1,00 | $ 77 76,5| Valuacion final
8/11/22| $ 1,00 | $ 77 76,5
8/12/22| $ 1,00 | $ 77 76,5
Totales $ 306 306| $ 306,00
Fecha Precio Capital invertido |Total BTC
8/9/22| $ 19.370,31 | § 153 | 0,00789869
Escenario pesimista/Perfil Moderado 8/10/22| $ 18.500,00 | $ 153 | 0,00827027 | Valuacion final
8/11/22| § 18.700,00 | $ 153 | 0,00818182
8/12/22| § 17.400,00 | $ 153 | 0,0087931
Totales $ 612 | 0,03314388| $ 576,70
Fecha Precio Capital invertido |Total ETH
8/9/22| $ 164621 | S 115 | 0,06970557
Escenario pesimista/Perfil Moderado 8/10/22| § 1.459,00 | $ 115 | 0,07864976 | Valuacion final
8/11/22| §  1.246,65 | $ 115 | 0,09204669
8/12/22| § 922,45 |$ 115 | 0,12439699
Totales S 459 | 0,364799| S 336,51
Fecha Precio Capital invertido | Total BNB
8/9/22| S 280,45 | S 38 | 0,13638795
Escenario pesimista/Perfil Moderado 8/10/22| § 24565 | $ 38 | 0,15570934 | Valuacion final
8/11/22| § 205,67 | $ 38 | 0,18597754
8/12/22| § 15445 | $ 38 | 0,24765296
Totales S 153 | 0,72572779| S 112,09
Capital inicial $ 1.530,00
Capital final $ 133130
Resultado neto en délares $  (198,70)
Resultado porcentual en délares -12,99%

Fuente: Elaboracion propia en Excel

Escenario estandar en el perfil moderado:
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Fecha Precio Capital invertido |Total USDT
8/9/22| $ 1,00 |$ 77 76,5
Escenario estandar/Perfil Moderado 8/10/22| $ 1,00 | $ 77 76,5 Valuacion final
8/11/22| $ 1,00 | $ 77 76,5
8/12/22| $ 1,00 | $ 77 76,5
Totales $ 306 306 $ 306,00
Fecha Precio Capital invertido |Total BTC
8/9/22| § 1937031 | $ 153 | 0,00789869
Escenario estandar/Perfil Moderado 8/10/22| § 23.45545 | $ 153 |  0,006523| Valuacion final
8/11/22| S 37.67545 | $ 153 0,004061
8/12/22| § 43.756,45 | $ 153 | 0,00349663
Totales S 612 | 0,02197932| $ 961,74
Fecha Precio Capital invertido |Total ETH
8/9/22| § 164621 | S 115 | 0,06970557
Escenario estandar/Perfil Moderado 8/10/22| § 1.74565 | $ 115 | 0,06573483| Valuacion final
8/11/22| § 1.54554 | $ 115 | 0,07424589
8/12/22| § 1.876,45 | S 115 | 0,06115271
Totales $ 459 | 0,270839| $ 508,22
Fecha Precio Capital invertido [Total BNB
8/9/22|$ 28045 |$ 38 | 0,13638795
Escenario estandar/Perfil Moderado 8/10/22| S 267,55 | $ 38 | 0,14296393 | Valuacion final
8/11/22|§ 27854 | $ 38 | 0,13732319
8/12/22| $ 304,56 | $ 38 | 0,12559102
Totales $ 153 | 0,54226608| S 165,15
Capital inicial $ 1.530,00
Capital final $ 194111
Resultado neto en ddlares $ 41111
Resultado porcentual en délares 26,87%

Fuente: Elaboracion propia en Excel

Escenario optimista en el perfil agresivo:
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Fecha Precio Capital invertido | Total USDT
8/9/22| S 1,00 [ $ 77 76,5
Escenario optimista/Perfil Moderado 8/10/22( $ 1,00 | $ 77 76,5| Valuacion final
8/11/22| $ 1,00 [ $ 744 76,5
8/12/22| $ 1,00 [ $ 77 76,5
Totales S 306 306| $ 306,00
Fecha Precio Capital invertido |Total BTC
8/9/22| § 1937031 | $ 153 | 0,00789869
Escenario optimista/Perfil Moderado 8/10/22| $ 34.576,56 | $ 153 | 0,00442496 | Valuacion final
8/11/22| S 45.876,56 | $ 153 | 0,00333504
8/12/22| $ 67.858,54 | $ 153 | 0,00225469
Totales S 612 | 0,01791338| $  1.215,58
Fecha Precio Capital invertido | Total ETH
8/9/22| S 164621 | S 115 | 0,06970557
Escenario optimista/Perfil Moderado 8/10/22| S 1.876,54 | $ 115 | 0,06114978| Valuacion final
8/11/22| S 2.87543 | $ 115 | 0,03990707
8/12/22| S 4.897,45 | $ 115 | 0,02343056
Totales S 459 | 0,19419298| $ 951,05
Fecha Precio Capital invertido | Total BNB
8/9/22| $ 280,45 | $ 38 | 0,13638795
Escenario optimista/Perfil Moderado 8/10/22| $ 465,56 | $ 38 | 0,08215912| Valuacion final
8/11/22| $ 54654 | $ 38 | 0,06998573
8/12/22| $ 675,45 | $ 38 | 0,05662891
Totales S 153 [ 0,34516171| $ 233,14
Capital inicial $ 1.530,00
Capital final $ 270577
Resultado neto en délares $ 1.175,77
Resultado porcentual en délares 76,85%

Fuente: Elaboracion propia en Excel

Observando los tres escenarios posibles dentro del perfil moderado podemos observar que,
en el escenario pesimista la rentabilidad posible resultaria en un -12,99%, mientras que, en el
escenario estandar de un 26,87% vy, en el escenario optimista de un 76,85% del periodo

respectivamente.

Con los resultados de los tres escenarios podemos concluir que, frente a un perfil moderado,
en el Unico escenario donde se obtendria una perdida es en el pesimista, siendo esto posible de
suceder mientras que en los otros dos escenarios se obtendrian rentabilidades mas que

interesantes.

Por ultimo, vamos se definird qué es lo que va a marcar la evolucion de las

criptomonedas de aqui al cierre del ejercicio, considerando aspectos generales y sobre los que es

78



posible considerar. En relacion a esto, el mercado de las criptomonedas estara pendiente de la
evolucién de la inflacién, toda vez que se pretende controlar desde los diferentes bancos
centrales. Las politicas restrictivas por parte de la FED, el BCE y homélogos supone encaminar

a las distintas economias a la recesion para asi aliviar los precios.

Se prevé que China ya esté entrando en recesion, Europa comience a percibirla a
finales de 2022 y EEUU ya entrado el 2023.

Otro aspecto muy importante sera cada detalle que nos vaya llegando de la Normativa
MICA europea, aquella que esta destinada a regular los criptoactivos en la unién y que cuenta
con implantarse en 2024. En el mismo sentido, interesa ver como quedan fijados los

criptopréstamos, que tanto han crecido Gltimamente.

Ya por ultimo, podemos mencionar también la importancia de algunos hechos relevantes
que tendran lugar en el seno de las propias criptomonedas, como es por ejemplo

el lanzamiento de Ethereum 2.0.
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l. Conclusiones:

Para concluir en el trabajo, en primera instancia nos remitiremos al objetivo de este
trabajo, que era el disefio de un modelo de portafolio eficiente y rentable de inversion en
criptomonedas orientados a inversores de baja experiencia y con distintos perfiles en Argentina,
el que podemos decir que se alcanzd. Se propusieron tres portafolios con su respectivas
rentabilidades, de acuerdo a tres perfiles de riesgo. Al respecto, es importante tener claro que, nos
encontramos frente a un mercado relativamente nuevo, especulativo y de gran volatilidad, lo cual
conlleva a la posibilidad de obtener rentabilidades de gran magnitud sujetos a niveles de riesgos

superiores a los mercados tradicionales.

Considerando los indicadores e instrumentos de analisis para invertir, se elaboraron
portafolios combinando las cripotomonedas seleccionadas y se pudo reflejar las distintas

rentabilidades para cada uno de los casos.

Luego pudimos proyectar tres escenarios posibles dentro del perfil conservador, de

acuerdo a proyecciones sobre precios futuros.

Otro punto relevante que se alcanzé fue el de brindar informacién para acceder al mundo
de las criptomonedas. Se detallaron los pasos a seguir para poder abrir una cuenta y poder operar
como asi también, las herramientas e instrumentos de inversion. Al respecto, es posible decir que,
el acceso a este mundo es mas simple de lo que parece, mas alla de los conceptos y formas de
trabajo como lo es la blockchain y todo el respaldo y seguridad que esto conlleva. Asi mismo, se

identificaron las criptomonedas mas sustentables.

Cabe destacar que, el presente trabajo ofrece el disefio de un modelo de portafolio
eficiente de acuerdo a las estimaciones y consideraciones correspondientes. En este sentido, es
muy importante que todo inversor sea consciente de los riesgos de este mercado y la importancia

de la diversificacion, no solo en estrategias sino de capital.

Podemos reflexionar diciendo que el mundo cripto es un mundo que vino para quedarse
y marcar un precedente, descentralizando el poder de manera que rompe con cualquier paradigma
siendo conscientes de la gran velocidad con la cual crecen estos mercados y la necesidad de una

constante actualizacién y capacidad de adaptacién al cambio.

Como conclusion final es remarcar la importancia de entender y poder identificar el perfil
de cada inversionista y su visién a futuro y tener muy en claro lo que se esta arriesgando al decidir

invertir en algunas de las alternativas planteadas. Al respecto, resulta clave poder brindarles a los
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inversores un portafolio segun los perfiles de riesgo, para que tengan las mejores opciones segun

sea el caso disponible.
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