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1. RESUMEN 

 

En un ambiente financiero y económico cada vez más complejo, el riesgo 
crediticio, tanto desde el punto de vista de las entidades financieras que obtienen su 
rentabilidad en función de las operaciones que ofrecen a sus clientes, como del de las 
empresas que requieren financiamiento para sus planes de inversión, necesita 
basarse en herramientas eficientes que permitan valorarlo adecuadamente. 

La Comunicación A5998 del Banco Central de la República Argentina (BCRA) 
recomienda desarrollar procedimientos de análisis de cartera que aseguren un estudio 
adecuado de la situación económica y financiera del deudor y una revisión periódica 
de su situación en cuanto las condiciones objetivas y subjetivas de los riesgos 
asumidos.   

La principal fuente de información de las empresas son sus estados 
financieros, a partir de cuyas cuentas se calculan determinadas razones que 
constituyen los factores predictivos más ampliamente usados para evaluar los riesgos 
de incumplimiento temporal y permanente, dado que esta información está disponible 
públicamente. 

En este trabajo, a partir de los estados financieros publicados en el período 
2012-2015 por un grupo de empresas que cotizan en el mercado de valores argentino, 
aplicamos técnicas de clasificación que permiten distinguir grupos de empresas según 
su calidad crediticia.  
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