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Resumen

El desarrollo de métodos estadísticos para predecir la crisis financiera de las empresas
constituye un verdadero aporte a la investigación científica. Estos métodos identifican posi-
bles situaciones financieras desfavorables de las empresas, a través del comportamiento de
sus indicadores contables. El estudio de la crisis empresarial consideró tres países latinoa-
mericanos (Argentina, Chile y Perú) y fue desarrollado con 239 empresas observadas en el
período 2003-2011, en que un 7 % de ellas entran en crisis al año siguiente. El objetivo del
estudio es predecir si una empresa presentará un estado de crisis en el próximo año, dado
sus indicadores contables en los períodos anteriores. Fueron considerados los modelos logís-
ticos tradicional y mixto. La base de datos fue dividida en dos, para construcción (muestra
balanceada de empresas de 2003-2008) y para predicción futura (empresas de 2009-2011).
El modelo mixto fue construido según los indicadores contables longitudinales; mientras el
modelo tradicional consideró estos indicadores contables consolidados en el período histórico,
por ejemplo, se trabajó con el promedio o variación histórica de la empresa. Los indicadores
significativos para los modelos fueron: índice de rentabilidad y flujo de fondos. La tasa de
clasificación correcta (1: crisis o 0: sanas) en la base de construcción fue aproximadamente
un 83 % para el modelo tradicional y un 94 % para el modelo mixto. En la base de predicción
futura, la predicción del modelo tradicional es sencilla, puesto que se puede utilizar la función
logit. No obstante, como el modelo mixto incorpora los efectos aleatorios que son estimados
individualmente para cada empresa, no es posible hacer la predicción directamente para el
caso de que haya nuevas empresas, pues no se conocen sus valores de los efectos aleatorios. La
literatura ha propuesto diversas maneras de hacer predicción, como por ejemplo, las meto-
dologías naive, mejor predictor empírico, regresión lineal, regresión no paramétrica y vecinos
más cercanos. La contribución de este trabajo es comparar la clasificación binaria realizada
por el modelo logístico tradicional comparada con el modelo mixto para un período futuro.
Se espera que las metodologías de predicción del modelo mixto presenten mejores resultados
de clasificación, dado que este modelo considera los efectos aleatorios.
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