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RESUMEN 

La política de dividendos seguidas por las empresas ha sido un tema de interés en diversas 

investigaciones, con apreciaciones distintas sobre los resultados conseguidos. En general, se admite 

que la decisión de distribuir dividendos por parte de una empresa es el resultado de un conjunto de 

factores relacionados, desde limitaciones de carácter jurídico hasta cuestiones vinculadas a la 

estructura financiera de la entidad y su situación de liquidez, pasando por la capacidad de la empresa 

para generar beneficios de manera sostenida y las necesidades de fondos impuestas por sus proyectos 

de inversión. En este sentido, muchos autores utilizan un conjunto de ratios contables para medir la 

sensibilidad de dichas variables frente a la decisión de repartir cantidades a cuenta de beneficios. 

En este trabajo se ajustó un  modelo logístico mixto para predecir la decisión de distribuir dividendos 

por parte de empresas de diferentes países latinoamericanos (Chile, Colombia, Brasil y Perú) que 

cotizan en la Bolsa, entre los años 2003 y 2010, utilizando información de los estados contables y 

ratios definidos en la bibliografía. Se efectuaron comparaciones con los resultados obtenidos por este 

equipo de investigación para Argentina, a fin de determinar semejanzas y diferencias.  Se destaca el 

importante poder predictivo del indicador que mide la rentabilidad en función de las ganancias de la 

explotación, definido como el cociente entre la Utilidad antes de intereses e impuestos y el Activo 

Total de la empresa. 
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