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RESUMEN

El andlisis de la informacion contable de las empresas resulta relevante para la deteccion de
situaciones de vulnerabilidad financiera. Si bien esta informacion suele estar disponible para
aquellas empresas que cotizan en diferentes mercados bursatiles, generalmente no se
cuenta con una caracterizacion explicita referida a su situacién financiera (i.e. en crisis o
sanas). En este contexto, el objetivo de este trabajo es explorar la incidencia de
determinados ratios contables sobre la situacion financiera de empresas de distintos
mercados latinoamericanos: Argentina, Chile y Perl, en base a los estados contables
correspondientes a la década del 2000.

Se aplicd la metodologia Arboles de Clasificacion a fin de detectar qué ratios contables
influyen primordialmente en las empresas en crisis, para asi contar con herramientas que
permitan la identificacion del grupo de pertenencia cuando el mismo es desconocido.

En los tres mercados la rentabilidad resulté determinante con una fuerte incidencia en la
clasificacién de las empresas. Posteriormente, a efectos de analizar el impacto de otros
ratios, se la excluyé siendo las variables de mayor impacto disimiles entre los paises. En el
caso de Argentina, el tamafo de la empresa, el capital de trabajo y la rotacién del activo
resultaron las mas importantes; en Chile, el flujo de fondos operativo; y en el caso de Per,
la liquidez seguida por la rotacion del activo. Las tasas de clasificacion correcta estuvieron
entre el 85% y 94%.

De este modo se concluye que la aplicacion de estos métodos permite identificar empresas
con problemas financieros, lo cual cobra relevancia en la modelacién y prediccion de este

tipo de riesgo.

Palabras clave: arboles de clasificacion, ratios contables, crisis financiera, empresas
latinoamericanas.



