
 

 

 

REPOSITORIO DIGITAL UNIVERSITARIO 

(RDU-UNC) 

 

 

Un modelo de programación de inversiones 

 

Olga Graciela Andonian, Mariela Soraya Rópolo,  
Evelín Mariel Rabbia 

 
 

 

 

Ponencia presentada en XXXVII Jornadas Nacionales de Profesores Universitarios de 

Matemática Financiera realizado en 2016 en Santa Fe, Argentina 

 

 

 

 

 

 

 

Esta obra está bajo una Licencia Creative Commons Atribución-NoComercial-CompartirIgual 

4.0 Internacional 

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/


 

 

“UN MODELO DE PROGRAMACIÓN DE 

INVERSIONES” 

 

 

DRA. ANDONIAN, Olga Graciela1 

CRA. RÓPOLO, Mariela Soraya 

RABBIA, Evelín Mariel 

 

 

 

Departamento de Estadística y Matemática 

Instituto de Estadística y Demografía 

Facultad de Ciencias Económicas 

 Universidad Nacional de Córdoba 

 

olga.andonian@gmail.com 

marielaropolo@hotmail.com  

everabbia@yahoo.com 

ÁREA: Técnica 

                                                             
1Docente-Investigadora del Instituto de Estadística y Demografía Hebe Goldengersch y del Departamento 

de Estadística y Matemática .FCE  de la UNC. 

 

mailto:olga.andonian@gmail.com
mailto:marielaropolo@hotmail.com


 
           
          UN MODELO DE PROGRAMACIÓN DE INVERSIONES 

 

 
XXXVII JORNADAS NACIONALES DE PROFESORES UNIVERSITARIOS DE MATEMÁTICA FINANCIERA   
6, 7 Y 8 DE OCTUBRE DE 2016  

1 
 

RESUMEN 

 

El proceso de toma de decisiones de problemas complejos, que responden al nivel estratégico, 
exige el empleo de modelos y métodos científicos que permitan evaluar las distintas alternativas 
de decisión, procurando obtener resultados óptimos. 

Las decisiones que se tomen deberán tener como objetivo aumentar el valor de la organización. 
El presente trabajo intenta presentar a la Programación Lineal como un modelo alternativo para 
la evaluación y selección de proyectos de inversión, pudiendo aplicarse modelos mixtos, con 
variables enteras y binarias. 

La restricción financiera resulta un aspecto importante al momento de efectuar la evaluación de 
la conveniencia de implementar una iniciativa de inversión, dado que proyectos que resultan ser 
factibles en su evaluación económica, al considerar la limitación de capital, podrían no llevarse a 
cabo por los fondos disponibles. 

Si bien existen distintos métodos que nos permiten resolver problemas de decisión de inversión, 
como los criterios clásicos Valor Actual Neto, Tasa Interna de Rendimiento, Índice del Valor Actual 
Neto y Período de Recupero Actualizado, se trata de presentar como modelo alternativo de 
solución a la programación. Recordando que tanto la Programación Lineal, la Entera como la 
Dinámica permiten resolver problemas de decisión de inversión. 

Se considera la posibilidad de transferencia de fondos de un período a otro, la realización de los 
proyectos en distintos momentos y la colocación de los excedentes financieros en inversiones de 
corto plazo. 
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          UN MODELO DE PROGRAMACIÓN DE INVERSIONES 

 

 
XXXVII JORNADAS NACIONALES DE PROFESORES UNIVERSITARIOS DE MATEMÁTICA FINANCIERA   
6, 7 Y 8 DE OCTUBRE DE 2016  

2 
 

INTRODUCCIÓN 

El proceso de toma de decisiones de problemas complejos, que responden al nivel estratégico, 
exige el empleo de modelos y métodos científicos que permitan evaluar las distintas alternativas 
de decisión, procurando obtener resultados óptimos. 

En el conjunto de decisiones, las correspondientes a inversiones a realizar resultan importantes, 
ya que las organizaciones enfrentan restricciones de diversa índole, tales como de organización, 
de personal y, fundamentalmente, las de carácter financiero. 

La actitud proactiva de los empresarios, que se enfrentan a distintas alternativas de inversión, 
exigen en la preparación y evaluación de los proyectos métodos que brindan las matemáticas en 
general, y la matemática financiera en particular, superadores de la mera intuición. 

Las decisiones que se tomen deberán tener como objetivo aumentar el valor de la organización; 
en consecuencia, el análisis y medición de la rentabilidad de un proyecto no debe interpretarse 
como una necesidad externa, para informar a los proveedores de recursos monetarios, sino como 
una necesidad de la propia organización. 

El presente trabajo intenta presentar a la Programación Lineal como un modelo alternativo para 
la evaluación y selección de proyectos de inversión, pudiendo aplicarse modelos mixtos, con 
variables enteras y binarias. 

La restricción financiera resulta un aspecto importante al momento de efectuar la evaluación de 
la conveniencia de implementar una iniciativa de inversión, dado que proyectos que resultan ser 
factibles en su evaluación económica, al considerar la limitación de capital, podrían no llevarse a 
cabo por los fondos disponibles. 

Si bien existen distintos métodos que nos permiten resolver problemas de decisión de inversión, 
como los criterios clásicos Valor Actual Neto, Tasa Interna de Rendimiento, Índice del Valor Actual 
Neto y Período de Recupero Actualizado, se trata de presentar como modelo alternativo de 
solución a la programación. Recordando que tanto la Programación Lineal, la Entera como la 
Dinámica permiten resolver problemas de decisión de inversión. 

A los fines de optimizar el empleo de los recursos de la organización, será necesario determinar 
los flujos de fondo, su capacidad de endeudamiento y las fuentes de financiamiento a las cuales 
se debe recurrir. A partir de dichos flujos, considerando una tasa de costo de capital, se podrán 
desarrollar distintos modelos que tendrán como objetivo maximizar el valor actual neto de la 
organización. 

El modelo matemático de optimización que se propone tiene por objetivo maximizar el valor actual 
neto total que resulta de las distintas inversiones alternativas. Y en las restricciones se considera 
la posibilidad de transferencia de fondos de un período a otro, la realización de los proyectos en 
distintos momentos y la colocación de los excedentes financieros en inversiones de corto plazo, 
a tasa de interés constante. 
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CASO DE APLICACIÓN 

Los datos del problema que se presenta se refieren a inversiones que pueden realizarse en el 
momento actual o en determinados momentos futuros del tiempo. Además, en el período de 
planificación se tienen recursos financieros autónomos y fondos generados por la propia 
inversión.  

El objetivo consistirá en determinar qué inversiones emprender, el momento en que deben 
iniciarse para que la rentabilidad total y actualizada del período de planificación sea máxima, 
teniendo en cuenta las disponibilidades financieras en distintos momentos y que se satisfagan 
todas las restricciones consideradas. 

Se presenta un problema de selección de inversiones independientes que pueden ser realizadas 
en forma fraccionada y en distintos momentos. Este aspecto se incorpora en las restricciones, 
pudiendo modificarse si son proyectos mutuamente excluyentes, o si se requiere la realización 
del 100% del proyecto en un solo período. 

GRUPO INVERSIONES ARGENTINAS S.R.L. ( GIA S.R.L) está planificando sus inversiones 
para los próximos dos años. Actualmente tiene disponibles 6 millones de pesos para invertir. 
Asimismo GIA S.R.L. estima percibir en 6, 12, 18 meses un flujo de ingreso proveniente de sus 
inversiones anteriores correspondientes a: 

a) Amortizaciones e intereses de Bonos del Gobierno Nacional (a la tasa 0,25 anual)  
b) Alquileres de inmuebles de su propiedad 
c) Capital e intereses de inversiones a plazo fijo (al 24% tasa nominal anual) según el 

siguiente detalle: 

TABLA 1: 

 

Ingreso por 6 meses 12 meses 18 meses 

Bonos del 
Gobierno 

1.740 1.660 1.730 

Alquileres 600 600 600 

Plazos fijos 660 150 123 

(En miles de pesos) 

 

El Directorio de GIA S.R.L. tiene en consideración dos proyectos de inversión: 

1. Un Proyecto de Inversión A que generará la siguiente corriente de egresos e ingresos: 

TABLA 2:  

 Inicial 6 meses 12 meses 18 meses 24 meses 

Egresos 6.000 4.500 750 --- --- 

Ingresos --- 300 11.550 2.400 3.600 

(En miles de pesos) 
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2. Un Proyecto de Inversión B que generará la siguiente corriente de egresos e ingresos: 

 

TABLA 3:  

 Inicial 6 meses 12 meses 18 meses 24 meses 

Egresos 4.800 1.500 1.500 4.500 --- 

Ingresos --- 4.500 300 300 12.000 

(En miles de pesos) 

 

La información presentada en las tablas anteriores corresponde a los totales de cada proyecto 
(100%), pero pueden realizarse en un porcentaje óptimo, siendo estos valores porcentuales las 
variables de decisión que constituyen la solución al problema del modelo planteado. Asimismo, 
con respecto a los excedentes no invertidos puede colocarlos a plazo fijo a un interés del 12% 
semestral. 

A continuación se definen las variables y parámetros del modelo general a plantear: 

𝐗𝐢𝐭  = Variable que indica la proporción del proyecto i a realizar en el momento t.  

𝐕𝐀𝐍𝐢𝐭  = Valor Actual Neto del proyecto i a realizar en el momento t, evaluado al comienzo del 
período de planificación.  

𝐈𝐈𝐢
𝐭  = Inversión Inicial del proyecto i a realizar en el momento t.  

𝐑𝐬 = Recursos financieros autónomos en el momento s. 

𝐅𝐅𝐢𝐣
𝐭  = Flujo de fondos netos, que se generarán en el período j, del proyecto i a realizar en el 

momento t. Se imputarán los flujos de fondos netos al final del período j. Considerando 
que los proyectos producirán ingresos y egresos en los siguientes n períodos a partir de 
su realización, los flujos de fondos netos serán: 

𝐅𝐅𝐢𝐣
𝐭 = 𝟎  si   𝒋 > 𝒕 + 𝒏,   o  si     𝒋 < 𝒕 

𝐃𝒔 = Variable que representa el excedente financiero o disponibilidad en el momento s 
después de realizadas las siguientes erogaciones iniciales. 

En el modelo general se prevé la posibilidad de m proyectos distintos, que pueden comenzarse 
en p momentos. Por lo tanto: 

𝑖 = 1, 2, … , 𝑚 

𝑡 = 0, 1, 2, … , 𝑝 

𝑗 = 1, 2, … , 𝑝 + 𝑛  

𝑠 = 0, 1, 2, … , 𝑝 + 𝑛 
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La formulación del modelo simplificado, para el problema planteado, considerará los dos 
proyectos, suponiendo que pueden realizarse en el momento actual o dentro de seis meses e 
incluyendo la posibilidad de transferencia de fondos de un período a otro. 

Las variables de decisión (Xit) asociadas con el problema serán: 

𝐗𝟏𝟎 = variable que indica la proporción a invertir en el proyecto 1 en el momento 0. 

𝐗𝟐𝟎 = variable que indica la proporción a invertir en el proyecto 2 en el momento 0. 

𝐗𝟏𝟏 = variable que indica la proporción a invertir en el proyecto 1 en el momento 1. 

𝐗𝟐𝟏 = variable que indica la proporción a invertir en el proyecto 2 en el momento 1. 

 

Los coeficientes que acompañan a las variables de decisión en la función objetivo a optimizar, 
serán los valores actuales netos de ambos proyectos, valuados al comienzo del horizonte 
económico (VANit). 

𝐕𝐀𝐍𝟏𝟎 = valor actual neto del proyecto 1 a realizar en el momento 0. 

𝐕𝐀𝐍𝟐𝟎 = valor actual neto del proyecto 2 a realizar en el momento 0. 

𝐕𝐀𝐍𝟏𝟏 = valor actual neto del proyecto 1 a realizar en el momento 1. 

𝐕𝐀𝐍𝟐𝟏 = valor actual neto del proyecto 2 a realizar en el momento 1. 

 

En el siguiente gráfico se observa la ubicación de los elementos que definen el caso: 
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La formulación del modelo simplificado, considerando la transferencia de fondos de un período a 
otro y la colocación de los fondos disponibles al principio de cada período a una tasa de interés i 
semestral será: 

max(𝑧) =  ∑ ∑ 𝐕𝐀𝐍𝐢𝐭

1

𝑡=0

2

𝑖=1

 . 𝐗𝐢𝐭 

sujeto a: 

En el momento 0 

∑ 𝐈𝐈 𝐢
𝟎 . 𝐗 𝐢𝟎 + 𝐃𝟎 =  𝐑𝟎 

2

𝑖=1

 

En el momento 1 

∑ 𝐈𝐈 𝐢
𝟏 . 𝐗 𝐢𝟏 + 𝐃𝟏 =  𝐃´𝟎 + 𝐑𝟏 + ∑ 𝐅𝐅 𝒊𝟏

 𝟎

𝟐

𝒊=𝟏

2

𝑖=1

 . 𝐗 𝐢𝟎 

 

En el momento 2 

𝐃𝟐 = 𝐃´𝟏 +  𝐑𝟐 +    ∑   𝐅𝐅 𝒊𝟐
 𝟎  . 𝐗 𝐢𝟎 +  ∑ 𝐅𝐅 𝒊𝟐

 𝟏

𝟐

𝒊=𝟏

2

𝑖=1

 . 𝐗 𝐢𝟏 

En el momento 3 

𝐃𝟑 = 𝐃´𝟐 + 𝐑𝟑 +    ∑   𝐅𝐅 𝒊𝟑
 𝟎  . 𝐗 𝐢𝟎 +  ∑ 𝐅𝐅 𝒊𝟑

 𝟏

𝟐

𝒊=𝟏

2

𝑖=1

 . 𝐗 𝐢𝟏 

En el momento 4 

𝐃𝟒 = 𝐃´𝟑 + 𝐑𝟒 +    ∑   𝐅𝐅 𝒊𝟒
 𝟎  . 𝐗 𝐢𝟎 +  ∑ 𝐅𝐅 𝒊𝟒

 𝟏

𝟐

𝒊=𝟏

2

𝑖=1

 . 𝐗 𝐢𝟏 

En el momento 5 

𝐃𝟓 = 𝐃´𝟒 + 𝐑𝟓 +    ∑   𝐅𝐅 𝒊𝟓
 𝟎  . 𝐗 𝐢𝟎 +  ∑ 𝐅𝐅 𝒊𝟓

 𝟏

𝟐

𝒊=𝟏

2

𝑖=1

 . 𝐗 𝐢𝟏 

Siendo: 

𝐃´𝒔     =  𝐃𝐬 (𝟏 +  𝒊)          𝑝𝑎𝑟𝑎 𝑠 =  0, 1, 2, 3, 4, 5 

𝐗 𝐢𝐭 ≥ 𝟎 
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∑ 𝐗  𝐢𝐭 ≤ 𝟏

𝟏

𝒕=𝟎

               𝒊 = 𝟏, 𝟐 

𝐃𝐬 ≥ 𝟎 

𝐃´𝐬 ≥ 𝟎 

 

No se tendrá en cuenta la alternativa de endeudamiento. Con respecto a los excedentes 
financieros, se considerará una tasa del 0,12 semestral como tasa de interés i, la que también 
se utilizará a los efectos de la valuación como tasa de actualización de los flujos netos de caja, 
para la determinación del valor actual neto de cada inversión. 

Suponiendo que los proyectos pueden únicamente realizarse en el momento de la valuación 
(momento 0), las variables de decisión serán: 

𝐗𝟏𝟎 = proporción de la inversión 1 a realizar en el momento 0, respecto del total de dicho 
proyecto. 

𝐗𝟐𝟎 = proporción de la inversión 2 a realizar en el momento 0, respecto del total de dicho 
proyecto. 

 

Los flujos netos de caja de cada proyecto, al final de cada período, son los siguientes: 

PROYECTO DE INVERSIÓN 1: 

 

 

 

 

 

 

PROYECTO DE INVERSIÓN 2: 
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La función objetivo a optimizar será la suma de los valores actuales de ambos proyectos, 
valuados al comienzo del horizonte económico (momento 0), a la tasa semestral i del 0,12. 

 

El valor actual neto del proyecto 1, será: 𝐕𝐀𝐍𝟏𝟎 = $𝟐𝟖𝟓𝟓, 𝟖𝟑 

El valor actual neto del proyecto 2, será: 𝐕𝐀𝐍𝟐𝟎 = $𝟏𝟓𝟓𝟖, 𝟔𝟖 

Las restricciones del modelo surgen de considerar el dinero disponible al principio de cada 
semestre. En este primer planteamiento, no se considerará la transferencia de fondos de un 
semestre a otro y no se explicitarán las variables de holgura en el modelo directamente, pero 
surgirán sus valores al encontrar la solución óptima al primer planteamiento. 

 

El planteamiento matemático del problema será, a los fines de su procesamiento por la 
computadora: 

 

max(𝑧) =  2855,83 . X10 + 1558,68 . X20 

sujeto a: 

      6000 . X10 +  4800 . X20 ≤ 6000 

      4200 . X10 −  3000 . X20 ≤ 3000 

−10800 . X10 +  1200 . X20 ≤ 2410 

 −2400 . X10  +  4200 . X20 ≤ 2453 

 −3600 . X10 − 12000 . X20 ≤ 0 

X10 ≤ 1 X10 ≥ 0 

X20 ≤ 1 X20 ≥ 0 

 

Las últimas restricciones indicarán la posibilidad de que las variables de decisión asuman valores 
fraccionarios y la no repetición de los proyectos 1 y 2. 

La resolución del modelo fue realizada utilizando el programa Lindo. La salida de máquina con el 
planteamiento del problema, su solución óptima y su correspondiente análisis de sensibilidad se 
puede observar en el Anexo I. 

Los resultados obtenidos indican que no pueden realizarse en un 100% ambos proyectos. 

Las variables de decisión asumen los siguientes valores: 

X10 = 0,849056604 

X20 = 0,188679245 
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Por lo tanto el porcentaje a invertir en el Primer Proyecto es del 84,90%, mientras que se aconseja 
invertir en el Segundo Proyecto un porcentaje de 18,87%, 

Los excedentes financieros al principio de cada semestre son las variables de holgura o slack del 
modelo de programación lineal, las que asumen los siguientes valores y no se considera la 
posibilidad de colocaciones en inversiones de corto plazo en el mercado financiero y la 
transferencia de fondos de un período a otro. 

PRIMER SEMESTRE:  $     0,00 

SEGUNDO SEMESTRE:  $     0,00 

TERCER SEMESTRE:  $ 11353,40 

CUARTO SEMESTRE:  $  3698,28 

QUINTO SEMESTRE:  $  5320,75 

Incorporando explícitamente las variables de holgura, considerando la transferencia de fondos de 
un semestre a otro y la colocación al 0,12 semestral de los excedentes financieros, de acuerdo 
al modelo simplificado presentado, el planteamiento del problema será: 

 

max(𝑧) =  2855,83 . X10 + 1558,68 . X20 + 0. D0 + 0. D1 + 0. D2 + 0. D3 + 0. D4 

sujeto a: 

      6000 . X10 +  4800 . X20 + D0 = 6000 

      4200 . X10 −  3000 . X20 − 1,12. D0 + D1 = 3000 

−10800 . X10 +  1200 . X20 − 1,12. D1 + D2 = 2410 

 −2400 . X10  +  4200 . X20 − 1,12. D2 + D3 = 2453 

 −3600 . X10 − 12000 . X20 − 1,12. D3 + D4 = 0 

X10 ≤ 1 X10 ≥ 0 

X20 ≤ 1 X20 ≥ 0 

D𝑠 ≥ 0 ; 𝑝𝑎𝑟𝑎 𝑠 = 0, 1, 2, 3, 4 

 

La solución obtenida, según el Anexo II, proporciona la misma información del Anexo I respecto 
del valor máximo de la función de decisión y de la proporción a invertir en ambos proyectos. 

Las variables de holgura correspondientes a cada restricción representan los excedentes 
financieros acumulados al principio de cada semestre. 
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El valor de la variable D4 = $23704,53, coincide con la solución del mismo problema, cuando la 
función a maximizar es la disponibilidad al final del período de planeamiento, es decir al final del 
4to. semestre. 

Según en el Anexo I, las variables de holgura asumen los siguientes valores: 

D1 = 0 

D2 = 11353,40 

D3 = 3698,28 

D4 = 5320,75 

 

Por lo tanto, los excedentes valuados al final de los 24 meses, utilizando la tasa de interés i del 
0,12 semestral, serán: 

D2(1,12)2 = 14241,70 

D3(1,12) = 4142,07 

D4 = 5320,75 

 

La suma de los valores finales de estos fondos es igual a $ 23704,53, importe que coincide con 
la variable excedente DA, en la solución óptima del problema lineal según Anexo II. 

En el modelo de Programación simplificado presentado, que prevé la realización de las 
inversiones en los momentos 0 y 1, los coeficientes de las variables de decisión serán los valores 
actuales netos de ambos proyectos, valuados al momento cero: 

 

𝐕𝐀𝐍𝟏𝟎 = $𝟐𝟖𝟓𝟓, 𝟖𝟑 

𝐕𝐀𝐍𝟐𝟎 = $𝟏𝟓𝟓𝟖, 𝟔𝟖 

𝐕𝐀𝐍𝟏𝟏 = $𝟐𝟓𝟒𝟗, 𝟖𝟓 

𝐕𝐀𝐍𝟐𝟏 = $𝟏𝟑𝟗𝟏, 𝟔𝟖 

 

Por lo tanto, la estructura matemática del planteamiento, sin explicitar las variables de holgura y 
sin considerar la transferencia de fondos y la colocación de disponibilidades será: 
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max(𝑧) =  2855,83 . X10 + 1558,68 . X20 + 2549,85 . X11 + 1391,68 . X21 

sujeto a: 

      6000 . X10 +  4800 . X20 ≤ 6000 

      4200 . X10 −  3000 . X20 + 6000 . X11 +  4800 . X21 ≤ 3000 

−10800 . X10 +  1200 . X20 + 4200 . X11 −  3000 . X21 ≤ 2410 

 −2400 . X10  +  4200 . X20 − 10800 . X11 +  1200 . X21 ≤ 2453 

 −3600 . X10 − 12000 . X20  − 2400 . X11  +  4200 . X21 ≤ 0 

 −3600 . X11 − 12000 . X21 ≤ 0 

X10 + X11 ≤ 1  

X20 + X21 ≤ 1  

Xit ≥ 0    𝑝𝑎𝑟𝑎 𝑖 = 1, 2  

 𝑡 = 0, 1 

 

Considerando la transferencia de fondos y la colocación de las disponibilidades, se observa que 
en la formulación del modelo aparecen, explícitamente, las variables Ds que representan los 
excedentes de fondos disponibles al principio de cada semestre: Ds para s = 0, 1, 2, 3, 4, 5. 

 

max(𝑧) =  2855,83 . X10 + 1558,68 . X20 + 2549,85 . X11 + 1391,68 . X21 + 0. D0 + 0. D1 +      

+ 0. D2 + 0. D3 + 0. D4 + 0. D5 

 

sujeto a: 

      6000 . X10 +  4800 . X20 + D0 = 6000 

      4200 . X10 −  3000 . X20 + 6000 . X11 +  4800 . X21 − 1,12. D0 + D1 = 3000 

−10800 . X10 +  1200 . X20 + 4200 . X11 −  3000 . X21 − 1,12. D1 + D2 = 2410 

 −2400 . X10  +  4200 . X20 − 10800 . X11 +  1200 . X21 − 1,12. D2 + D3 = 2453 

 −3600 . X10 − 12000 . X20  − 2400 . X11  +  4200 . X21 − 1,12. D3 + D4 = 0 

 −3600 . X11 − 12000 . X21 − 1,12. D4 + D5 = 0 

 

X10 + X11 ≤ 1  

X20 + X21 ≤ 1  
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Xit ≥ 0      𝑝𝑎𝑟𝑎 𝑖 = 1, 2  

 𝑡 = 0, 1 

 

D𝑠 ≥ 0 ; 𝑝𝑎𝑟𝑎 𝑠 = 0, 1, 2, 3, 4, 5 

 

El valor óptimo de la función es de $ 4174,13, la solución óptima indica realizar ambos proyectos 
en un 100%, en distintos momentos, según Anexo III y IV. 

Se aconseja realizar el proyecto 1 en un 24,53% al comienzo del primer semestre y el 75,47% al 
comienzo del segundo semestre, respecto del proyecto 2 realizarlo en un 94,34% en el momento 
0 y en un 5,66% en el momento 1. 

 

Los excedentes financieros según el Anexo III, al principio de cada semestre son: 

PRIMER SEMESTRE:  $     0,00 

SEGUNDO SEMESTRE:  $     0,00 

TERCER SEMESTRE:  $   926,98 

CUARTO SEMESTRE:  $  7162,43 

QUINTO SEMESTRE:  $ 13.777,36 

SEXTO SEMESTRE:   $  3.396,27 

La suma de los valores finales o montos de estos fondos capitalizados a la tasa del 0,12 
semestral, coincide con el valor de la variable excedente D5 del planteamiento correspondiente 
al Anexo IV, con transferencia y colocación de fondos. 
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CONCLUSIONES 

Se pretendió presentar el Modelo de Programación Lineal a decisiones de inversión, como un 
método alternativo de optimización, considerando un objetivo de maximización del valor actual 
neto total, teniendo en cuenta un conjunto de restricciones. 

Las organizaciones desarrollan su actividad en función de un plan de inversiones y sus 
financiaciones; por lo tanto, los responsables a la hora de tomar decisiones deberán procurar 
maximizar su rentabilidad. Además, se deberán explicitar las restricciones de carácter financiero, 
ya que el contexto es dinámico, limitado, y el tiempo resulta ser un factor importante en las 
proyecciones. 

El modelo planteado de Programación aplicado, teniendo en cuenta distintos supuestos para su 
resolución, es un problema típico de Programación Lineal en períodos múltiples. Dichos 
supuestos pueden modificarse, posibilitando su aplicación a proyectos no fraccionables, 
utilizando variables enteras, o a proyectos mutuamente excluyentes, utilizando variables 
binarias. Además, podría considerarse el caso de proyectos dependientes, repetitivos, etc., 
agregando a la formulación las restricciones que correspondan. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
           
          UN MODELO DE PROGRAMACIÓN DE INVERSIONES 

 

 
XXXVII JORNADAS NACIONALES DE PROFESORES UNIVERSITARIOS DE MATEMÁTICA FINANCIERA   
6, 7 Y 8 DE OCTUBRE DE 2016  

14 
 

ANEXO I 
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ANEXO II 
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ANEXO III 
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ANEXO IV 
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