Universidad
Nacional
de Cdrdoba

o (&
)
%\ FACULTAD
E DE CIENCIAS @
3/ ECONOMICAS
19486 >

REPOSITORIO DIGITAL UNIVERSITARIO
(RDU-UNC)

Estudio sobre el crecimiento econdmico: un analisis de
convergencia

Alberto José Figueras, Alejandra Daniela Cristina, Valeria Blanco,
Marcelo Luis Capello

Ponencia presentada en XLVIII Reunion Anual de la Asociacién Argentina de Economia Politica
realizada en 2013. Rosario, Sante Fé. Argentina

Esta obra esta bajo una Licencia Creative Commons Atribucion-NoComercial-Compartirlgual

4.0 Internacional



http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/

A=
H-

ASOCIACION ARGENTINA
DE ECONOMIA POLITICA

ESTUDIO SOBRE EL CRECIMIENTO
ECONOMICO: UN ANALISIS DE
CONVERGENCIA

Figueras Alberto
Cristina Daniela
Blanco Valeria

Capello Marcelo




Estudio sobre el crecimiento econémico: un analisis de convergencia

Alberto José Figueras, A. Daniela Cristina, Valeria Blanco y Marcelo Capello®

Resumen

Pese a los nhumerosos estudios con diversas variables, a lo largo y ancho del mundo,
es bien valido trabajar el caso para las provincias argentinas, habida cuenta de que si hay
un pais con conductas idiosincrasicas ese pais es el nuestro; y es bien posible que lo valido
en otras latitudes no lo sea aqui. De alli que se justifica encarar nuevamente el asunto
empiricamente. La pregunta, acerca de si se ha presentado convergencia, tiene el atractivo
adicional de obtener informacién en cuanto a si este rapido crecimiento nacional de los
ultimos afios se ha distribuido en forma “equitativa” entre las regiones.
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Abstract

Although studies on regional convergence are widespread, the focus on Argentinean
provinces is relevant since Argentina is known as a country with idiosyncratic behaviour that
allows us to think that the findings from other countries may not be applicable
straightforward. Hence, the question on convergence among provinces is still open. The
study covers the period 1970-2007.The distributional effects of economic growth on regional
economies are worth studying especially due to the high speed of growth that was achieved
during the last years.
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Introduccion

La preocupacion por el crecimiento y su potenciacion ha sido el norte de las
reflexiones de la economia desde sus inicios. Pese a los numerosos estudios con diversas
variables, a lo largo y ancho del mundo, es bien valido trabajar el caso para las provincias
argentinas, habida cuenta de que si hay un pais con conductas idiosincrasicas ese pais es el
nuestro, y es bien posible que lo valido en otras latitudes no lo sea aqui.

No hay que olvidar que el mundo vive un periodo, desde hace dos décadas (y pese a
la crisis iniciada en el 2008) de auge, sustentado en la ola tecnoldgica (y la incorporacion de
China al proceso econémico mundial); pero este periodo de auge toma a las distintas regiones
con acentuadas diferencias de partida en sus dotaciones (servicios sanitarios, nivel educativo,
infraestructura fisica, capital humano, capital fisico, e incluso infraestructura social o
institucional) y en su estructura productiva. Lo que es esperable conduzca a comportamientos
muy diferenciados; y a una evolucion conjunta que bien puede ser tanto convergente como
divergente. De alli que se justifica, entendemos, encarar nuevamente el asunto empiricamente.

Dichas estas breves palabras a modo de introduccién, lo que resta del presente
trabajo se organiza como sigue. En la Seccion | se realizan algunas consideraciones generales.
En las Secciones Il y Ill se efectla una serie de reflexiones tedricas sobre la convergencia
social y la convergencia econdmica; en la Seccién |V, se realizan una serie de consideraciones
sobre la conformacion espacial de la Argentina, haciendo unas breves referencias a los
estudios anteriores sobre la misma tematica en el espacio geografico argentino. En la Seccién
V se inicia la presentacion de los aspectos que hacen al estudio empirico. La Seccién VI
presenta los resultados obtenidos en cuanto hace a la convergencia beta, mientras que en la
Seccion VII se trata la convergencia Sigma. Por dltimo, se finaliza con un conjunto de
reflexiones de cierre y un breve acapite metodolégico.

[. Un antiguo tema: el crecimiento

La presencia de disparidades geogréficas en los niveles de bienestar ha sido tradicional
asunto de preocupacion para los pensadores sociales; a punto tal que puede decirse que la
economia y la sociologia nacieron, y se consolidaron, como disciplinas cientificas inquiriéndose
acerca de esta problematica. La Escuela Clasica, con Adam Smith y David Ricardo, y su
“discipulo” critico, Karl Marx (para s6lo mencionar algunos), estudiaron los impactos sociales
de los cambios estructurales de su tiempo, asi como la posibilidad de sustentacion del
inédito crecimiento que ellos observaban en la Europa del siglo XIX.

Adam Smith sent6 definitivamente el crecimiento en la mesa de discusiones. Incluso los
factores a los cuales atribuyd la “riqueza” de los paises siguen siendo los mismos que hoy
postulamos, aunque quizas con otros nombres; y segun sea la moda intelectual del momento,
remarcando uno u otro: el tamafio del mercado (conectado a la especializacion y al comercio
internacional), el nivel de ahorro, la competencia, los recursos, las instituciones. Todo el
pensamiento clasico (sea ortodoxo o critico) y neoclasico, en la medida que se preocupara por
el crecimiento, desarroll6 o acentu6 alguno de los factores de Smith (por ejemplo, Ricardo, la
calidad de los factores y el nivel de apertura econémica; Marx, las instituciones). Fue
Schumpeter quien, en cierto modo, “abandoné” el esquema smithiano para el
crecimiento, resaltando la importancia de la innovacién y sorprendentemente del
monopolio. Sale pues de los lugares comunes e introduce la influencia de la innovacion
(propulsada por la posibilidad de monopolios), de la destruccion creadora y del empresario
como generador de desequilibrios (y en esto era rotundamente austriaco, ya que no mira una
situacion sino un proceso).

Ya entrado el siglo XX, la rigurosidad “formal” de las ideas permitid, dentro del
esguema neoclésico, la elaboracion de modelos de crecimiento aplicables en economias
cerradas. En esta linea se inscribe el temprano articulo de Ramsey (“A Mathematical Theory
Of Saving”, de 1958); luego llegaron la ya tradicional contribucién de Solow (de 1956), de
Swan (1956) y el trabajo de Koopmans (“On The Concept Of Optimal Economic Growth”, de
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1965). Fue Nikolas Kaldor quien expuso una serie de circunstancias muy presentes,
habitualmente, en los procesos de crecimiento, llamando a tales regularidades “hechos
estilizados”. Desde entonces el amplio tratamiento que recibiera el crecimiento llevo a otras
situaciones adicionales, detectables en los procesos de aumento del ingreso por habitante.
Entre estas otras situaciones interesa remarcar dos: (a) la importancia del comercio
“exterior”, expresado a menudo en la llamada ley de Thirlwall; (b) la tasa de crecimiento de
los recursos per se no explica la tasa de crecimiento de produccién. Existe pues una
fraccidn no explicada, que se conecta al cambio tecnoldgico, y que se denomina “residuo de
Solow”. Desde Solow-Swan, y el debate técnico ideoldgico emergente, los resultados se han
convertido en una contrastacion de la teoria neoclasica e incluso de otras visiones; ademas,
estos estudios multiples han brindado pistas sobre cual es (o debe ser) el rol de las politicas
publicas.

Il. La tesis de convergencia social

Muchos economistas han creido (y quizds creen adn hoy) que el concepto de
convergencia es exclusivo de la economia, y absolutamente vinculado al tradicional
concepto de los rendimientos decrecientes del capital, segun la vision neoclasica; pero esta
lejos, muy lejos de ser exacto. Por el contrario, el concepto de convergencia no se remonta
a Baumol sino que es bastante mas antiguo, lo encontramos presente tanto en la sociologia
como en la antropologia. Asi, se denomina convergencia al proceso segun el cual diversas
culturas o estructuras sociales se acercan entre si, se asemejan las unas a las otras cada
vez mas. De tal modo, la llamada teoria o tesis de la convergencia sostiene que el proceso
de industrializacion (para algunos, también el de modernizacién) genera unos rasgos
politicos, culturales, econémicos y de desigualdad que son uniformes y compartidos
por todas las sociedades que lo experimentan. Ello a nivel macro. A nivel micro, reflejo de
lo macro, producen también ciertos tipos humanos, como el homo industrialis, que se hallan
en mayor o menor grado en todas ellas. La fuerza que conduce a esta convergencia es
llamada por algunos la légica del industrialismo/modernizacion.

Las raices de esta doctrina se remontan a A. Tocqueville, con su visién del futuro de
la democracia, o a K. Marx, con su concepcién de la expansion transnacional del
capitalismo. Mas tarde, la teoria de la sociedad masa (a partir de K. Mannheim y J.Ortega
Gasset) y de la masificacion de las sociedades modernas reafirma los fuertes procesos de
convergencia social.

Se han alzado criticas contra el supuesto de la convergencia, basada en la l6gica
del industrialismo de aplicacion universal, sobre todo como aparecié en la obra de Clark
Kerr, “Industrialismo and Industrial Man” (1962). Segun Kerr contra lo descrito en la tesis de
convergencia, los paises se industrializarian segin sus propias tradiciones
(idiosincraticamente), y cuando lo hacen, como Japén, Estados Unidos y Alemania,
producen economias también diversas. La modernizacibn misma agudiza a veces
diferencias entre paises (paises pobres vy ricos), paraddjicamente produce
desindustrializacion, y se generan conflictos diversos en cada lugar que se industrializa o
moderniza. Tales criticas no han logrado eliminar del todo la hipétesis de la convergencia
pues, circunscrita a ciertos paises o regiones (por ejemplo en la Union Europea), no es
desechable, y menos aun en el largo plazo, particularmente con vistas a la cultura de
referencia lider (en la actual globalizacién, la de EE.UU.).

[ll. Una perspectiva vigente: la convergencia econdmica

Como un derivado especifico de la vieja teoria o tesis de la convergencia social, se
plantea la convergencia en el crecimiento. Efectivamente, un tema de moda desde hace unos
20 afos, cada vez més debatido en su vertiente tedrica y empirica, es el llamado “fenémeno
de la convergencia” econdmica. Se puede demostrar en una decena de pasos matematicos
gue en una economia con un proceso de crecimiento convergente, posible de reproducir por un
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esquema tedrico de tipo neoclésico, la tasa de crecimiento de la produccion real per capita
(digamos, ingreso per capita) en un periodo estd negativamente relacionado con el logaritmo
del nivel de ingreso per capita inicial en ese periodo considerado. Esto quiere decir, en una
expresion mas sencilla, que cuanto mas alto sea el ingreso por habitante de un pais,
menor seré su tasa de crecimiento. Lo cual da lugar a la idea de convergencia entre los
paises ricos (en ingreso per capita) y los pobres, pues los primeros crecerdn a tasas
menores que los segundos.

Los modelos sugerian una relacion inversa entre tasa de crecimiento del ingreso y nivel
inicial del periodo (en especial, si las economias eran similares en preferencias y en
tecnologia), promoviéndose, como dijimos, una aproximacion en el nivel de ingreso entre
pobres y ricos, alcanzando los primeros a los segundos: “convergian” teéricamente al mismo
nivel de ingreso (o producto) por persona. Puede imaginarse la situacion, de una manera
gréfica, si representamos en un eje la tasa de crecimiento del producto por habitante en un
dado lapso y en la otra coordenada el logaritmo natural del producto por habitante al principio
de ese periodo, con datos para un conjunto de paises, y corremos una regresion, la
representacion lineal deberia responder a una recta con pendiente negativa (y a mayor
pendiente, correspondera mayor velocidad de convergencia).

A mediados de los afios 80, William Baumol examind (en “Productivity, growth,
convergence and welfare”, Am.Ec.Review, 1986) el problema para dieciséis paises
industrializados, a lo largo del periodo centenario que va desde 1870 a 1979; utilizando para
ello la base de datos de A. Maddison (“Phases of Capitalist Development”, 1982). Su
conclusion fue que las cifras reflejaban una fuerte convergencia en el crecimiento de las
naciones industriales desde 1870. Digamos que, conceptualmente, esta “captura’ (catch-up) de
los ricos por los pobres, estaria fundada en una difusion sin costo de las innovaciones
tecnoldgicas. Esta contribucién de Baumol ha abierto un amplio debate, sembrado de trabajos
gue se han ido multiplicando exponencialmente.

Algunos abonan la posicion de Baumol, en el sentido de que la convergencia ha
operado vigorosamente entre las naciones industriales desde 1870. Otros, como “el
comentario” de De Long (de 1988) sobre el articulo de Baumol, en la misma American
Economic Review, sefialan problemas de sesgo en los datos y errores de medicidn en las
variables, sugiriendo que aquel estudio adolece de “defectos” y que, en realidad, no ha existido
convergencia. Concretamente, De Long sostiene que el analisis de Baumol es espurio por dos
problemas: (a) una seleccion de paises sesgada pues al tomar sélo aquellas naciones ya
industrializadas en 1979 se estaba sesgando el “test” hacia la convergencia; (b) un error de
medida en el ingreso inicial (en 1870), dadas las imprecisiones estadisticas de aquella época
(mayores que las actuales... que tampoco son del todo confiables).

Digamos, de paso, que este tipo de andlisis no surge de una preocupacion ética del
mundo desarrollado sino més bien de un temor. En EE.UU. existia en los ochenta la recelosa
preocupacion por la posibilidad de que su predominio mundial se viera desafiado ante la
posibilidad de que la productividad de ese pais fuera sobrepasada por otras naciones (v.gr.
Japon o Alemania). Lo que implicaria, a largo plazo, el deterioro de su hegemonia econémica...
y militar.

En 1989, el mismo Baumol introdujo el concepto de “club de convergencia” en su obra
“La productividad y el liderazgo americano” (titulo que en si reflejaba la inquietud apuntada en
el parrafo anterior), afinando la idea de 1986 y sosteniendo que EE.UU. no seria sobrepasado
sino que sencillamente otros veinte paises “selectos” lo irian alcanzando en un “proceso de
convergencia” hacia un nivel de productividad similar (y a una menor velocidad, cuanto mas
proximos se encuentren de EE.UU.). Técnicamente, se supone que estos paises poseen un
idéntico “estado estacionario” (o equilibrio de largo plazo en ingreso por habitante). En esta
nueva obra, Baumol sefiala que esa aproximacién no se da entre paises cualesquiera, sino
entre aquellos que estan “condicionados” por similares circunstancias. Esto es, forman parte
del mismo grupo o “club”. Emerge asi la idea de una doble alternativa de modelar la
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convergencia: una convergencia absoluta (que operaria en el caso de idénticos estados
estacionarios) y una convergencia condicional (posible en presencia de diferentes estados
estacionarios).

Entonces, lo que realmente afirma el modelo neoclasico no es la convergencia entre
distintas unidades macro, sino una aproximacién al nivel de ingreso per capita de
equilibrio de largo plazo de cada economia. Lo cual, en caso de existir equilibrios de
largo plazo similares para economias distintas, implicara la convergencia en sus ingresos
per capita (si bien a distintas velocidades, segun sea la distancia a que se encuentren de tal
estado de equilibrio de largo plazo, dandose el llamado “principio de la dinamica de la
transicion”).

Debe enfatizarse, por lo tanto, que dentro del modelo de Solow-Swan, existe una
convergencia de cada economia a su propio equilibrio de largo plazo. De alli que, no es
correcto exigir que se cumpla la convergencia absoluta, sino que se ha de encontrar una
correlacion parcial negativa entre crecimiento y nivel de ingreso, pero condicional al
estado de equilibrio de largo plazo.

Otro conjunto de estudios sefalan situaciones de disparidad a largo plazo. Esto
es, apuntan a una divergencia final de posiciones. Mas explicitamente, estas teorias no
aceptan la existencia de un estado estacionario por la presencia de rendimientos decrecientes
del capital; sostienen, en cambio, que el mecanismo ligado a la dinamica del capital no conoce
ese limite; hay fuerzas que operan evitando esa caida en el rendimiento del capital y, por
tanto, niegan la presencia de una relacion inversa entre el ingreso inicial y su incremento en el
tiempo. Entre tales teorias estan las conocidas como de “crecimiento enddgeno” (o podriamos
llamarlo, “autopotenciado”), que se fundan sobre un conjunto de supuestos diferentes, pero se
caracterizan por un elemento comun: el abandono de la hip6tesis de productividad marginal
decreciente del capital. Lo cual asocian a la presencia de externalidades positivas y de escala.
Esto es, si la productividad del capital no es decreciente no hay razon tedrica para sostener que
las economias mas pobres deban crecer mas rapidamente que las mas favorecidas.

Entonces, tales modelos contrarios a la idea de convergencia sin calificativo (o sea,
absoluta), se basan en la presencia de factores de crecimiento endégeno, como por ejemplo
los que se sustentan en la existencia de rendimientos crecientes y economias externas
espaciales (como los trabajos de Romer en los inicios de los '90). Si los resultados empiricos
avalan el modelo de convergencia beta absoluta, implica que todas las economias tienden a
un mismo estado estacionario o de equilibrio (ya que las economias evaluadas tienen
fundamentos muy similares?, y las divergencias presentes desapareceran a largo plazo. En
cambio, si el modelo valido, a partir de diferencias de base, es el de convergencia
condicional, cada economia aparentemente tiende a un diferente estado estacionario. Lo
cual, debe remarcarse, sin embargo, implica una estabilizacion en las diferencias de
largo plazo.

Cabe apuntar que la cantidad de variables que poseen una alta correlacion con el
crecimiento en diversas regresiones (y por lo tanto se las considera determinantes del
crecimiento) es enorme. Ello es un claro indicio de que la robustez de dichos resultados (o
por lo menos de algunos) no es muy buena. En trabajos como Levine y Renelt (1992) y
Temple (1995) se apunta a constatar la confiabilidad de los resultados obtenidos al utilizar
diversos modelos y variables explicativas. El interés se centra, por lo tanto, en analizar la
robustez de la significatividad estadistica de los modelos ante “cambios en la
especificacion”. Es asi que varios modelos parecen ser consistentes con la evidencia
empirica, aunque lleven a conclusiones diferentes. Como consecuencia de ello es que no
existe certeza sobre el verdadero modelo.

2 Valga la analogia bioldgica, es como que fueran liquidos, que contaran con vasos comunicantes, que llevaran finalmente a
que tuvieran las mismas “concentraciones” de sales.



Ahora bien, todos los trabajos mencionados tocaban el problema con respecto a
territorios nacionales; pero las disparidades regionales, dentro de los paises, constituyen un
tema tanto 0 mas preocupante, habida cuenta de que las diferencias regionales en la renta por
persona (o en el nivel de bienestar) entre ciudadanos del mismo pais resultan mucho menos
excusables socialmente, justificables econémicamente o aceptables politicamente.

Sin embargo, en teoria, los procesos de aproximacion es mas factible que se observen
entre regiones de un mismo pais que entre naciones distintas, habida cuenta de que, por
razones obvias, las similitudes deberdn ser mayores en el primer caso. En especial, en cuanto
hace a los condicionantes “institucionales”.

Es decir que, aun cuando los estudios de convergencia beta condicional o
restringido se han utilizado ampliamente en casos subnacionales (es decir, convergencia
interregional), “condicionando” los datos con una serie de variables adicionales que marcan
las diferencias relativas entre regiones (y, por tanto, diferentes estados estacionarios) desde
el punto de vista tedrico bien podria argumentarse que entre distritos o jurisdicciones del
mismo pais es esperable que opere la convergencia sin “controles” o
condicionamientos (absoluta), considerando que deberiamos encontrarnos frente a
economias muy similares, en virtud de su apertura econémica mutua o integracion,
proximidades culturales, movilidad de los factores, funciones de produccion semejantes,
etcétera. Aungue cierto es que, desde ya, la bondad del ajuste subiria, en el caso de trabajar
la convergencia condicionada, habida cuenta de que la diferencia entre la convergencia beta
absoluta y beta condicionada responde a la tradicional explicacion econométrica de las
variables excluidas.

De alli que no tardaron en llegar los estudios regionales del caso. Los mas
famosos, entre los primeros, han sido los de Barro y Sala-i-Martin de 1990, 1991 y 1992, que
estudiaron la convergencia entre Estados de la Unibn Americana y 73 regiones de siete paises
europeos. Sus hallazgos apuntan a validar la tesis neoclasica de convergencia, sefialando que
las areas inicialmente mas desfavorecidas tienden a crecer mas velozmente que las
avanzadas, con un un ritmo de convergencia cercano al 2% anual®.

A la misma conclusién, es decir, presencia de convergencia entre areas de un
mismo pais, llegan otros estudios referidos a distintos universos de investigacion: Coulombe y
Lee (en un articulo de 1995) trabajaron sobre las provincias canadienses; Cardenas y Ponton
los departamentos colombianos (en un trabajo de 1995); Mallick y Carayannis los estados
mejicanos (en 1994); Cashin, el caso de los siete estados australianos (en 1995), Chaterrji y
Dewnhurst, los condados britanicos (en 1996). En el caso de Espafia, existen multiples trabajos
que arrojan resultados dispares. Aqui mencionaremos uno de los mas recientes (Garrido-
Yserte y Mancha Navarro, 2010). Se trabajé sobre convergencia sigma y beta, para el periodo
1986/2007. Los resultados de la convergencia sigma son apenas significativos, mostrando un
estancamiento en la dispersion de la variable producto regional per capita, particularmente
entre 2002 y 2007 (aunque se percibe convergencia dentro de “clubes” o grupos de regiones,
similares en su producto per capita, pags. 106/107 de Cuadrado Roura, 2010). A similares
conclusiones se arriban respecto de la convergencia beta (pags. 117/118, op.cit.). Estos
hallazgos estan en linea con investigaciones anteriores (Sotelsek y Marina, 2001), que
sefalaban un estancamiento de la convergencia en Espafa (periodo 1979/1991). Pero pese a
todo esto, las evidencias estan muy lejos de ser concluyentes.

Las dificultades de aproximacion entre las regiones esta asociado a la presencia de
una mayor acumulacién previa de capital, lo que genera habitualmente externalidades
positivas. Sin duda que, pese a toda la movilidad tedrica, en el mediano plazo, los factores

estan localizados. Como solia afirmar Cuadrado Roura, “no son objetivamente

® La idea que se sugiere en la bibliografia es que el generalizado estado de convergencia a un 2% anual, en los diferentes
paises e incluso periodos, estaria reflejando que la politica publica juega un reducido papel en el proceso de convergencia
(Sala-i-Martin, 1994). Es decir que los “métodos como las transferencias publicas juegan un papel menor]...] para explicar la
convergencia”
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trasladables”. Esto conduce a que los rendimientos del capital dificilmente sean decrecientes
en las areas geograficas donde la presencia de destacadas dotaciones de factores generan
mas externalidades positivas, incluso pecuniarias (por ejemplo, el fomento del mercado que
crea un proceso de concentracion; el cual, sin embargo, puede ser muy negativo desde
otras aristas). Como se sefiala en Pacia y Pigliaru (1997), en un trabajo sobre regiones
italianas, los retornos a escala conducen a una causacién acumulativa, lejana a la
convergencia neoclasica (y proxima a la vision de Myrdal-Kaldor).

Para el caso de las economias regionales, se destacan las investigaciones que sefialan
una mayor dispersion en el ingreso per capita, asi el trabajo de Lépez Bazo et alter (1997) para
el caso de la Union Europea; o de Mauro y Podrecca (1994), que examinan las regiones
italianas, apuntando que lejos de converger existiria un claro dualismo econémico entre el norte
y el “mezzogiorno”.

Hasta aqui, entonces, puede decirse que en ciertos casos, como en la situacion de los
estados americanos, se ha dado una “aproximacion”, de modo que los mas rezagados han
“capturado”, de alguna manera, a los mas poderosos; pero en otros casos, como entre las
regiones italianas, no parece verificarse un acercamiento en sus performances econémicas. Es
de aclarar, no obstante, que pese a esa “convergencia’ en los EE.UU., apuntada lineas mas
arriba, adn hoy el grueso de su valor agregado nacional, como sefiala Krugman, se sigue
concentrando en las proximidades de los Grandes Lagos y la costa atlantica noreste (a lo que
deberiamos adicionar California), y el resto del Producto Bruto se distribuye en diferentes “islas
econdmicas” dispersas.

Estd claro pues que hay, en definitiva, una mirada optimista (sea absoluta o
condicionada), sostenida en el enfoque mas convencional, mas ortodoxo, que supone que el
mercado, la globalizacién, la apertura, conducen a un proceso de convergencia. Ahora bien, en
general, y para el caso particular de Argentina, un aspecto relevante, posible de explorar, es el
efecto sobre la posibilidad de convergencia condicionada no solamente por los factores
condicionantes tradicionales (infraestructura, educacién, etc.) sino por el propio “ciclo
econdmico”, siempre tan presente. La pregunta, para el caso, es ¢las disparidades tienden a
aumentar en las crisis, consecuencia de que cae el crecimiento general?

Pero, a su vez, existe una mirada definitivamente pesimista, que responde a la
perspectiva tedrica de Hirschman, Myrdal, etc., y que considera, practicamente lo contrario,
gue en una economia de mercado los desequilibrios internacionales o regionales tienden a
acentuarse. Y tal situacion estaria mas presente aln en los procesos de creciente apertura
y globalizacion; es decir que la divergencia se acentuaria dadas las carencias relativas
histéricamente presentes en las areas mas postergadas.

La polémica esta muy distante de quedar zanjada, en realidad, practicamente recién se
inicia; y es bastante posible que ambas situaciones coexistan en la realidad:
convergenciay divergencia. En otras palabras, que determinadas zonas, en ciertas épocas y
circunstancias converjan..., y en otros momentos diverjan. Particularmente en las Ultimas
décadas, esto se conecta a las distintas capacidades de las diferentes areas principales
de las regiones periféricas y de los espacios en declive para adaptarse eficazmente a los
desafios vinculados a los procesos de cambio estructural que vienen exigiendo las nuevas
tecnologias y la creciente liberalizacién. Incluso, para un contraste definitivo, no son ajenos los
problemas de base de datos confiables. Para ser més claros, y resumiendo la teoria a partir del
modelo de crecimiento de Solow se presentan dos variantes:

e El modelo basico (u original) de Solow, en el cual la tasa de crecimiento del ingreso
por habitante de una region depende solamente del nivel de ingreso por habitante inicial
del periodo bajo estudio.

e El modelo “ampliado”, condicionado por otros factores, que resulta una extension del
modelo basico. Aqui la tasa de crecimiento del ingreso per capita no esta solamente
determinada por el nivel inicial, sino condicionada por otros determinantes (tales como



el “nivel de capital” en sus diferentes variedades: capital humano, capital fisico,
infraestructura, entre otros.)

Estas variantes de modelizacién conducen a las siguientes predicciones:
1. el modelo bésico (u original) pronostica convergencia ‘incondicional”

2. los modelos “ampliados” (o de crecimiento endbégeno) pronostican
convergencia “condicional” (en especial por el nivel de capital humano; es decir,
cuando éste es incorporado a través de otra variable explicita).

3. Lo anterior significa, en los hechos, una “divergencia” real, de acuerdo, por
ejemplo, al nivel de capital humano. De modo que los paises que cuentan con
mas capital humano crecen mas de prisa. Cabe aclarar que el capital humano
es uno de los factores mas relevantes a la hora de explicar el crecimiento a
través del “progreso técnico” (0 aumento de la productividad), que genera
“externalidades positivas®, y que puede demostrarse (deductivamente) que
conduce a rendimientos crecientes a escala (D.Ray, Economia del desarrollo,
Ed. Bosch, pag. 109).

Debemos sumar a lo antedicho la perspectiva de divergencia ya mencionada, con
ausencia de base neoclasica, aquella que comienza a defenderse, ya en los afios cincuenta.
Asi, G. Myrdal (1898/1987), en su libro “Economic theory and underdeveloped
regions’(1957) plantea el concepto de “causaciéon acumulativa”, que teoriza sobre los
fendmenos de concentracién, dado que los “efectos de difusion” del crecimiento de las
regiones présperas (sobre las regiones postergadas) son menores que los “efectos de
polarizaciéon”. Sus ideas fueron formalizadas por R. Kaldor (“The case for regional
policies”,SJPE, 1970) y mas tarde por R. Dixon y A. Thirwall (“A model of regional growth
rate differentials along Kaldorian lines”, OEP, 1975), en base al concepto de rendimientos
crecientes a escala en la industria manufacturera, manifestado en el coeficiente, o ley de
Verdoorn (que refleja los efectos acumulativos del crecimiento a través de aumentos en la
productividad). Estos rendimientos crecientes a escala potencian las regiones ya lideres en
los procesos econdmicos; Yy, como contrapartida, postergan comparativamente el
crecimiento en las regiones atrasadas. El sendero de la regiéon (expansién o declinacion)
dependerd de las condiciones iniciales y los valores de ciertos parametros (v.gr. el
coeficiente de Verdoorn).

Pero ademas de los criterios de aproximacion (absoluta y condicionada) sefialados,
existe otro criterio: el nivel de dispersion o diferencia. Mientras la convergencia beta, que
hemos apuntado ya, pretende contrastar si una situacién de postergacion relativa en un
momento del tiempo tiende a disminuir, de manera que se produzca una equiparacion o
“captura”, la medicién del nivel de dispersion intenta presentar el grado de desigualdad en cada
momento. El grado de diferencia entre las distintas area geogréaficas se mide por la varianza o
el desvio estandar (DS) existente en el grupo, tomando como referencia una determinada
variable econdémica. Su evolucién, o perspectiva dinamica, se ha denominado convergencia
sigma. Entonces, como si las polémicas planteadas en el acapite anterior fueran pocas se
suma ésta otra, tanto 0 mas significativa: ¢Es mas relevante la convergencia beta o la
convergencia sigma?

Asi, tanto Friedman (1992) como Quah (1993) argumentan que la utilizacién de datos
de corte transversal para inferir las caracteristicas dinamicas de un sistema® no constituye
un procedimiento adecuado y que lleva a cometer la falacia de la regresion. Al regresionar
la tasa de crecimiento con respecto al PBI inicial (mas otros factores determinantes de las
diferencias estructurales, en el caso de la convergencia condicional), y obtener un
coeficiente negativo estadisticamente significativo, no estamos demostrando que el
fendbmeno de convergencia se compruebe definitivamente. Existe una diversidad de

* En este caso, el sistema representa a las leyes de movimiento del PBI de los distintos paises o regiones analizadas.



comportamientos de un sistema dinamico que resultan congruentes tanto con un
comportamiento divergente en el tiempo como con un proceso de “convergencia”
(obtencién de un coeficiente negativo y estadisticamente significativo para el PBI inicial en
una regresion “a la Barro”, como la llama Quah). Por tanto, se inclinan por considerar que el
estudio de la evolucion de la dispersidn de la variable es mas apropiado para el estudio de la
convergencia, por reunir requisitos dinamicos. Este enfoque se denomina convergencia
sigma.

El cuestionamiento de Quah a los criterios de convergencia, particularmente a la
convergencia beta, llevd a la réplica de Sala-i-Martin (1999) entre otros, apuntando que si
bien son dos criterios diferentes se vinculan formalmente; llegando a la conclusién de que la
convergencia beta es condicidn necesaria pero no suficiente para la disminucion de la
dispersion (convergencia sigma). Incluso, puesto en la disyuntiva, Sala-i-Martin sostiene que
de los dos conceptos de convergencia entiende como mas relevante la nocion de beta
convergencia pues estariamos mirando la velocidad con que la historia viene operando
dinamicamente, y por tanto su proyeccion futura, siendo esto mas importante que la
situacion “actual” (el nivel de dispersion). Esto dado que el grado de dispersion (o
desigualdad) presente pierde relevancia si existe convergencia; y especialmente si ésta es
veloz.

Cabe destacar, como aspecto teérico relevante que la evolucion de sigma esta
también “condicionada”. Esto es, depende de su valor de estado estacionario: para que
exista convergencia el DS debe bajar si es que el valor de Sigma est4 por sobre su valor
de “estado estacionario” y debera aumentar cuando su valor inicial sea menor al de largo
plazo. Esto es, para remarcar, un DS decreciente solamente implica convergencia cu
cuando esté por sobre su valor estacionario. Desde ya que es posible calcular el valor de
DS en estado estacionario (Sala-i-Martin, 1999, Cap.10). Aun cuando bajo convergencia se
dé un descenso del valor de DS, el esquema teérico no concluye en que el valor del DS de
estado estacionario sea cero, ya que depende de la varianza de los shocks aleatorios
(dltimo término de la expresion de célculo).

IV. El caso argentino

La economia argentina ha presentado histéricamente una dualidad espacial: Litoral
versus Interior. Esta conformacion dual, que aun hoy perdura, nace en los mismos tiempos
coloniales, ya que el sistema econdmico se estructuré alrededor de dos ejes, el norte-sur
(Buenos Aires-Cordoba-Salta-Potosi-Cuzco-Lima, el antiguo Camino Real que se dirigia hacia
la cabeza del Virreinato del Perl) y el este-oeste (Buenos Aires-Mendoza-Santiago de Chile,
gue conectaba con la Capitania General de Chile). El eje principal resultaba ser el norte-sur, ya
gue el polo de desarrollo para el area que hoy comprende el territorio argentino era el foco
minero de Potosi.

Con la pérdida de los territorios altoperuanos, en la década de 1820, el vector de
desarrollo norte-sur perdié relevancia; y las zonas mas présperas del antiguo Virreinato del Rio
de la Plata (como Salta, por ejemplo) pasaron a languidecer en un estancamiento del que, ain
hoy, no han emergido.

La introduccioén del ferrocarril, después de 1870, origind en la economia argentina una
fuerza centripeta en torno al nodo litoralefio de Buenos Aires, que fue mas poderosa que el
pasado centrifugismo del Interior (operante durante los tiempos de la Organizacion
Nacional). La dualidad regional sefalada se profundizo, pero invirtiéndose “el magnetismo” de
los polos. Ahora, el Interior flaqueaba y el Litoral prosperaba.

Esta dualidad, con centro de atraccion en Buenos Aires, en vez de atenuarse se
cristaliz6 de modo definitivo durante la implementacion de la estrategia de sustitucion de
importaciones (una economia cerrada basada en el “mercadointernismo”) entre las décadas
de 1940 y 1980. Es, entonces, cuando se define en verdad, y decisivamente, un desarrollo
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concentrado en el Area que se ha llamado en algunos trabajos Frente Industrial del Litoral
(FIL). En tales ensayos, se analiza la relacion de dependencia funcional de las Economias
Regionales del Interior (ERI) con el Frente Industrial del Litoral (FIL). Diversos factores
contribuyeron a esa centralizacion (y dependencia funcional): (a) la favorable posicion
geografica del puerto (el ser el “balcdn” hacia el mundo); (b)la deficiente estructura de
transporte en el Interior, y del Litoral hacia el Interior; (c)una concentracion previa de los
grandes centros consumidores nacionales (una “constante de localizacién”, en la terminologia
de H. Richardson).

Este no es el fenémeno que se esperaba. Ahumada, en un articulo de 1958 (Rev. de
Economia y Estadistica N° 3, FCE, UNC) escribia refiriéndose al proceso de sustitucion de
importaciones (en su etapa facil): “Terminado éste se puede predecir sin mayor riesgo de ser
desmentido por los hechos futuros, que el lugar geométrico de la actividad econdémica del pais
se ir4 desplazando hacia el interior”. Lo que, como sabemos, no acontecié; por el contrario, las
tendencias centralizantes se acentuaron. Como salvedad, resulta obligatorio aclarar que, tal
como sostiene el destacado profesor J.Roccatagliata, la Argentina es un pais
“naturalmente” centralizado por causales geogréficas; otra seria la situacion de no existir la
llamada “diagonal seca”, o si la Patagonia tuviera mas altos niveles de fertilidad.

Es muy importante destacar que toda la exploracién analitica efectuada por los diversos
autores hasta los afios ‘90 se aplicaba sobre un escenario totalmente distinto al de hoy.
Aquélla es una realidad que, en buena medida, nos es ya extrafia. La internacionalizacion de
los mercados, impulsada por el ritmo de la innovacion tecnolégica, torna aceleradamente en
desactualizados nuestros andlisis pasados. EI mismo Mercosur genera un efecto espacial
innegable. Lo cual modifica “per se” las localizaciones Optimas preexistentes,
pudiéndose generar cambios importantes de radicacion al alterarse los incentivos. Dando
lugar, por ende, a areas receptoras y a areas abandonadas.

Esta realidad exige nuevos estudios aplicados sobre un espacio que
“‘espontaneamente” define nuevos territorios econémicos. Los temores a los impactos
regionales perversos que estas nuevas realidades ineludibles pueden dar lugar, presiden
nuestras preocupaciones cotidianas como argentinos; y en algunos casos como gestores de
politica, o como investigadores.

En cuanto al debatido fendmeno de la convergencia (o al menos de la evolucion) de
las economias regionales ha tenido sus cultores en el caso argentino. Hace un par de décadas,
los pocos trabajos sobre el particular tema regional eran resultado del esfuerzo de contados
académico, como Alejandro Rofman y el dio Nufiez Mifiana-Porto, pero desde los afios 80
esto ha revertido especialmente. Primero, en el plano de las finanzas publicas, con las ya
sefieras publicaciones de Alberto Porto sobre el tema de la coparticipacion federal, y mas
recientemente con los mdltiples trabajos de diversos investigadores (Asensio, Capello, Ruarte
Bazan, Rinaldi, Gervasoni, entre otros). También existen trabajos mas amplios en sus intereses
gue el mero problema fiscal, asi la publicacién de Guido Porto, “Las Economias Regionales en
la Argentina” (Premio Arcor 1995), y que tuviera por antecedente un ensayo del mismo autor en
la Reunién Anual de la AAEP de 1994; la interesante serie del Instituto de Investigaciones de la
Bolsa de Comercio de Coérdoba, ‘Balance de la Economia Argentina”, o “El desafio del
Territorio” (2009) de Figueras, Arrufat y Capello, destacables aportes al debate regional y a la
evidencia empirica de la convergencia (o divergencia) entre provincias argentinas.

Estudios de convergencia entre provincias argentinas

Este tema ha sido explorado por varios investigadores desde los noventa como G.
Porto (trabajos de 1994 y 1996), Willington (1998), Utrera y Koroch (1998), Marina (1999,
publicado en 2001) y Sotelsek y Marina (2001), Figueras, Arrufat y Regis (2003) y Figueras,
Arrufat, De la Mata y Alvarez (2004). En estos trabajos se avanzo en lo atinente a convergencia
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beta y sigma, asi como sobre las variables que afectan los “estados estacionarios”. Para un
rapido vistazo presentamos el cuadro siguiente:

Autor Periodo Analizado  Convergencia Beta Convergencia Beta Convergencia
absoluta condicionada Sigma
G. Porto(1994) 1953-1980 Se rechaza Se rechaza
G.Porto(1995 y 1980-1988 No se rechaza No se rechaza Serechaza
1996) (condicionada  por
infraestructura)
Utrera 1953-1994 Se rechaza No se rechaza No muestra
Koroch(1998) tendencia definida
Adriana Marina Diferentes Se rechaza Se acepta para
(2001) subperiodos desde (asi para producto producto pc
1954 hasta 1994 pc y producto p/ 1959/94y 1983/94
trabajador) Se acepta también
para producto por
ocupado
Russo y Delgado 1970-1995 No se calcula No se calcula Se rechaza
(2000)
Figueras, Arrufat, y 1980-1998 (se Serechaza No se rechaza No se calcula
Regis (2003) trabaja con series
sin filtrar)
Figueras, Arrufat, De  1980-1998 (se Serechaza No se rechaza Se rechaza (DS
la Mata y Alvares trabaja con series estable, con
(2004) filtradas) tendencia hacia la
divergencia

En Willington (1998), se llega a la conclusion (basada empiricamente) que las variables
fundamentales que definen los distintos “estados estacionarios” para una convergencia
condicionada resultan ser el nivel inicial de producto y el stock de capital humano preexistente.
En Utrera y Koroch (1998), se apunta que las cifras y evidencia que han trabajado indican un
efecto positivo sobre el nivel de los “estados estacionarios” tanto de la educacién como de la
inversion publica; y un efecto negativo del gasto publico corriente.

En cuanto hace a la convergencia (0 su contracara, la persistencia de las
desigualdades entre provincias, e incluso de divergencia en su evolucién), en Willington se
sefala terminantemente que “cada provincia converge a su propio estado estacionario y a una
velocidad diferente del resto”. A su vez, la hipétesis de convergencia absoluta del PBGpc se
rechaza en Utrera y Koroch y en Marina (2001); pero se acepta una convergencia
condicional “una vez que se mantiene constante el nivel de alfabetismo” (Utrera y Koroch,
1998). A similar conclusion llega Marina, aungue con matices de acuerdo a los subperiodos de
andlisis (por ejemplo, se acepta una convergencia condicional para el periodo 1959-1994 y se
rechaza para otros), sefialandose que los condicionantes (en especial, la alfabetizacion para el
periodo 1959-1994 y 1983-1994) corrigen de modo definido la “velocidad de convergencia”.

En Utrera y Koroch, se lee que el coeficiente Beta de 0.03 (y significativo
estadisticamente) con la condicionalidad del nivel de alfabetismo, constituye evidencia en
contra de los modelos de crecimiento endégeno y a favor del neoclasico; y, de acuerdo a
los resultados, las provincias argentinas convergerian a diferentes estados estacionarios,
reduciendo las brechas que las separan de éstos a una tasa de aproximadamente el 3% anual
y, cOmMo ya se menciong, las diferencias en el nivel de educacion afectarian en forma favorable
el nivel de dichos “estados estacionarios”.

En Figueras, Arrufat y Regis (2003), se trabajo la convergencia absoluta de las
variables para el PBG y las nueve Grandes Divisiones; y a su vez, en tres periodos: el
periodo total para el que se cuenta con datos (de 1980 a 1998) y dos subperiodos de
1980 a 1989 y de 1989 a 1998. Para el caso de PBG per capita, la evidencia en contra
de la hip6tesis de convergencia absoluta resulta muy fuerte. Atentos a esos resultados,
los autores pasaron al andlisis de la llamada convergencia condicional, analizando el
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crecimiento a partir datos de panel, después de tener en cuenta explicitamente la
diversidad de los estados estacionarios. Se concluyd que existia evidencia empirica que
apoyaba fuertemente la existencia de convergencia beta condicional, con velocidades
sustancialmente superiores al 2%, extensamente sugerido por los trabajos empiricos
de los “defensores” de los modelos neoclasicos. A similares resultados se llegé en Figueras,
Arrufat, De la Mata y Alvarez (2004), en esta oportunidad a partir de series “filtradas” del
efecto del ciclo.

Otro fendbmeno a considerar, de la misma familia que la convergencia, es la
aproximacién, entre economias regionales, en los valores de ciertas variables. Aunque
ningun esquema tedrico lo explique (por ahora) es un hecho que, en el caso concreto de las
provincias argentinas, algunos indicadores, por ejemplo del mercado laboral (tasa de
desempleo, tasa de ocupacion, tasa de actividad), presentan una evolucion que podriamos
bautizar como “equiparacién” (Figueras y Ponce, 1998). En Porto (1994), se trabaja el mismo
aspecto de “convergencia en indicadores de bienestar” corriendo una regresién simple por
MCO entre tasa de crecimiento de cada indice durante el periodo y su nivel inicial;
observandose una relacion negativa (y significativa) en todos los casos (nivel de desarrollo,
alfabetismo, necesidades basicas, mortalidad) entre las dos variables, indicando que se
estaria ante un importante proceso de convergencia en bienestar (aunque esta
circunstancia no se diera en el caso de producto por habitante). A similares conclusiones se
llega en Figueras y Ponce, si bien en base a distinto instrumental. Aspectos similares en cuanto
a convergencia en indicadores sociales se han trabajado en Freille et alter, 2011.

Un andlisis similar vinculado a los aspectos del mercado de trabajo puede encontrarse
en el texto de Diaz Cafferata y Figueras (1999). Las conclusiones a que se llega alli es que, en
alguna medida (al igual que en el caso de los indicadores de bienestar, o de desarrollo social),
operaria una cierta “convergencia’, si se nos consiente el término.

Por ultimo, debe decirse que la aproximacion o convergencia “en bienestar” (aunque no
necesariamente se logre en nivel de producto por habitante) es una meta anhelada. No es de
olvidar que el propésito de alcanzar una “equidad horizontal” (es decir, entre regiones) es hoy
por hoy una ambicién extendida en politica econémica. Asi en la Gltima version del Tratado de
la Union Europea en Maastricht '92 y Amsterdam '97 se enfatiza que uno de los objetivos
centrales es que los beneficios de la integracion se distribuyan lo mas ampliamente posible
desde el punto de vista territorial, sefialando acciones que permitirian lograr esa convergencia
anhelada, y a ello apuntan los llamados fondos estructurales (F.E.D.E.R. y F.S.E.) y el Fondo
de Cohesion.

V. Estudio empirico

Pese a los numerosos estudios con diversas variables, a lo largo y ancho del mundo,
es bien valido trabajar el caso para las provincias argentinas, habida cuenta de que si hay
un pais con conductas idiosincrasicas ese pais es el nuestro, la Argentina; y es bien posible
gue lo valido en otras latitudes no lo sea aqui.

No hay gue olvidar que el mundo vive un periodo, desde hace dos décadas (y pese a
la crisis iniciada en el 2008) de auge, sustentado en la ola tecnoldgica y la incorporacion de
China al proceso econémico mundial; pero este periodo de auge toma a las distintas
regiones con acentuadas diferencias de partida en sus dotaciones (servicios sanitarios,
nivel educativo, infraestructura fisica, capital humano, capital fisico, e incluso infraestructura
social o institucional) y en su estructura productiva. Lo que es esperable conduzca a
comportamientos muy diferenciados; y a una evolucion conjunta que puede ser convergente
o divergente.

La pregunta, acerca de si se ha presentado convergencia, particularmente con datos
del siglo XXI, tiene el atractivo adicional de obtener alguna informacién en cuanto a si este
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rapido crecimiento nacional se ha distribuido en forma “equitativa” entre las regiones,
contribuyendo a la igualdad o no.

Debe sefialarse que el Estado argentino, consciente de estas diferencias espaciales
entre las provincias pobres y ricas, desde hace al menos tres décadas ha operado un
sistema de transferencias fiscales interjurisdiccionales fuertemente redistributivo, con
propositos equiparadores; que juegan, si se quiere, el mismo papel que los “fondos
estructurales” en la Union Europea (v.gr. el Fondo de Cohesion). Sin embargo, como han
debatido trabajos como Capello y Figueras (2006); Capello, Figueras, Gribn y Moncarz
(2008), este flujo de recursos bien podria haber generado un efecto perverso, contrario a los
propositos, dando paso a una enfermedad holandesa fiscal (Iturralde, Figueras y Capello,
2012) entre provincias.

Modelo de convergencia 3 absoluta

La convergencia 3 absoluta se define como la existencia de una relacion negativa
entre el nivel alcanzado de producto per capita y su tasa de crecimiento. Por ende, para
medirla se utiliza una ecuacion de corte transversal:

In(yeir)-In(ye) = 6 +yIn(y;) +ut 1),
en la que y! representa el nivel de ingreso per capita de la economia i en el periodo t. Se
debe verificar que el estimador del parametro y sea negativo y estadisticamente significativo.
La existencia de convergencia, implica que un pais (0 regién) pobre tiende a crecer mas
rapido que uno rico; de esta manera, dicho pais (o regién) tiende a alcanzar (catch-up) al
rico en términos de ingreso per capita.

Modelo de convergencia 8 condicional

Siguiendo los conceptos de convergencia en el crecimiento (véase por ejemplo,
Barro y Sala-i-Martin, 1992), la tasa de crecimiento promedio del ingreso per capita para la
economia i puede estimarse mediante la siguiente ecuacion:

H 0@l InGH] = x + 5= G - [F5= g+l

donde x es la tasa de progreso tecnologico, y; es el nivel de ingreso per capita de estado
estacionario, y ul es el término de error. De esta manera, se usa el concepto de
convergencia condicional ya que la tasa de crecimiento de la economia depende
negativamente del nivel de ingreso inicial, después de que se condiciona por el estado
estacionario.

BT

1-e
T

1-e~ BT 1-e~ BT

—In(y) =6, —|
In(yfer)-In(vf) = 6 +yIn(yd) + 6Xi +uf  (2),
donde X son variables condicionantes del crecimiento. La velocidad de convergencia se

estima a partir de B = —ln(lT”).

Por su parte, 8 resume la informacion referente al cambio tecnol6gico y el estado
estacionario. Cuando se tiene en cuenta que las economias comparadas poseen
caracteristicas estructurales diferentes, se deben incluir en el analisis los determinantes de
esas diferencias en los estados estacionarios de las mencionadas economias.

Es decir que este analisis permite indagar sobre qué variables son determinantes del
crecimiento, incluyendo de esta manera en el andlisis una cuestion tanto o mas importante
que el propio fenédmeno de convergencia: los “factores” que permiten explicar las diferencias
en las performances de largo plazo de las distintas economias.

Dada la falta de disponibilidad de informacion respecto al nivel de tecnologia
inicial, se plantea un tema no menor, pues justamente, su tasa de variacion resulta ser un

Definiendo: x + ] =y, la ecuacion a estimar es:
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factor principal en la explicacion del crecimiento a largo plazo. Vale decir, en definitiva, al ser
una variable relevante en el andlisis que no puede ser incluida, esta implicando la potencial
existencia del sesgo de variable omitida: puesto que cuando las variables regresoras
incluidas en el vector X poseen algun tipo de correlacion con una variable omitida, se
produce un sesgo en los estimadores de los parametros.

La utilizacion del modelo de datos de panel de efectos fijos permite captar su
influencia: el nivel tecnolégico inicial resulta una variable omitida que es constante en el
tiempo pero especifica a cada una de las jurisdicciones “i”; por lo que su tratamiento como
efecto fijo permite neutralizar el mencionado sesgo. De esta manera se obtendria un 6; para
cada provincia que refleje la heterogeneidad en tecnologia y estado estacionarios.

Dado que un conjunto de datos de panel consiste en observaciones de una muestra
dada de individuos de una poblacién en el tiempo provee observaciones multiples en el
tiempo de cada individuo. Para el trabajo, se emplean series de tiempo para el periodo
1970-2007° para las 23 provincias y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La variable dependiente es la tasa de crecimiento a diez afios del PBG per capita. Se
utiliza la definicion de T=10 —véase Ecuacion (1) y (2)-, optandose por emplear promedios
de diez afios para resumir la informacion de las variables a lo largo de estos afios.

Los condicionantes del estado estacionario

En el modelo de Solow-Swan original, el estado estacionario esta determinado (y, por
ende, la tasa de crecimiento en la transicién) por los niveles de ahorro, la tasa de
depreciacion® y la tasa de crecimiento poblacional.

Dado que nuestra labor consiste en un analisis regional, es esperable desde la
teoria encontrar convergencia sin necesidad de controlar variables; y como muestran
los datos trabajados, en Argentina, esto se cumple en minimo grado; por tanto, en una
segunda etapa, se trabaja con variables que intentan reflejar las diferencias entre regiones’.
Desde ya que antes de afrontar las pruebas econométricas, se ha reflexionado extensa y
conceptualmente sobre las variables condicionantes.

No es menor el hecho de que debido a las limitaciones de informacion, no se pueda
considerar entre los condicionantes una variable que, siguiendo la ley o regla de Thirlwall,
crucial para explicar el desempefio de las provincias: sus ventas externas a la regién
(incluyendo sus exportaciones internacionales y sus ventas a otras provincias). Seria
una mirada desde el export led growth model, considerando a las exportaciones como el
componente mas importante y auténomo de la DA®. Variable que, en cierto modo, hemos
trabajado en otras oportunidades de modo indirecto a través de las transferencias
interjurisdiccionales (que pueden entenderse como flujos de capital que compensan los
déficits o superavits de la Balanza Comercial de la provincia o region)®.

® La eleccion del periodo resulta de la disponibilidad de datos para un niimero significativo de provincias.

® Bien mirado el cambio tecnolégico que explica gran parte del crecimiento (esté o no explicado, dependiendo del modelo)
también tendra, en los hechos, una arista negativa pues aumentara la depreciacién “real” por la presencia de obsolescencia.
Todo este juego de circunstancias nos hace pensar, aunque no podamos formalizarlo, que el cambio tecnolégico generara
discriminacién entre &reas.

" Ciertamente que el trabajar sobre mliltiples regresiones, en un intento de hallar condicionantes, puede ser criticado; no
obstante, entendemos que mas que encontrarnos en la etapa epistémica denominada contexto de justificacion de la teoria,
estamos operando en el contexto de descubrimiento, haciendo algo asi como un esfuerzo inductivo para encontrar factores
diferenciales (de alli las innumerables pruebas econométricas).

8 La ley de Thirlwall se inscribe en las explicaciones del estancamiento por “restriccion de demanda” y no de oferta,
sustentandose, finalmente, como el esquema centro-periferia de Prebisch, en una versién dinamica del multiplicador del
comercio de Harrod. Sus ideas han sido cuestionada por ejemplo en Mc. Combie y Swales (1991) y Mc. Combie (1989), por
supuestos demasiado restrictivos (v.gr. por suponer ausencia de ley de un precio Unico) y una presunta falta de evidencia
empirica suficiente. Sin embargo, particularmente en un entorno de desequilibrios interprovinciales, como en Argentina; y, alin
con la debilidad de pruebas empiricas, parece brindar una explicacién teérica aceptable y de sentido para los desequilibrios
internos.

® Las Transferencias pueden ser vistas como compensadoras de déficits de balances regionales o como generadoras de esos
déficits (segln Figueras y Arrufat, 2009, pags. 162-163)
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Sin dudar, uno de los factores que distingue a las distintas provincias es el costo de
transporte entre ellas y el gran nacleo de consumo del Litoral y principal area de embarque
para el exterior, que juega como centro en un vinculo Centro-Periferia. Este costo
econdmico, o distancia virtual, ha ido modificAndose con el paso del tiempo (y las
distancias relativas se han alterado seguramente)'®; lo cual implica que desde la teoria
hubiera sido una variable a incorporar, pero desdichadamente la carencia de ese dato
crucial en una serie prolongada y para todas las jurisdicciones nos ha impedido incorporarlo
(ya que la distancia geogréafica pura presenta colinealidad con la constante de regresion).

Los términos de intercambio externos seguramente han jugado su papel en el
altimo subperiodo, pero al ser idénticos para todo el conjunto nada se lograria
incorporandolos explicitamente, pero su influencia se percibe en el calculo de la
convergencia sigma: las economias regionales del interior se han visto beneficiadas al ser
crecer sus ventajas competitivas. Para considerar su efecto se ha incluido un “indice de
cambio estructural”, una variable construida teniendo en cuenta las diferentes estructuras
sectoriales de las provincias.

Apuntado lo anterior, en cuanto a los determinantes del estado estacionario incluidos en
el vector X, se consideraron las variables:

pbg_sumapbg: participacion del PBG de cada provincia en el PBI del pais;

gd5pc: Gran Divisién 5, Construccién (en miles de pesos de 1993) per capita;

recopgtotal: cociente entre Recursos Tributarios Propios de cada provincia y su Gasto
Publico;

gpersonal: cociente entre Gasto en Personal de cada provincia y su Gasto Publico;

inversiongtotal: cociente entre Gasto en Inversion Real Directa de cada provincia y su
Gasto Publico Total;

tasa_bruta: Tasa bruta de mortalidad (como variable de salud);
gini: Coeficiente de Gini de distribucién de ingresos en cada provincia,

esc_secundaria: Se define como el ratio de alumnos matriculados en escuelas secundarias
a la poblacién total;

indice de cambio estructural, al que llamamos S;;. Se define de la siguiente manera:

St = Z;?:lwij_t_T . [ln (y]y’TtT)/T] donde w;;;_r es el peso del sector j en la provincia i en el
momento t-T. Adviértase que S;; depende de las tasas de crecimiento de los sectores, y de
los valores rezagados de participaciones sectoriales, lo que permite que la misma sea
tratada como exdgena a la tasa de crecimiento actual de la provincia.

Para medir el capital humano, se pueden observar dos dimensiones: la
educaciéon (que mide el nivel y calidad educativa) y la salud (donde se pueden emplear
medidas tales como la expectativa de vida o la tasa bruta de mortalidad). En el presente
trabajo, se emplea la matricula en escuelas secundarias en relacién a la poblacion total,
como aproximacion al nivel educativo, y la tasa bruta de mortalidad, como aproximacion a la
evolucién a la situacién de salubridad de la poblacién.

La participaciéon del PBG de la provincia con respecto al PBI nacional se la
considera “proxy” de las economias de escala y externalidades positivas existentes en
areas de alta concentracion econémica.

La participacion de la GD5 (Construccién) en el PBG, se emplea como
aproximacion de la tasa de inversion, aunque constituye una aplicacion no reproductiva; y
ello se justifica en que la construccion es el item mas importante de la Inversion Bruta
Interna Fija.

| a variable distancia, o costo de la distancia, es el gran factor para la Nueva Geografia Econdmica, tanto para gatillar el
proceso de concentracién como el posterior de desconcentracion.
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El incluir la proporcion de Recursos Tributarios Propios con respecto al Gasto
Publico total de la provincia permite identificar las provincias menos dependientes del
gobierno Nacional y con capacidad propia para llevar adelante politicas activas
discrecionales. En aquellas provincias cuya proporcion de sus fuentes genuinas de
financiamiento en sus gastos totales sea mayor, es de esperar mayor capacidad de gestion
y mayor eficiencia.

La proporcién del Gasto en Personal en el Gasto total de la provincia es un
indicador de la importancia del empleo estatal en el mercado laboral, mientras que la
proporcién del Gasto en Inversiones en el Gasto Total intenta de capturar la importancia
de la Inversion Pablica como motor de crecimiento.

La variable indice de cambio estructural mide el efecto de shocks exdgenos
sobre la tasa de crecimiento de cada region, y se incluye debido a que dichos shocks
tienden a beneficiar o perjudicar a provincias con altos o bajos ingresos (lo que haria que los
shocks queden correlacionados con las variables explicativas) por lo que la omision de S;;
tenderia a sesgar la estimacién de los parametros y la velocidad de convergencia (véase
Barro y Sala-i-Martin, 2004 pp. 464-472). La citada variable revela a qué tasa creceria una
provincia si cada uno de los sectores creciera a la tasa de crecimiento promedio nacional.
Es decir, cuando se observa un valor bajo de la variable en una region, el mismo indica que
dicha provincia no crece rapido debido a un shock negativo en un sector relevante para su
economia. Uno de los shocks que se espera que la variable capte es la influencia regional
de las variaciones de los términos de intercambio.

En los modelos estandares, como se dijo, el ahorro es una variable clave.
Lamentablemente, aunque se ha operado con diversas variables representativas bastante
directas de la tasa de ahorro (por ejemplo el nivel de depésito regional en caja de ahorro y
plazo fijo), estas variables no han respondido en su signo a los planteos teéricos. Dos
alternativas caben: (a) el signo negativo responde a que se ahorra en la regiéon pero se
aplica en otra region del espacio nacional, en virtud del nivel de concentracién existente; (b)
los depdsitos no constituyen una variable suficientemente representativa del ahorro. Como
consecuencia se opté por una variable proxy mas mediata: la distribucién del ingreso (bajo
ciertos supuestos generalmente utilizados). El coeficiente de Gini intenta captar la
importancia potencial de la desigualdad en la distribucién para la evolucion comparada del
nivel de ingreso. Un signo positivo implicaria un mayor nivel de acumulaciéon en manos de
las clases con mayor propension a ahorrar, llevando entonces a un mayor nivel de
crecimiento en la jurisdiccion. Sin embargo, a su vez, la presencia de la desigualdad puede
conducir a una inestabilidad social que, a largo plazo, puede resultar perjudicial al proceso.

VI. Resultados

A continuacion, y en los distintos acapites presentamos los resultados obtenidos.

Convergencia 3 absoluta

El Cuadro | presenta los resultados de la estimacion del modelo de regresion lineal.
El mismo se encuentra dividido en cuatro columnas. En la primer columna, se presentan los
resultados para todo el periodo bajo andlisis (esto es, 1970-2007); mientras que los
subperiodos analizados se visualizan en las siguientes columnas: década de 1980 (que
analiza el crecimiento entre 1970-1989); década de 1990 (que analiza el crecimiento entre
1980y 2001) y el periodo de 2000 (que analiza el crecimiento en el periodo 1992-2007).
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Cuadro I. Convergencia B absoluta

PBG Todo el 80s 90s 2000s
periodo
Beta estimado 0.00308 -0.00191 0.00583 0.00261
1000 (1) -0.00303%** 0.00193 -0.00566*+* -0.00257*
Pe (-4.77) (1.52) (-6.24) (-2.59)
0.0382%** -0.0127 0.0661%** 0.0314**
Cons (0)
(5.58) (-0.94) (6.73) (2.89)
N 670 240 288 142
*k%k *k%k *
Wald
aldt (22.71) (2.31) (38.89) (6.69)
PBG neto de Todo el 80s 90s 2000s
transferencias periodo
Beta estimado 0.00868 -0.00135 0.01372 0.00707
10gx0_nettransf (1) -0.00832%* 0.00135 -0.0128%** -0.00683*
o0 ! (-5.23) (0.38) (-5.89) (-2.94)
0.0105%+ 0.00768** 0.0119%* 0.00876%*
Cons (0)
(9.92) (3.73) (7.86) (5.20)
N 657 230 285 142
*kk *k%k *%
Wald
T (27.30) (0.15) (34.65) (8.63)

Estadisticos en t paréntesis. T corresponde a una prueba F. * p<0.05, ** p<0.01, *** p<0.001.

Los resultados muestran que para el periodo analizado se encuentra leve evidencia
de convergencia absoluta; aunque con exasperante parsimonia: la demora seria de 225
afos si consideramos el PBG y unos 80 afios si operamos con PBG neto de transferencias
(o sea, restadas las transferencias brutas recibidas por cada jurisdiccién). En el subperiodo
de 1980, tanto para el PBG total como para el PBG neto de transferencias, se rechaza la
hip6tesis de convergencia absoluta.

Sin embargo, cuando se analiza tanto el subperiodo de 1990 como el de 2000, se
encuentra evidencia empirica favorable al fenbmeno de convergencia absoluta entre las
provincias™, siendo la velocidad de convergencia mayor cuando se trabaja con el PBG sin
considerar las transferencias recibidas que cuando se considera el total del PBG (incluido el
valor de las transferencias).

El andlisis de la convergencia cuando se tiene en cuenta el PBG total, de manera
comparada al PBG neteado de las transferencias que reciben las provincias del gobierno
nacional, merece un analisis especial. Se observa que, a pesar de que Argentina posee un
sistema de transferencias fiscales redistributivo entre provincias, la convergencia es mayor

™ Es muy importante la variable dependiente a utilizar. Digamos, la variable a converger. Algunos autores llegan a la conclusion de
gue las convergencias mayores operan en las variables mas cercanas al consumo (una explicacion a esto seria de que lo converge
es el “bienestar” mas que la “productividad”). En nuestro caso, hemos realizado andlisis considerando los PBGpc y los PBGpc
sustrayendo las transferencias brutas, intentando llevar el valor del ingreso a un valor mas préximo al producto “verdaderamente”
elaborado fronteras adentro de la provincia. Sin embargo, contrariamente a lo esperado, la velocidad de convergencia es mayor
cuando se considera el PBG neto de transferencias (el “producto-) que cuando se considera el total del PBGpc (el “ingreso”).
Quizés la explicacién esté en que los valores no deberian netearse con transferencias brutas si no con transferencias netas (o
saldos fiscales netos), pero no contamos con una serie extendida de valores para tal calculo. Otra explicacion puede
encontrarse en que los porcentajes de transferencias, al menos automaticas, a las distintas provincias, permanecen idénticos
desde hace décadas, y al no variar en el tiempo, no afectan la convergencia “beta” (digamos que seria “como un efecto fijo”,
inmodificable). No obstante, las transferencias colaboran en la disminucion de la desigualdad afio a afio. Lo cual se aprecia en
los niveles de dispersién anual de los PBGpc provinciales (convergencia sigma): la DS sin considerar transferencias (neteadas)
es mayor que incorporando los valores transferidos brutos. Digamos que las transferencias interjurisdiccionales colaboran en la
nivelacion (ver acéapite correspondiente en este mismo trabajo).

17



cuando se considera el PBG total que en el caso en que las mismas han sido detraidas del
PBG. Esto sugiere que el sistema de transferencias no estaria ayudando a la convergencia
(si no que, al contrario, las mismas estarian “retardando” el proceso de convergencia). Esta
menor convergencia puede deberse al modo en que se asignan dichas transferencias, lo
gue estaria en linea con un fenémeno tipo “enfermedad holandesa” en las &reas
postergadas (Cfr. Freille et alter, 2011).

Convergencia B condicional

Cuadro ll. Convergencia B condicional

PBG Todo el 80s 90s 2000s
periodo
Beta estimado 0.03386 0.01637 0.05405 -
10gx0 (1) -0.0287*** -0.0151%** -0.0418%* 0.00290
CIAAY (-21.48) (-3.60) (-22.59) (0.35)
G 0.314%+* 0.168%** 0.456*** -0.0283
el (7)) (21.87) (3.77) (22.84) (-0.31)
N 670 240 264 142
*k%k *k%k *k%k *k%k
Wald
aldf (461.51) (12.93) (510.15) (0.12)
PBG neto de Todo el
transferencias periodo 80s 90s 2000s
Beta estimado 0.13209 0.08885 i 0.03274
-0.0733%+* -0.0589*+ -0.100** -0.0279 ¢
logx0_nettransf (y) (-24.14) (-5.59) (-27.06) (-1.72)
0.0227*
Cons (8) 0.0488** 0.0386%** 0.0657*
(26.84) (7.11) (28.60)
(2.12)
N 657 230 261 142
*k%k *kk *kk *kk
Wald
aldt (582.93) (31.23) (732.29) (2.96)

Estadisticos en t paréntesis. 1 corresponde a una prueba F. ¢ p<0.1; * p<0.05, ** p<0.01, *** p<0.001.
I Logaritmo no definido; - no corresponde su calculo.

Segun se puede observar en el Cuadro I, al permitirse que la ordenada al origen de
cada provincia varie (esto es, la utilizacién de la especificacion de efectos fijos, que permite
distintos niveles de estados estacionarios y elimina el sesgo de estimacion proveniente de la
omisién del nivel tecnolégico u otras variables determinantes) se aumenta de manera
importante la velocidad de convergencia. En este caso, se trata de una convergencia
“condicional” que resulta muy superior a la observada en el Cuadro |, pues esta
especificacion ya considera el estado estacionario al que tiende per se cada una de las
provincias.

A su vez, se observa que la evidencia a favor de la convergencia B es clara (en
todas las especificaciones se rechaza la hipétesis nula de y=0), obteniéndose de esta
manera, evidencia de un B significativo y positivo (lo que dada la expresion matematica
utilizada, implica una relacion inversa entre tasa de crecimiento del PBGpc y nivel inicial del
mismo). Esto implica que cuando se realiza el analisis mediante datos de panel, con la
especificacion de efectos fijos, se concluye en que hay evidencia empirica que sustenta
la existencia de convergencia beta condicional, con velocidades de convergencia
sustancialmente superiores al 2% (que es la cifra extensamente mencionada por los
trabajos empiricos de los “defensores” de los modelos neoclasicos). Dada la velocidad de
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convergencia condicional obtenida, el tiempo de la misma seria de unos 20 afios (segun
calculo a partir del PBG total).

Convergencia B condicional y sus determinantes

Una cuestidn tanto o mas importante que el propio fenémeno de convergencia, es
el analisis de los determinantes del crecimiento en el periodo estudiado. Es decir,
cuales son las variables que, definiendo el estado estacionario, permiten explicar las
diferencias en la performance de largo plazo de las economias provinciales. Vale decir,
su analisis permite explicar a qué se deben las presumibles diferencias en las performances
de largo plazo de las distintas economias provinciales.

A continuacion, se analizan las variables que resultan determinantes del estado
estacionario en el periodo estudiado para las provincias argentinas (véase el Cuadro III).

Cuadro lll. Convergencia  condicional (1970-2007)

Efectos Modelo de efectos Modelo
PBG fijos fijos con con Driscoll-Kraay
condicionantes standard errors
Beta estimado 0.03386 0.03502 0.03502
l0gx0 (1) -0.0287*** -0.0295*** -0.0295***
el (-21.48) (-5.35) (-5.35)
0.0115* 0.0115*
recopgtotal
= (2.84) (2.84)
-0.0510*** -0.0510***
ersonalgtotal
a» g (-4.82) (-4.82)
i -0.0294** -0.0294**
Inversiongtotal
2 (-3.13) (-3.13)
0.00000119 0.00000119
gdSpe (1.29) (1.29)
Sit 0.224*** 0.224x*
(6.31) (6.31)
0.606** 0.606**
bg_sumapb
PRI Phd (3.34) (3.34)

: 0.000379 0.000379
esc_secundaria (0.99) (0.99)
tasa_bruta -0.00160* -0.00160*

- (-3.78) (-3.78)
0.314** 0.335*** 0.335%**
cons(8
© (21.87) (16.86) (5.87)
N 670 657 646
*%k% *%k% *%k%
Wald
(461.51) (141.47) ( 607.82)

Estadisticos en paréntesis. * p<0.05, ** p<0.01, *** p<0.001. El Test de Hausman arroja un
x*(8)=259.66, lo que implica al nivel de significatividad de 0.001 que se rechaza la hipétesis
nula, por lo que el empleo de efectos fijos es adecuado. A su vez, la prueba F(23, 586) =
52.65 para testear la existencia de efectos fijos por afio indica que a un nivel de
significatividad de 0.001 se rechaza la hip6tesis nula (existen efectos fijos por afio). A su vez,
el test de Pesaran de correlacién contemporanea indica la presencia de dependencia cross-
sectional. Finalmente, mediante el test de Wald modificado para groupwise heteroskedasticity,
x2(24)=3601.68 se rechaza la hipétesis nula de homoscedasticidad. Para corregir por
heteroscedasticidad, autocorrelaciéon y cross sectional dependence, se estiman errores
estandar “Driscoll and Kraay” (véase Hoechle, 2007).
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La variable que mide la participacion del PBG de cada provincia en el PBI del pais
(pbg_sumapbg) detenta un signo positivo, por lo que la concentracibn econdmica
favoreceria al crecimiento.

La proporcién de Recursos Tributarios Propios con respecto al Gasto Publico total
(recopgtotal) muestra un coeficiente positivo y estadisticamente significativo. Esto implicaria
que agquellas provincias cuyos gobiernos  provinciales poseen una capacidad de
autofinanciacion y mayor independencia del gobierno nacional, evidencian un mejor
desempefio.

La proporcion del Gasto en Personal en el Gasto total de la provincia (gpersonal)
ejerce un efecto negativo en las tasas de crecimiento. Es decir, que a mayor gasto en
empleo publico en el mercado laboral, menor la tasa de crecimiento del producto.

La participacion de la Inversion en el Gasto Total (inversiongtotal) evidencia un
efecto negativo en las estimaciones por lo que, contrariamente a lo que se podria esperar,
dicha variable tendria un efecto nocivo sobre el crecimiento, que podria estar vinculada a la
ineficiencia del gasto gubernamental.

Sin embargo, la variable que se emplea como proxy de la propension a invertir de
cada provincia es el peso que presenta en el PBG la Gran Divisién 5, construccion (GD5pc).
En tal sentido el célculo sefiala que influye positivamente en la tasa de crecimiento; por lo
gue, como es de esperarse, una mayor propension a invertir si redunda en un mayor
crecimiento economico.

Las variables empleadas como proxy del capital humano, merecen especial
atencion puesto que sefialan que el capital humano es un factor que deriva en un mayor
crecimiento econOmico. Esto se debe a que tanto un aumento en la escolarizacion
secundaria (esc_secundaria) como una disminucion en la tasa bruta de mortalidad
(tasa_bruta), resultan en un mayor crecimiento econémico.

A su vez, y como sefialamos ya, una aproximacién a los niveles de ahorro podria
ser, de un modo mediato, el Coeficiente de Gini que presenta el signo positivo esperado (y
significatividad). Por dltimo, es palpable la importancia de los shocks estructurales en el
proceso que estudiamos (es estadisticamente muy significativo) y ademas su coeficiente es
muy elevado (aunque esto seria bastante relativo pues la variables no estan normalizadas).

El coeficiente de la variable construida para captar los cambios estructurales (S;;)
muestra una fuerte y significativa influencia, indicando que la presencia de shocks exdgenos
altera sustancialmente la tasa de crecimiento de las provincias. Al mismo tiempo, dichos
shocks tienen efectos diferenciados en las provincias segun sea la estructura econémica de
su PBG. En el Gréfico | que se presenta en la pagina 23 se muestra la evolucion del desvio
estandar de dicha variable y se pueden observar al menos dos periodos en que la dispersién
del efecto de los shocks entre provincias se agudiza, uno coincide con el periodo de
apertura econdmica de los afnos '90 y otro con el boom de los precios de los commodities de
la dltima década. Un analisis mas profundo de los shocks captados por la variable indice de
cambio estructural y su influencia en las economias regionales esta en la agenda de futuras
investigaciones.

Para el subperiodo 1972-2007 se ha incluido asimismo el andlisis con el Coeficiente
de Gini (véase Cuadro IV). Segun se observa, las estimaciones son consistentes con las
gue se presentan en el Cuadro lll. A su vez, el signo positivo que acompafa al estimador del
coeficiente de Gini implicaria que la mayor acumulacion en manos de las clases con mayor
propension a ahorrar, lleva a un mayor nivel de crecimiento.
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Cuadro IV. Convergencia 3 condicional (1972-2007) con Coeficiente de Gini

Modelo de
PBG efectos fijos con Driscoll-Kraay
con standard errors
condicionantes
Beta estimado 0.03936 0.03936
logx0 (y) -0.0325%** -0.0325***
(-20.16) (-7.61)
0.0111 « -0.0325+++
recopgtotal
(1.78) (-7.612)
gpersonalgtotal O(O:Zg;** 0(05494%*;**
Inversiongtotal '%229699)*** -0(._04222;**
0.00000218*** 0.00000218***
gd5pc
(3.37) (3.37)
Sit 0.227 0.227%%*
(11.34) (11.34)
0.549** 0.549%*
pbg_sumapbg (
7.52) (3.92)
gini_provincial 0-8133)‘ (21032)1
esc_secundaria 0?1023539 ((3(2)0513?1*
-0.00181** 0.000409
tasa_bruta
B (-2.95) (1.04)
0.365%** 0.365%**
cons(®) (17.32) 6.17)
N 575 575
*k% Kkk
weld (132.09) (310.17)

21



VII. Estudio de Convergencia Sigma

Se puede comenzar con una referencia al concepto de convergencia nominal. “La
Convergencia econdmica en su acepcién nominal hace referencia, en general, la
homogeneizacion de las variables econdmicas nominales” (Gonzélez Sdnchez, 2004). Por lo
comun esta convergencia ha estado presente en la mira de autoridades como la Unién
Europea, y ese criterio fue oportunamente tomado en el Tratado de Maastricht. En Gonzéalez
Sanchez, se referencia a De la Camara Arilla, quien se refiere a la convergencia nominal
como la “convergencia de las variables econémicas mas directamente responsables de la
estabilidad de precios y tipos de cambio” (Gonzalez Sanchez, 2004, Cap. IlI).

Es evidente que implicitamente, en los procesos de integracion, se considera a la
convergencia nominal una condicién de la convergencia real. En el caso estudiado, dado
gue existe un mismo nivel de precios y un mismo nivel de tipo de cambio, los factores que
deberian mostrar un proceso de aproximaciéon nominal son las variables que definirian el
estado estacionario. Intuitivamente, cuanto mas homogéneos sean estos factores mas
similares seran los estados estacionarios; y, por tanto, mas posible seria la existencia de
una efectiva aproximacion real entre las economias.

Cuadro V. DS de las Variables Condicionantes
Variable condicionante Comportamiento
Recursos Propios sobre el PBG  Converge desde fines de los afios ‘80

Aungue en los afos ‘70 y los ‘80, se dio un proceso de aproximacion,
Gasto Publico en Personal en los ‘90 el DS se mantuvo estable. Desde fines de los 90, se da un
proceso de convergencia.

Parece tener una tendencia bien divergente (con un gran pico de
dispersion en el momento de la Crisis de la Convertabilidad).

Esta variable, aunque inversion no reproductiva, resulta una proxy de
la inversion a nivel provincial (al no contar con cuentas provinciales

Gasto Publico en Inversién

Gasto Privado en Inversiéon

(COMSITIEEEn) por el método del gasto), y muestra un proceso de convergencia
i Se percibe la influencia de los dos grandes shocks (la apertura y la
Indice de cambio estructural crisis de México de mediados de los ‘90; y la crisis y salida de la
Convertibilidad, el aumento de los precios de los commodities).
El peso del PBG de cada Se observa una fuerte caida en el DS, lo que se encuentra vinculado
provincia en el PBI a la concentracion economica.

Después de un crecimiento de la desigualdad desde los afios ‘80
hasta fines de los noventa, la evolucidon sugiere un proceso de
convergencia en los afios analizados del siglo XXI.

indice de Capital Humano
(salud)

En esta linea, puede ser muy indicativo la evolucién del nivel de dispersion de las
variables empleadas como control en la convergencia condicional (cuyos graficos
acompafiamos), excepto las variables de escolaridad y el Coeficiente de Gini (véase nota
metodoldgica).
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Grafico I. Sigma de las variables explicativas
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En el Gréfico Il se presenta la evolucion de la DS con dos lineas. La inferior
contempla el calculo a partir del producto tal como se brinda en las cuentas provinciales,
mientras la linea superior presenta la DS del PBG una vez que se han restado las
transferencias brutas recibidas. Es evidente que la presencia del sistema de transferencias,
pese a sus deficiencias operativas, contribuye cada afo a la equiparacion de los ingresos
per capita ya que la linea que las contempla se encuentra por debajo de la linea de la DS
del PBG neteado de las mismas. Lo que no implica que su efecto a largo plazo no sea
dafino, como ya hemos mencionado en este ensayo (Cfr. por ejemplo, Freille et alter, 2011).

23



Gréfico Il. Convergencia sigma
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Nota: El o de estado estacionario se encuentra en todos los periodos por debajo del o observado.

Cuadro V. Convergencia o (1970-2007)

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2003 2007

PBG 026 026 027 030 0.27 027 028 0.27 0.25
PBGNetoTransf 026 028 029 034 030 030 032 030 0.29

Ahora bien, en ambas lineas se distinguen cuatro periodos: el primero, hasta 1983,
de divergencia; una segunda etapa, que abarca los afios ‘80 de alto nivel de disparidad
(hecho probablemente vinculado al proceso inflacionario; aunque no hay que descartar que
ese mismo proceso haya generado “ruido” en los datos); un tercer periodo que se inicia en
1988/1989 con brusca baja en la DS, manteniéndose estable en aproximadamente en 0.27
(medida por PBG); vy, finalmente, una cuarta etapa, que se inicia hacia el aflo 2003, de
descenso en los niveles de desigualdad regional. En este sentido, y respondiendo a la
pregunta planteada en el Acapite V, puede decirse que la década de rapido crecimiento del
siglo XXI, al menos hasta el afio 2007, ha contribuido a equiparar las provincias en su
PBGpc (muy posiblemente porque el crecimiento, gatillado por el precio de los commodities,
se dispard inicialmente en el “Interior”, donde cuentan con ventajas comparativas).

En esta linea de estudio, también hemos analizado la performance de la DS por
subgrupos. En primer lugar, se ha dividido el conjunto de jurisdicciones en tres grupos (si
se quiere, clubes) de acuerdo a su peso en el Producto Nacional. Las provincias mas
pequefias en participacion (sumadas las ocho, apenas llegan al 4.04% del PBI de 1980), las
provincias medianas (sumadas alcanzan el 8.32% del PBI) y las mayores (que aportan el
87.6% del PBI en el afio 80).

En el Gréfico Ill se muestra el DS del PBG per capita segun dos criterios de
agrupacion. El primero responde a la divisién segun PBG (bajo, medio o alto) que tenian las
provincias en el afio 1980, mientras que el segundo responde a la agrupacion segun PBG
per capita (bajo, medio o alto) observado en las provincias en 1993.

Contrariamente a lo que suponiamos a priori, en el grupo de provincias mas
pequefias (desde La Rioja con el 0.20% del PBI hasta La Pampa, con 0.83%) se da una
convergencia en el ingreso por habitante. En el segundo grupo, el de las medianas, no
existe una convergencia definida, aunque se percibe un descenso desde los afios
ochenta, cuando tuvo sus mayores valores de dispersion. Por Ultimo, entre las mayores,
aguellas que mayor peso tienen en la estructura nacional, se percibe un proceso de
divergencia aunque leve.
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Gréfico lll. Sigma del logaritmo natural del PBG per cépita
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Pero si clusterizamos por otra variable, concretamente el nivel de ingreso por
habitante, llegamos a la conclusién de que hay divergencia entre aquellas provincias que en
1993 tenian menor nivel de vida. A su vez, las provincias de ingresos medios convergen
fuertemente, y las de ingresos altos también lo hacen desde fines de los ochenta, no
percibiéndose, dentro de los grupos, en ningun caso, una tendencia clara durante los
primeros afos de este siglo.

Grafico IV. Sigma del logaritmo natural del PBG per capita
agrupado segun regiones
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A su vez, también hemos trabajado a partir de las regiones -constituidas
institucionalmente por propia iniciativa de las provincias durante las Ultimas décadas (véase
Grafico IV). Estamos hablando en concreto de la Regién Norte Grande, conformada en
1987 (por Catamarca, Corrientes, Chaco, Formosa, Jujuy, Misiones, Santiago, Salta y
Tucuman), la Regiéon Nuevo Cuyo, de 1988 (con La Rioja, Mendoza, San Juan y San Luis),
la Region Patagonia, de 1996, (con Tierra del Fuego, Santa Cruz, Chubut, Rio Negro,
Neuquén y La Pampa); y completando el mapa regional del Interior, la Region Centro (de
1999 (con Cérdoba, Santa Fe y Entre Rios). Ademas, para cubrir todo el territorio nacional,
creamos una region ad-hoc, en realidad “inexistente” en los papeles, con CABA y provincia
de Buenos Aires (que llamamos Regién Portefia).

Cuadro VII. Andlisis de DS Intra-Regiones

Region Norte grande Nuevo Cuyo Patagonia Centro CABA + Bs.As.
(Region Portefia)
Performance  Converge Converge Converge desde Converge DIVERGE
fuertemente los 90 levemente
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Al observar la evolucion de la DS se percibe que los cuatro grupos constituidos
formalmente convergen considerando todo el periodo, aunque a ritmo desigual; mientras
nuestra area construida ad-hoc (Regién Portefia) diverge acentuadamente (ver Grafico IV y
Cuadro VII).

Por otra parte, cuando se analiza la evolucién de la DS entre regiones (y no intra-
regiones), se observa que si se toma en cuenta Interior y Region Portefia existe un proceso
de divergencia. Pero si se analiza solamente el conjunto de las Regiones del Interior no se
percibe ninguna tendencia. Se mantienen pues las diferencias de partida existentes entre
Regiones hacia 1980.

Gréfico V. Dispersion del ingreso en Europay Estados Unidos
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Finalmente, en cuanto a los niveles de desigualdad entre regiones argentinas, y en
una comparacion internacional puede sefalarse que, como puede observarse comparando
el Grafico Il y el V, el nivel de desigualdad entre jurisdicciones en Argentina es superior a la
existente en Estados Unidos y en los paises europeos (salvo Italia), al menos desde 1980.

VIIl. Palabras de cierre

Antes de resefiar nuestros propios resultados, es valiosa una reflexion que ya
habiamos emitido en otra oportunidad sobre el problema general bajo estudio. Veamos qué
dice la historia, nuestro laboratorio, respecto al debatido tema de la convergencia. En
Bairoch (1997) se sostiene la teoria del crecimiento empobrecedor, segun la cual, por
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ejemplo, durante el siglo XIX, en el mundo, la irrupcion de los ferrocarriles habria aumentado
la disponibilidad de tierras cultivables, presionando a la baja los precios agricolas, y con ello
(ademés del cambio técnico en la propia funcién del agro) expulsado trabajadores de los
campos. El sector industrial en la gran mayoria de paises no logré absorber la mano de obra
desplazada, dada la eliminacién de la proteccién industrial, fruto de la globalizacion de
aguella época (produciéndose desempleo, especialmente en los paises europeos). Es decir,
que en términos del enfoque de nuestro trabajo se dio una divergencia. Por su lado,
Foreman-Peck (1998) sostiene que el comercio y la movilidad de factores que se verificaron
en el siglo XIX tendieron a igualar los ingresos nacionales por habitante pero sélo entre las
mayores economias europeas (Gran Bretafia, Holanda, Bélgica y Suiza), a las que se les
sumarian en la década de 1860, Francia y Alemania (y EE.UU, posteriormente). En el caso
de los demas paises europeos, una serie de factores (institucionales, en general) habrian
impedido un proceso similar. Es decir que, en términos de nuestro enfoque neoclasico, se
dio una convergencia condicionada.

Los diferentes “estados estacionarios” y las performances detectadas por los distintos
estudios tienen mucho que ensefiar acerca de las politicas a implementar para alcanzar esta
equidad pretendida. En Willington op.cit. se transcribe una aguda acotacion de Canova y
Marcet en un trabajo de 1995 “[...] las politicas actuales de redistribucion y desarrollo [...] no
estan funcionando; las regiones ricas pueden ser cargadas con mayores impuestos para
favorecer a las mas pobres por solidaridad, pero no con la esperanza de que estas
transferencias impulsaran el desarrollo de las pobres”. Esto se opina en funcion de que existen
diferencias estructurales entre las regiones que impedirian (aln igualando las “variables
de control”) una aproximaciéon convergente. Sin embargo, los andlisis para el caso de
nuestras provincias sefialan una “aproximacion” en bienestar” (Porto 1994; Figueras y Ponce,
1998; Freille et alter, 2011), como era presumible pues el “subsidio” de gasto publico financiado
“extrarregion” (con fondos nacionales) favorece el estandar de vida en las provincias pues
da lugar a un efecto multiplicador favorable en el corto plazo (en especial, en el area de
servicios), pero no necesariamente contribuye al desarrollo cierto de sus fuerzas
productivas (que se reflejaria en la evolucién del producto por habitante).

Es mas, podriamos incluso arriesgar, en funcion de los resultados obtenidos, la
hipétesis que quizas este subsidio obstruya, en el corto plazo, el mecanismo de
convergencia, al no incentivar la migracion de los factores excedentes. De hecho, se encuentra
evidencia de que aquellas provincias cuyos gobiernos provinciales poseen mas capacidad de
autofinanciacion e independencia del gobierno nacional, evidencian un mayor crecimiento,
ligado probablemente a una mayor capacidad de gestion y eficiencia.

Una cuestion tanto o mas importante que el propio fenémeno de convergencia, y que
incluye el trabajo, es el andlisis de los determinantes del crecimiento que permiten explicar a
gué se deben las diferencias en las performances de largo plazo de las distintas economias
provinciales, considerandose para cada estado estacionario una serie de variables que pueden
ser aproximaciones a la inversion que se ha realizado en la jurisdiccion: habiendo considerado
la politica de gasto de los gobiernos provinciales (en personal y en capital); la inclinacion a la
inversion por el sector privado (en construccion) y la existencia de capital humano (tanto en
forma de educacion como de salud).

Los resultados, en linea con lo esperable, apuntan a una incidencia positiva tanto de la
propension a invertir de la provincia como a la formacion de capital humano (en especial, en
salud). Sin embargo, la inversion publica tendria un efecto adverso sobre el crecimiento, lo que
resulta un punto que bien mereceria un andlisis ulterior mas profundo.

Por otro lado, el efecto positivo, en el crecimiento, que parece tener la desigualdad en el
ingreso, hemos teorizado que se explica por una mayor acumulacion en manos de las clases
con mayor propension a ahorrar, con el impacto consiguiente que generalmente se le atribuye
al ahorro (bajo ciertos supuestos habituales) sobre el crecimiento econémico. Sin embargo, no
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puede perderse de vista que, ademas de los aspectos éticos, la desigualdad puede atentar
contra el mismo crecimiento econémico ya que es fuente de inestabilidad social.

Un aporte del presente trabajo es la medicion de los efectos de cambios estructurales
sobre el crecimiento (la variable S;;. Se observa que el desempefio de largo plazo de las
economias provinciales se encuentra fuertemente condicionado por estos shocks, que inciden
de manera diferencial en las economias regionales.

Otro condicionante resulta ser la participacion del PBG de la provincia con respecto al
PBI nacional. Su influencia positiva puede deberse al aprovechamiento de economias de
escala en areas de concentracion econémica.

Por ultimo, es necesario apuntar que el trabajo presenta fuertes limitaciones, por
razones vinculadas a las bases de datos, (ver nota Metodolégica). Pero la convergencia
potencial, si existe, es un fendbmeno de largo plazo, por lo cual la utilizacion de series
temporales cortas no permitiria apreciar adecuadamente las tendencias; y, de alli, que
hayamos asumido el costo que implican los empalmes. Por otro lado, las
convergencia/divergencia es el resultado de una serie de procesos de diferente naturaleza
que no pueden ser captados por la simplificacion de un modelo econométrico; mas aun, si
las fuentes de datos son intrinsecamente endebles (mas alla del mencionado problema de
los empalmes).

El analisis presentado, por otro lado, puede tener multiples extensiones: una de ellas
es estudiar la situacion dindmica de largo plazo (por ejemplo, por series de Markov); otra
trabajar no en base al ingreso por habitante (sea con transferencias o sin transferencias) sino
por ocupado (en funcién de los ocupados estimados por provincia, lo cual estaria mas cerca de
la argumentacién tedrica, pero suponemaos, por multiples indicios, que su valor de convergencia
serd mucho menor), una tercera seria trabajar el proceso condicionado por efectos de
contigtiidad (v.gr. utilizando el indice de Moran).
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Nota Metodoldgica de construccién y fuente de datos

e La informacion sobre poblacion y tasa de mortalidad fue obtenida del Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). La serie se construyé mediante una
extrapolacion lineal de la poblacion correspondiente a los Censos de Poblacion y
Vivienda 1970, 1980, 1991 y 2001.

e Los valores de Producto Bruto Geogréfico (PBG) 1993-2009 provienen de
informacién elaborada por el CFl y completada con informacién las direcciones e
institutos de estadistica provinciales. Para el periodo 1970-1993 se utilizé la serie de
PBG de Russo (1997). En ambos casos las series se encuentran a dos digitos
(grandes divisiones econdmicas).

o El Coeficiente de Gini por provincia surge de EPH (periodo 2003-2007), Cicowiez
(2003), y Fossati (2002).

e La escolaridad secundaria se obtienen de los datos censales de INDEC.

e Las series de depdésitos y préstamos por division politica provienen del Boletin
Estadistico de Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) para el periodo
1970-2009.

En el caso de la serie de Producto Bruto Geografico, su reelaboracién consta de dos
partes:

a) La primera desde el afio 1993 en adelante, consistié en tomar las series ofrecidas en el
Consejo Federal de Inversiones y completarlas con los valores mas actuales publicados por
las direcciones de estadistica provinciales.

b) La segunda desde el afio 1993 hacia atras, consistié en tomar los valores mas recientes y
confiables (pbg base 1993) vy “retropolar’ las series tomando las tasas de variacion de la
serie anterior. El resultado estadistico es una serie diferente a la original pero que mantiene

la variacién anual original.
b1
ety = et ()
t—1
donde i = {0,..., n-1}, siendo n el nimero de afos del periodo que abarca la serie anterior.
C = nivel de la variable en pesos constantes.
b1= afio base anterior.

b2= afio base nuevo.
t = aflo de referencia de la nueva base, b2.

¢ La informacién referida a recaudacion y gasto publico provinciales, y transferencias
(por coparticipacion y otras transferencias) provienen de las tablas de ejecuciones
Presupuestarias provenientes de Direccion Nacional de Coordinaciéon Fiscal con las
Provincias del Ministerio de Economia y Produccion argentino:

a) periodo 1970-1982: Tabla de Ejecucién por Clasificacion Econémica. Metodologia
CFI 1970-1982

b) periodo 1983-1999: Tabla de Ejecucién por clasificacion econémica. Metodologia
ampliada 1983-1999.

c) Periodo 1999-2002: Tabla de Ejecucion por clasificacion econémica. Metodologia
nueva a partir de 1991.

d) Periodo 2003-2009: Tabla de Ejecucion por clasificacién econémica a partir de 2003.

El criterio de agrupaciéon de los datos sigue a Porto (2004). La variable Gasto en
Personal corresponde al Gasto Corriente en Personal dentro de las ejecuciones
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presupuestarias. La variable Gasto en Inversion Publica se corresponde al rubro Gasto en
Capital, Formacion de Capital Real. La variable Recursos de Origen Propio se corresponde
a los Ingresos Corrientes de Jurisdiccibn Provincial. La variable Transferencias se
corresponde a los Ingresos Corrientes, originados por Remesas Nacionales, Regimenes de
Coparticipacion Federal.

Todos los datos expresados en valores nominales fueron transformados a pesos del
afio 1993 y precios del afio 1993.

Debe destacarse que los sucesivos empalmes de series nos conducen
inevitablemente a un problema de cambio en precios relativos (por cambio de base), con los
‘ruidos” que esto conlleva. Podria haberse trabajado con subperiodos definidos por los
cambios de base, pero esto nos impediria la labor para el conjunto de todo el periodo.

Referencias Generales sobre aspectos metodoldgicos

o BCRA, Boletines estadisticos del periodo 1970-2009, disponibles en
http://www.bcra.gov.ar.

o DiGresia L. (1998) “Producto Bruto Geografico de las Provincias Argentinas 1953,
1959, 1965 y 1970-1995”; Finanzas de los Gobiernos Locales, N° 1, Departamento
de Economia, Facultad de Ciencias Econdmicas, Universidad Nacional de la Plata.

e Porto, Alberto (2004) Disparidades Regionales y Federalismo Fiscal, Universidad
Nacional de La Plata.

o Russo, José Luis(1997) Las disparidades regionales en Argentina y sus efectos
sobre los sistemas agroalimentarios en el marco del MERCOSUR. Tesis Doctoral.
Dpto. de Economia, Sociologia y Politicas Agrarias. ETSIAM. Cordoba, (Espafia). pp.
159-166; 292-294; 481-495.

e Cicowiez, Martin (2003) Caracterizacién Economico-Social de las Provincias
Argentinas. Documento de Federalismo Fiscal Nro. 5.

e Fossati, Veronica (2002). Desigualdad y Crecimiento. Un andlisis para las provincias
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