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RESUMEN

El presente trabajo final, pretende analizar la distorsion en los estados contables d
Coneltec S.R.L. y Daluk S.R.L. originada por la falta de aplicacién del ajuste por inflacion.
Del analisis de los resultados surge que es de suma importancia la derogacion del Decre
664/03 del Poder Ejecutivo Nacional, ya que afecta a los profesionales en ciencias
econdmicas, a los diversos usuarios de los estados contables, e inclusive a los distintc
sectores de la economia. La situacion se ve agravada por lo establecido en las norm:
contables profesionales, ya que al no alcanzar una inflacion trianual del 100%, no correspond
requerir el ajuste por inflacion. Esto provoca distorsiones en la informacién brindada por los
estados contables, generando que la misma no sea homogénea ni comparable, afectando a
usuarios en su proceso de toma de decisiones al juzgar resultados irreales surgidos de cifr
historicas. A su vez, al considerar una utilidad sobreestimada, la tasa efectiva del impuesto
las ganancias se incrementa, provocando un aumento inapropiado de la carga tributaria.
por lo expuesto, que deberian existir normas contables acordes a los constantes desequilibri
econdmicos que caracterizan nuestro pais, considerando no soélo la pauta cuantitativ
mencionada, sino también otros aspectos como la tasa de inflacion anual, e inclusive |
posicibn monetaria de las empresas. Asimismo, deberia existir una concordancia entre dich:
normas y las impositivas, para que se efectie un adecuado analisis de estados contables y
determine la real base imponible del impuesto a las ganancias.

Palabras claves: Inflacion, Posicion monetaria, Analisis econémico y financiero,
Impuesto a las ganancias.

ABSTRACT

This thesis pretends to analyze the distortion in the accounting statements of Conelte
S.R.L. y Daluk S.R.L. originated by the lack of implementation of adjustments for inflation.
After having analyzed the results, it is extremely important to repeal the Executive Branch
decree 664/03 since it affects economic professionals, various accounting statement users, al
even, different economic sectors. The situation is aggravated by what is established in the
professional accounting standards since if a 100% three-year-period inflation is not reached
adjustment for inflation is not required. This causes distortions in the information given by
the accounting statements making it non-homogeneous and incomparable, and thus, affectin
the users in their process of making decisions when judging unreal results from historic
numbers. At the same time, when considering an overestimated utility, the effective rate of the
income tax increases causing an inappropriate increment of the tax burden. For these reasor
there should be accounting standards appropriate to the constant economic imbalances th
characterize our country, considering not only the quantitative guideline mentioned, but also
other aspects like the annual inflation rate, and even, the monetary position of the companie:
Likewise, there should be a concordance between the accounting and tax standards so as
make an appropriate analysis of the accounting statements and to determine the real taxak
income of the income tax.

Key words: Inflation, Monetary position, Economic and financial analysis, Income tax.
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INTRODUCCION

Actualmente la Argentina se ve afectada por ungaodnflacionario que influye en la
situacion econdmica y financiera de las organizeesoPor lo que, la falta de aplicacion del
ajuste por inflacion genera una distorsion en Istados contables de las empresas,
provocando, a su vez, un impacto en la toma desideeis y un efecto en el impuesto a las

ganancias determinado en funcién a una utilidadngues la real.

En economia, se define a la inflacion como el aumganeralizado y sostenido de los
precios de los bienes y servicios existentes emeztado durante un periodo de tiempo.
Cuando el nivel general de precios sube, con cadiad de moneda se adquieren menos
bienes y servicios (Lazzati, 2014). Es decir, quanflacion refleja la disminucion del poder

adquisitivo de la moneda.

La moneda es un elemento esencial para la contadbjlconstituye la unidad de medida
y permite expresar en términos de un denominadmtndos distintos componentes de los
estados contables (Lazzati, 2014). Cuando un paie sfectado por el proceso inflacionario,
la contabilidad basada en costos historicos noorelp a la realidad econ6mica. Esto se
presenta, dado que, las transacciones fueron adabzcon monedas de distinto poder
adquisitivo, generando informacion que no es homegéi comparable (Gémez de Angulo y

Leal Morantes, 2009).

Por lo expuesto en el parrafo precedente, la FeideraArgentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE),bapel 30 de Mayo de 1984 la
Resolucién Técnica numero 6. La misma, contienentasnas que deben aplicarse para la
reexpresion de los estados contables en una méweadagénea. Sin embargo, a partir del 25

de Marzo de 2003 el Decreto 664/03 del Poder Bjariddacional, prohibe la presentacion de



estados contables ajustados por inflacion. Comeemuencia de ello, la FACPCE se expidi6
al respecto a través de la Resolucion 287/03, dhfae derogada por la Resolucion Técnica
namero 39 a partir del 04 de Octubre de 2013. @$taa indica que para aplicar el método
de reexpresion, la tasa acumulada de inflacion rea aflos debe superar el 100%,
considerando el indice de precios internos al pmyandel Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos (INDEC). Por lo tanto, mientras el INDEELrefleje los indices reales, y continte
vigente el Decreto del Poder Ejecutivo Nacionals lestados financieros presentaran

informacion distorsionada por la falta de aplicadii@l ajuste por inflacion.

Lo mencionado en el parrafo anterior, afecta aukgarios de los estados contables, ya
que utilizan la informacion proporcionada en lossmms para el proceso de toma de
decisionegDe la Hoz, y otros, 2008). Dichas decisiones, safan un analisis de estados
contables, del cual se obtiene un diagnéstico slabeituacion financiera y econémica del
ente (Pérez, 2005). Sin embargo, en economiagimflarias, ese diagndstico puede llevar a
decisiones equivocadas, ya que la informacidon cnqlie se prepara se encuentra

distorsionada.

Frente a esta situacion, también existe un efeesua el punto de vista fiscal. El
impuesto a las ganancias determinado, puede seornmaynenor, si se contempla en el
resultado del ejercicio el efecto de la inflacidva falta de utilizacion de mecanismos de
ajustes, provoca que la base imponible para ellcdtel gravamen no refleje la capacidad
contributiva real de los sujetos pasivos. Por lal @l impuesto determinado sobre la base de
resultados no ajustados, provoca una inequidadtania. Esto es asi, debido a que los
contribuyentes que se encuentren en una mismacisitugpueden estar sometidos a

tratamientos impositivos diferentes (Catinot y Cagmale, 2015).



La finalidad del presente trabajo es analizar &odsion en los estados contables de
Coneltec S.R.L. y Daluk S.R.L., originada por lddgale aplicacion del ajuste por inflacion.
Se lleva a cabo la reexpresion de los mismos ered@ohomogénea, aplicando la Resolucion
Técnica numero 6 (FACPCE, 1984). Con el resultditerodo de este ajuste por inflacion, se
realiza un analisis de estados contables paraifidanias variaciones en la interpretacion de
los distintos ratios. Evaluando de esta forma glacto en las decisiones que toman los
usuarios basadas en la informacion contable. Pwmajl con el estado de resultados
reexpresado, se evalla el efecto en el impuesis gadnancias tomando una base imponible

gue contempla la inflacion.

Por lo tanto, cabe destacar, que el objetivo gérdgaeste trabajo fue analizar la
distorsion en los estados contables de Coneltet. Sy®aluk S.R.L. originada por la falta de

aplicacion del ajuste por inflacion.



METODOLOGIA

Este trabajo se realizd en base a estudios exptmstde caracter bibliogréafico,
conforme a los ejes tematicos y autores que se iomaran en los puntos siguientes.
Efectuando también, estudios exploratorios de lpee@ncia practica sobre los estados

contables de las empresas Coneltec S.R.L. y DaRK.S

1 - Estudios exploratorios de caracter bibliografio sobre ajuste por inflacion, analisis de

estados contables, e impacto desde el punto de aifiscal
Este estudio se realiz6 de acuerdo al siguiensdlelet
a) Ajuste por inflacion

Este estudio se realiz6 en base a Ley 19.550, Be328, Memorando de Secretaria
Técnica n° A — 71 (FACPCE 2015), Memorando de SadeeTécnica n° C — 50 (FACPCE
2002), Memorando de Secretaria Técnica n° C — HCHCE 2003),Memorando de
Secretaria Técnica n° C — 69 (FACPCE 2015), RegwiuTécnicas n° 6 (FACPCE 1984),
Resolucién Técnica n° 16 (FACPCE 2000), Resoludégcnica n° 17 (FACPCE 2000),
Resolucién Técnica n° 39 (FACPCE 2013), Resoludégcnica n° 41 (FACPCE 2015),
Decreto 316/95 (PEN 1995), Decreto 1.269/2002 (REOR), Decreto 664/2003 (PEN 2003),
Decreto 55/2016 (PEN 2016), Resolucién MD n° 735RQFACPCE 2013), Resolucion
140/1996 (FACPCE 1996), Resolucion 229/01 (FACPO®12, Resolucion 240/2002
(FACPCE 2002), Resolucion 287/2003 (FACPCE 2003prni Internacional de
Contabilidad n° 29 (IASC 1989)nterpretacion CINIIF n° 7 (IASB 2005), y articula®
publicaciones. Para este andlisis se incluyo lateélo por los siguientes autordstam

Siade, (1999), Arreghini (2009), Calderdn (2015e<po y Galli (2015), De la Hoz, y otros



(2008), Gomez de Angulo y Leal Morantes (2009),za4iz(2014)Kerner (2014), Pérez Entrri

(2012) y Senderovich (1984).
b) Analisis de estados contables

Este estudio incluyo lo planteado por los siguigrdatoresArias Montoya, y otros
(2007), Arreghini (2009), Biondi (2003pe la Hoz, y otros (2008), Fowler Newton (1996),
GoOmez de Angulo y Leal Morantes (2009), Lazzatil@Q Pérez (2005), Yeiras y Paulone

(2013).
c) Impacto desde el punto de vista fiscal

Para este andlisis se incluyé lo planteado por sigsientes autores: Catinot y
Campagnale (2015), Dapena (2014), De la Hoz, ysofa®08), Hulett y Neyi (2010) y
Manassero, y otros (2010). Como asi también Icbkstiglo por la Ley de Impuesto a las

Ganancias.

2 - Estudios exploratorios de la experiencia praata sobre los estados contables de las

empresas Coneltec S.R.L. y Daluk S.R.L.
Unidad de analisis:

Esta conformada por los estados contables corrdspuas a los periodos 2014 y 2015
de las empresas Coneltec S.R.L. y Daluk S.R.L. &shéisis se realizo de acuerdo a lo
siguiente:

a) Ajuste por inflacion

Se llevd a cabo la reexpresion de los mismos eredeohomogénea, aplicando la

metodologia descripta en la Resolucién Técnica noide



b) Analisis de estados contables

Con el resultado obtenido de este ajuste por ibitacse realizé un andlisis de estados

contables para evaluar su impacto en el procesontie de decisiones.
c) Impacto desde el punto de vista fiscal

Por ultimo, con el estado de resultados reexpresadevalud el efecto en el impuesto a

las ganancias tomando una base imponible que cpladaninflacion.



RESULTADOS Y DISCUSION

1 - Estudios exploratorios de caracter bibliografio sobre ajuste por inflacion, analisis de

estados contables, e impacto desde el punto de aifiscal

a) Ajuste por inflacion
Aspectos caracteristicos de la inflacion
Dinero e inflacion

Para comprender el concepto de inflacion, comdaashién, sus origenes y efectos, es
necesario hacer una breve descripcion acerca mieladiEl mismo, es un instrumento que se
utiliza como medio de cambio que tiene aceptaciénerpl y que sirve como unidad de
medida y depdsito de valor. La existencia de uniondd intercambio general facilita las
transacciones, cada productor lleva al mercadestedentes y los cambia por dinero, con el
cual adquiere los bienes y servicios faltantessegunda de sus funciones, consiste en medir
el valor de los bienes y servicios, expresandoretip de estos en unidades monetarias.
Finalmente, también se considera al dinero comasitepde valor, ya que se lo puede utilizar
en forma inmediata o en un tiempo futuro, estatitolys la tercera de sus funciones (Pérez

Enrri, 2012).

En los procesos inflacionarios, las funciones nmrailas en el parrafo anterior se
debilitan. Si los precios suben, las personasnrd&a no guardar saldos monetarios para
usarlos en el futuro. La funcion de la unidad deliaeepierde sentido si el valor de la moneda
se altera. Por ultimo, la funcién de medio de cambn general, se mantiene, aunque las
personas trataran de utilizar el dinero en fornmaeidiata para evitar la pérdida de su valor

(Pérez Enrri, 2012).



Entonces, se puede decir que la inflacion implice pérdida permanente de la
capacidad adquisitiva del dinero. Por lo que, sdeline como el desequilibrio econémico
caracterizado por el crecimiento generalizado yticoo de los precios de los bienes,
servicios y factores productivos de un pais. (GodeZAngulo y Leal Morantes, 2009). Se
debe tener en cuenta que el cambio en los nivelesrgles de precios debe ser tomado como
inflacién, y no el cambio producido a nivel especifde un bien o servicio (De la Hoz, y

otros, 2008).
Causas de la inflacion

El tema inflacién es, en cuanto a la determinadérsus origenes, un asunto de gran
complejidad sobre el cual los economistas no sephasto totalmente de acuerdo y dividen
sus opiniones ubicandose en posiciones antagorfisasghini, 2009). Se plantean a
continuacion algunos de los enfoques en donde ggamanta cuales son las causas de la

inflacién, analizadas desde el punto de vista dietaanda y la oferta agregada.
* La inflacion desde la demanda:

La demanda agregada se modifica por cambios encsmgponentes (consumo,
inversion, las exportaciones netas y el gasto poplh aumentos en la cantidad de moneda
(emisibn monetaria generada por parte del Bancdr&penSea cual fuere el origen, si la
demanda agregada aumenta rapidamente y la capgcimduttiva de la economia se rezaga,
esto eleva los precios para conseguir que la demgni oferta agregada se equilibren

nuevamente (Pérez Enrri, 2012).

Tanto los monetaristas como los keynesianos caomsidgue la demanda es el factor
determinante de la inflacién, pero difieren en dasisas que provocan dicho desequilibrio

econdmico.



- Enfoque monetario:

Este enfoque sostiene que, en una situacion de plapleo, el nivel general de precios
se eleva si, a la vez, también se eleva la demama@ada por un incremento de la cantidad
de moneda (Calderén, 2015). Por lo tanto, uno de slepuestos basicos del enfoque
monetarista es la teoria cuantitativa del dinet® gonsidera que las modificaciones en la
cantidad nominal del mismo son las que determiagnvariaciones en el nivel general de

precios (Pérez Enrri, 2012).
- Enfoque keynesiano:

La explicacion keynesiana de la inflacion sostienes el nivel de precios y la oferta
monetaria no tienen una relacién tan directa coinma el enfoque monetario. El incremento
de la demandada agregada obedece a un aumentadmat§ cuya causa se puede producir
por uno de sus componentes (Pérez Enrri, 2012)ar@mos de una situacion en la que todos
los recursos estan empleados y se produce un avmena demanda agregada, los precios
aumentaran. Sin embargo, si hubiera una gran eahtld recursos desempleados, la relaciéon
entre la demanda agregada y precios no sera tachest pues el aumento de la demanda
podria compensarse con un aumento de la ofertadependera de la disponibilidad de mano

de obra y de la existencia de capital (Calder6a5p0

Para los keynesianos, a diferencia del enfoque tanoele la inflacion de demanda, un

incremento de la oferta monetaria no es sindnimiaftecion (Pérez Enrri, 2012).
* La inflacién desde la oferta:
- Inflacion de costos:

La inflacion desde la oferta tiene su origen emelemento de los distintos elementos

que integran los costos, lo cual hace que los gsese eleven. Para explicar las posibles



causas de este tipo de inflacion, muchos econnastalizan, como primera medida, los
salarios; puesto que ocupan una parte importank estructura de costos de una empresay,
en determinadas circunstancias, pueden subir,soclen periodos recesivos (Pérez Enrri,
2012). Sin embargo, la inflacion de costos se mreduor varias situaciones, tales como:
condiciones climaticas desfavorables que afectaroerta de productos y servicios, aumento
de precios de bienes y servicios adquiridos a @m@zresas, aumento de impuestos y costos

financieros, devaluacion de la moneda, entre ¢Cafderon, 2015).
- Enfoque estructural:

Este enfoque cree incompatibles al crecimiento yestabilidad, y funda en ese
desequilibrio las alzas de precios. Esto se hace motorio cuando se verifican, al mismo
tiempo, cierta rigidez estructural y deficienciasla organizacion del sistema. La inflacion,
por tal motivo, es un efecto necesario del crecitoiey el desorden que motiva debe
corregirse acompafnandolo con transformacioneduoginales apropiadaklo confia en que
la politica monetaria pueda corregir los impulsedalinflacion estructural y deja de ser, por

ello, un elemento diferenciador de politica ecora@nArreghini, 2009).

Segun este enfoque, las heterogeneidades esttastuga la economia provocan
estrangulamientos y cierta rigidez de la ofertaadaptarse a los cambios de la demanda
(Pérez Enrri, 2012). Las caracteristicas estrulgsirgue generan las presiones inflacionarias
basicas son: inestabilidad de precios a las imgiorias, sistema tributario regresivo,
inflexibilidad total o parcial a la baja de los gis, inelasticidad a la oferta de productos
agropecuarios, déficit fiscales y emisibn monetadasencia de iniciativa empresarial,

concentraciéon de rigueza, entre otras (Calderdth )20

10



En virtud de lo expuesto en los parrafos anterjggedemos concluir, que la inflacion
es generada por diversas causas que afectan mémda agregada o actuan sobre la oferta.
Entre ellas, podemos mencionar: la excesiva emisidnetaria (generalmente vinculada a un
alto déficit fiscal), el incremento de la demandaegada por cambios en sus componentes,
suba de los costos, pugna distributiva, problersas@urales (en el caso de la Argentina han
estado vinculados a la escasez ciclica de divisagjjmiento de expectativas inflacionarias,
entre otras. Cabe aclarar, que independientemented de las causas se origina primero, se

genera una interaccion entre las mismas, una resataoion (Pérez Enrri, 2012).

Es importante el diagnostico de las causas paedleser que politica econdmica se
debe implementar. Si la inflacion tiene su origen @ lado de la demanda, como regla, se
aplicaran politicas monetarias y fiscales restrasi Cuando la causa esta vinculada a la
oferta (oferta escasa de bienes y servicios) hgiedortalecer la produccion, incentivando la
capacidad productiva con inversiones en infraetracenergia, investigacion y en sectores
productivos en donde el pais tiene mayores caen€amo asi también, es importante el

fortalecimiento de las institucionéBérez Enrri, 2012).

Como se genera una interaccion entre las disto#asas, se suele utilizar una bateria
de medidas: algunas actuaran sobre la demandaay stbre la oferta. Las medidas que
afectan la demanda agregada tienen efectos maosa@ corto plazo, que aquellas que

inciden en la oferta (Pérez Enrri, 2012).

La Argentina, es un pais que ha sufrido deseauaitibeconémicos a lo largo de su
historia, generados por diversas causas. En el dasta devaluacion del afio 2002, la
inflacién, en una primera fase, estuvo relacioraatael aumento abrupto del tipo de cambio,
lo que implicé un incremento en los precios delnes y servicios que se exportaban y

también se encarecieron los precios de los quaperiaban. Prosiguié con el aumento de la
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demanda agregada, la elevacion de los preciossdedgerias primas a nivel internacional vy,
la intensificacion de las pujas sectoriales. Caticon la instalacion en la poblacion de
expectativas inflacionarias, con lo cual los precierminan subiendo porque los actores
econdémicos asi lo presagian. Y por ultimo, comanetemento de los precios habia sido
mayor al incremento del ddlar, se fue atrasandip@lde cambio real, generando expectativas

de una devaluacion (Pérez Enrri, 2012).

Efectos de la inflacion

La inflacién tiene consecuencias nocivas paradedad porque le resta predictibilidad
a la economia, generando un alza sostenida emdo®g de los bienes y servicios. Cuando la
inflacién es alta, se la considera una fuente deglélibrio de las finanzas publicas, crea
desconfianza en la moneda domeéstica, desaliemadesion productiva y, reduce el ritmo de
acumulacion de la economia (De la Hoz, y otros R0®8 disminuir el horizonte de
planeamiento, las inversiones disminuyen y caada tle crecimiento; lo que produce la fuga
de capitales, el deterioro del sector externo,cemtaa el déficit fiscal, y se acrecienta la

desmonetizacion (Pérez Enrri, 2012).

Como consecuencia de lo expuesto en el parrafoi@ntse refuerza la presiéon sobre el
incremento generalizado de los salarios para doilasgefectos producidos por la suba de los
precios, asimismo comienzan a utilizarse medida=liés de facil aplicacion recaudatoria e
inadecuada incidencia econOmica, y se promueve uateato de los costos de los

componentes de los productos (Arreghini, 2009).

Entonces, podemos decir, que el efecto que lacidfigoroduce en los distintos sectores
de la economia es de suma importancia; generantdistirepercusiones que difieren de

persona a persona, de empresa a empresa, de aesdgotor. También en algunos casos,
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implica una transferencia de riqueza mientras @ua ptros constituya la perdida de la misma

al no tratarse debidamente (De la Hoz, y otros8200
Unidad de medida homogénea

Para poder informar el total de los recursos digpes en un Ente, sus fuentes de
financiamiento y el resultado de la operatoriadsbe adoptar un denominador comun que
permita expresar los distintos componentes delnpatio. Para ello se utiliza la unidad de

medida (Crespo y Galli, 2015).

La unidad de medida forma parte de los modelosabted, los cuales, hacen referencia
a un conjunto de normas que tienen por objeto arindformacion util con el mayor
acercamiento posible a la realidad econémica. Bsindelos, constan de tres definiciones
basicas: el concepto de capital a mantener, ltsrios de valuacion a aplicar y la unidad de

medida a emplear (Crespo y Galli, 2015).

Se considera que la unidad de medida adecuadapreiequne el dinero mantenga su
poder adquisitivo, es el valor nominal. En casotresio, es decir, si existe inflacion, la
moneda nominal resulta inapropiada. Esto ocurreque los activos, pasivos, ingresos y
gastos se expresan sin tomar en cuenta las fluochescocurridas en el nivel general de
precios. En consecuencia, los estados contablé®ien partidas medidas en dinero de muy
diverso poder adquisitivo, aplicandose un presul@nominador comdn que, en realidad,

carece de las condiciones de tal (Lazzati, 2014).

Por lo expuesto en el parrafo anterior, cuando ais pe ve afectado por el proceso
inflacionario, la contabilidad basada en costo®hisos no responde a la realidad econémica.
Las transacciones fueron realizadas con monedalistieto poder adquisitivo, generando

informacion que no es homogénea (Gomez de Anguleeal Morantes 2009). Lo cual,
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consecuentemente, perjudica la comparacion de dattso de un mismo estado, entre los
estados de una empresa a distinta fecha, o ené@ossde diversas empresas. Y, lo que es
peor, el perjuicio no se circunscribe al terrendadecomparaciones; sino que existen cifras
que en si mismas estan distorsionadas, porqudaesie la suma algebraica de partidas no

homogéneas (Lazzati, 2014).

Desde un punto de vista general, la solucién adiecues convertir todas las partidas de
los estados contables a equivalentes de pesosadmisma €poca, con lo cual se consideraria
la pérdida en el poder adquisitivo de la monedae&in se basa el denominado ajuste por
inflacién, que tiene como propdsito, utilizar unaidad de medida uniforme, es decir la

moneda homogénea (Lazzati, 2014).
Normativa vinculada al ajuste por inflacion
Antecedentes normativos

Tal como se expreso6 en parrafos anteriores, ladidih produce cambios en los precios
de los bienes y servicios, lo cual distorsionanfarimacién contable cuando la misma se basa
en costos histéricos. Esto se presenta, ya qual@l de los activos y pasivos cambia para las
empresas con el transcurrir del tiempo, lo que exmentemente, hace que los estados
financieros presenten una imagen distorsionadanocasos mAas graves, una situacion
financiera totalmente alterada de la entidad. Bajue, se hace necesario que la contabilidad
recurra a una serie de normas y medidas para aoas@ situaciéon (De la Hoz, y otros

2008).

En virtud de esta circunstancia, y en un contexchiberinflacion en Argentina, la
Federacion Argentina de Consejos Profesionalesiglecias Econdmicas (FACPCE), aprobé

el 30 de Mayo de 1984 la Resolucion Técnica (RT§.nCon ella se generalizd el ajuste por
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inflacién para la presentacion de los estados btedade todas las entidades, estableciendo
las normas que deben aplicarse para la reexprdsi@s mismos en una moneda homogénea.

(Kerner, 2014).

Luego, el 27 de Marzo de 1991 fue sancionada ladee@onvertibilidad del Austral (n°
23.928), la cual derogaba, en su articulo 10, astdals normas legales o reglamentarias que

establecian o autorizaban la indexacion de precios.

Asimismo, como consecuencia de esa Ley, en 1992mpemos a utilizar el “Peso”
actual como denominaciéon monetaria, luego de habguwitado 4 ceros al Austral. Asi
comenzO la década de estabilidad del “peso cobleitidonde la inflacion estructural
argentina fue practicamente eliminada. Pese a éliante aquellos primeros afos de la

década del "90, aun se aplicaba la RT n° 6 erskasles contables (Kerner, 2014).

Este hecho de presentar estados contables ajugtadaslacion, cuando el Gobierno
se jactaba de haberla derrotado, motivé la emd@iDecreto 316/95 en Agosto de 1995. El
cual, prohibi6é a los organismos de control a aceggtados contables ajustados por inflacion

a partir del mes Septiembre de ese afo (Kerne#)201

La profesion contable argentina no consideré pamtin el texto de ese Decreto y
publicé sus opiniones en contrario, pero los ograns de control (CNV, BCRA, IGJ, INAC,
SSN, etc.) finalmente acataron la orden y las adéd no pudieron seguir ajustando su
informacion contable. Para evitar opiniones adwetalos auditores, la FACPCE emitio la
Resolucién 140/96 que indicaba que si la inflaan@nera significativa, no era necesario
realizar el ajuste. Tomaba una pauta “objetivaigntativa” para tal materialidad, 8% de
inflaciébn anual para aceptar, como criterio altéwoa que la moneda de curso legal se utilice

como unidad de medida para la preparacion de tad@scontables (Kerner, 2014).
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En definitiva, la RT n° 6 seguia estando vigenteo mn aplicacion practica (por la
pauta del 8% anual). Sin embargo, en Diciembreadiel 2000, la FACPCE aprobo las
Resoluciones Técnicas n° 16 y n° 17, las cualemhaeferencia a la unidad de medida. Y

también la RT n° 19 que modificaba a la RT n° 6.

La RT n° 16, en su apartado 6 “Modelos Contableslicaba que los estados contables
debian expresarse en moneda homogénea, de podeisitady a la fecha a la cual
correspondian. Mientras que, en un contexto debiedeed monetaria, como moneda

homogénea se utilizaria a la moneda nominal.

En cuanto a la RT n° 17, cabe destacar, que saggio producto de la armonizacion
de las normas locales con las Normas Internacisrddge Contabilidad (NIC). Esta nueva
Resolucion Técnica incluyd en su seccion 3 el tdmanidad de medida y alli su punto 3.1.
“Expresion en moneda homogénea". Este ultimo, aidicque en un contexto de inflacion o
deflacion, los estados contables debian expresarseneda de poder adquisitivo de la fecha
a la cual correspondian, aplicAndose la RT n°® 6cd&mnbio, en un contexto de estabilidad
monetaria, se utilizaria como moneda homogénea rmolaeda nominal. Asimismo, esta
norma establecia que la FACPCE debia evaluar emafpermanente la existencia o no de un

contexto de inflacion o deflacion en el pais (Ker2014).

Como consecuencia del ultimo aspecto, la FACPCHadeca través de la Resoluciéon
229/01, el contexto de estabilidad monetaria graéd hasta Diciembre de 2001. Y luego, a
partir del 1 de Enero de 2002, por medio de la Reg&m 240/02, el contexto de inestabilidad

monetaria, por lo cual era de aplicacion el ajpsteinflacion.

No obstante, tres meses después del dictado deslaRrion 240 de la FACPCE, todo

parecié ordenarse cuando el decreto 316/95 fuegddoopor el 1.269/02 en el mes de Julio.
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El mismo, también agregaba al texto del articulod&Oa Ley de Convertibilidad qué.&
indicada derogacion no comprende a los estadosatbes, respecto de los cualentinuara
siendo de aplicacion lo preceptuado en el articd®9 'in fine', de la ley 19.550 de Sociedades
Comerciales (t.0. 1984) y sus modificatotiaEs decir, que los estados contables debian
confeccionarse en moneda constante, tal como lablesta la Ley de Sociedades

Comerciales.

Sin embargo, todo se desvanecié con la sancioDel@eto 664/03 el 20 de Marzo del
2003, ya que derogo el parrafo agregado por eldd@dr.269/02 referido al articulo 10 de la
Ley de Convertibilidad. Y ademasstruyé a los Organismos de Control, dependied&ts
Poder Ejecutivo Nacional, que no acepten la prasént de los balances o estados contables
ajustados por inflacion. Estas disposiciones emtran vigencia el dia 25 de Marzo, fecha de
su publicacion. Es decir, en otras palabras, delspento de vista normativo, volvimos a estar

como a los inicios del Decreto 316/95.

Luego de la sancion del Decreto 664/03, la FACPEEXpidi6 al respecto a través de
la Resolucion 287/03, estableciendo la inexistedeian contexto inflacionario desde el 1 de

octubre de 2003.

Diez afios después, el 04 de Octubre de 2013 suigedolucién Técnica n° 39, la cual,
deroga a la Resolucién 287 de la FACPCE. Y adeasda,nueva RT, realiza modificaciones
al texto de las normas contables profesionalesidefea la unidad de medida y su expresion
a moneda homogénea, pero de ningin modo rehaddildpste por inflacion. Motivo por el
cual, en el mes de Diciembre del afio 2013 la Mdseciiva de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicasb@paolnterpretacion N° 8 a través de la
Resolucién 735/13, la que establece algunas cuest® tener en cuenta sobre el punto 3.1 de

la RT n° 17 modificada por la RT n° 39.
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Por ultimo, en Marzo del afio 2015, la FACPCE apr@bBT n° 41, referida a las
normas contables de reconocimiento y medicién patas pequefios. En su punto 2.6 preve

la utilizacion de la moneda homogénea en un comiefacionario.
Normas aplicables actualmente

Entre las normas contables profesionales argenginasacen referencia a la expresion
de los estados contables en moneda homogéneaageadmRT n ° 6 (actualizada por RT n°
19) y la seccion 3.1 de la RT n° 17, ambas normadifioadas por la RT n° 39. También
existe la Interpretacion n° 8 referida a las mediiones de la RT n° 17. Y por ultimo, cabe
mencionar, a la seccion 6.1 de la RT n° 16 y allanR41 en su punto 2.6, las cuales prevén
la utilizacién de la moneda homogénea en los cdsonde exista inflacion. Todas las normas
mencionadas en este parrafo se encuentran vigenéetecha del presente trabajo, teniendo

en cuenta sus respectivas modificaciones.

De todas formas, a pesar de la vigencia de estasasacontables argentinas, ninguna
entidad del pais puede realizar la reexpresionstides contables. Esto se produce, ya que
continua vigente el Decreto 664/03, que prohib@sadrganismos de control aceptar los

estados contables ajustados por inflacion (Ke@@t4).

Por otro lado, también se encuentran vigentes ayummemorandos de la Secretaria
Técnica que hacen alusion a la reexpresion de asstadntables. Entre ellos, podemos
mencionar al Memorando de Secretaria Técnica n®,Odferido al ajuste al capital de
sucursal de sociedad constituida en el extranjeroaplicacion de la RT n°6. También, el
Memorando de Secretaria Técnica n° C-68, Memorando de la Secretaria Técnica n° A-71,
ambos relativos a la posibilidad de incluir en lestados contables informacion

complementaria acerca de los efectos de las vanesien el poder adquisitivo de la moneda.
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Y por ultimo, el Memorando de la Secretaria Técmt&-51, que actualmente se encuentra
suspendido, se refiere a los efectos contableBelleto 664/2003 y sus implicancias para el

auditor y el sindico.

En cuanto a las Normas Contables Internacionagggenios a la NIC n° 29 y su
interpretacion CINIIF n° 7. La primera de las nosnmaencionadas, regula la informacion
financiera en economias hiperinflacionarias. Inelwaracteristicas de tipo cuantitativo y
cualitativo para la identificacion de un contexte ihflacion que amerite reexpresar los
estados contables. Se centra fuertemente enileaaiiin de la pauta cuantitativa que expresa
gue debera reconocerse la variacion en el podernisitigp de la moneda toda vez que existe
hiperinflacion, considerada como tal a aquella sgi@proxima o sobrepasa el 100% en un

plazo acumulado de 3 afios.

Finalmente, también es menester considerar elubrtf? de nuestra Ley General de
Sociedades n° 19.550 (antes denominada Ley deddoleie Comerciales), que dispone que
los estados contables deben presentarse en mamestarte. Articulo que no fue modificado

por el Nuevo Cédigo Civil y Comercial, vigente desd 1 de Agosto del afio 2015.
Repercusiones del Decreto 664/03

Resulta muy dificil hablar de inflacion en la Argea actual, cuando el Gobierno
Nacional no indica la tasa de inflacion existentesyindices oficiales han sido cuestionados
hasta por el Fondo Monetario Internacional poradtafde acercamiento a la realidad. A esto
hay que agregarle la vigencia del Decreto 664/08 quohibe a los organismos

gubernamentales a recibir estados contables apssfaa inflacion (Kerner, 2014).
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Es evidente que la inflacion paso a niveles queoya preocupantes en la economia
Argentina, pero que no esta admitido su reconocitoieontable por efecto de un Decreto

presidencial que lo prohibe (Kerner, 2014).

Como consecuencia de esto, estamos en una etagmeemas normas contables
profesionales estan en conflicto con las normaaldsg Lo que se plantea es si el ajuste por
inflacion refleja la legalidad (cumplimiento det.a82 de la Ley General de Sociedades) o el

decreto que la prohibe es representativo de ello.

Frente a esta situacion, la FACPCE ha realizadtioges ante el Poder Ejecutivo para
que se derogue el Decreto 664/03, no habiendo idbtem resultado favorable. Durante el
20° Congreso Nacional de Profesionales en Cierittanomicas, que tuvo lugar en Salta a
fines de Octubre del afio 2014, las comisiones ¢ésnelaboraron un informe titulado
“Derogacion del Decreto 664/03 — Reexpresion deadést Contables”, que expone los
motivos por los cuales se debe dejar sin efecsi@sna. Este escrito, fue aprobado por los
presidentes de los Consejos Profesionales de @eBcondmicas y le Mesa Directiva de la
FACPCE. Luego, en el mes de Noviembre del mismq Eiéederacion enviéo dos notas
adjuntando el documento mencionado; una dirigidgefal de Gabinete Jorge Capitanich, y
otra al Ministro de Economia Axel Kicillof, en domde solicitd la derogacion del Decreto

664.

Algunos de los fundamentos expuestos en el infoademéas de las contradicciones

entre las normas contables y las legales, sondogates:

- Los estados contables estan distorsionados y netranda realidad de la empresa. Lo
gue provoca que los resultados expresados puedasemceeales, y se permita distribuir

utilidades nominales. Los inversores del extenoediante esta distribuciéon de utilidades no
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existentes, estarian distribuyendo capital y podréornar su inversion al extranjero. Por lo
que el Estado se ve obligado a limitar esta distidn para evitar la desinversion extranjera y

problemas con la Balanza de pagos (reduccion eevies).

- Produce una distorsion desde el punto impositivesdas empresas que tienen mas
activos monetarios que pasivos monetarios paganimgsestos. Pero las que tienen una

situacion inversa, pagan menos impuestos. Provooama inequidad tributaria.

- Todo este mecanismo genera una mayor distorsionpreéeios, al no medir
adecuadamente los resultados de la operacidniripeesarios se “cubren” frente a la falta de
informacion y fijan precios en distintos casos sigpes a los que generaria un estudio de

costos ajustados.

- Los auditores y los sindicos societarios se vea ana situacion de conflicto. Deben
informar acerca de la realidad empresaria del gmdep no pueden realizar este trabajo
adecuadamente, ya que los estados contables pfamelh situacidbn econémica y financiera

de la sociedad.

En sintesis, es de suma importancia la deroga@bbektreto 664/03, ya que afecta no
sélo a los profesionales en ciencias econdmicas @esempefio de sus tareas, sino también, a
los distintos usuarios de los estados contablasclasive a los distintos sectores de la

economia.
Método de reexpresion de los estados contables
Propésito del ajuste por inflacion

Los estados financieros constituyen el medio paraunicar informacion a usuarios
tanto internos como externos, por lo que es necegae los datos reflejados en dichos

estados revelen su verdadero valor actual (De fa Yotros, 2008).
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Sin embargo, los problemas financieros a los quenfenta la empresa en un ambiente
inflacionario, asi como los aumentos permanentes ensto de los insumos y servicios, las
altas tasas de interés, las fluctuaciones cambjdasa altas tasas impositivas sobre resultados
reales, la incertidumbre y la desconfianza, |lafd# liquidez, la descapitalizacidon, entre otras
causas; provocaron que los estados financierosflejen el valor real de la empresa a través

del tiempo por la pérdida del poder adquisitivdadmoneda (Adam Siade, 1999).

En virtud de esta problemética, se considera queefliEcion es un hecho del contexto
que afecta el patrimonio del ente, por lo cual dedrereconocido y medido como cualquier
otro hecho econdmico; con la finalidad de que kiados contables reflejen la real situacion

econdmica y financiera (Crespo y Galli, 2015).

Es por ello que la ganancia o pérdida neta de mmqaesa que se desenvuelve en un
entorno inflacionario esta formada por dos comptegerdistintos: la originada en la
comercializacion de los productos y/o serviciogdflos, y la que deriva de los efectos de la
inflacion. Entonces, todo aquel que administre em@resa, invierta, desee invertir en ella o
se le exija el pago de impuestos derivados de dogfltios de la misma, debe saber medir
como le afecta la inflacion. Debe conocer si losilmas en el patrimonio provienen de los
resultados de la relacion precio-producto o preeiwicio ofrecidos, o de las variaciones en

la unidad de medida y registro (De la Hoz, y ot&6X)8).

Por lo tanto, para toda empresa que realice siddactes en paises con economias
inflacionarias, es fundamental identificar si ldlanion ha tenido en sus resultados de
operaciéon un efecto positivo o negativo, luego plecar una metodologia de actualizacion o

ajuste (De la Hoz, y otros, 2008).
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El procedimiento de ajuste mencionado consiste aemeéxpresion de los estados
contables a una moneda homogénea. El propositactie djuste, es permitir que toda la
informacion financiera sea presentada en una misnagad de medida, independientemente
del método que se aplique, reflejando a su vempacto de la inflacion en el patrimonio de
la empresa (Gomez de Angulo y Leal Morantes, 20D8).esta manera, cualquier usuario
podra distinguir los resultados que provienen dedmercializacion de los productos o
servicios que presta la empresa, de aquellos adgs por el efecto de la inflacion,

considerando la real situacion economica y finaadie la firma (De la Hoz, y otros, 2008).
Aclaraciones sobre el método de reexpresion

Desde el punto de vista de las normas contablestings, tal como fue mencionado en
parrafos anteriores, la RT n° 16.6.1, RT n° 17.1& RT n° 41.2.6; establecen que los estados
contables deben expresarse en moneda homogéngadeteadquisitivo de la fecha a la cual
corresponden. Por lo tanto, en un contexto de i@dwb monetaria, como moneda

homogénea, se utilizara a la moneda nominal (Crespalli, 2015).

El contexto inflacionario que amerita ajustar lostados contables a moneda
homogénea, esta condicionado por las caractegstiehentorno econémico de un pais. El
mismo, debe cumplir con ciertas particularidades sgiencuentran enumeradas por la RT n°
17.3.1 tercer parrafo y la RT n° 41 anexo 1 (Cres@alli, 2015). Ambas normas incluyen
las mismas pautas de tipo cuantitativo y cualitapara evaluar la existencia de inflacion en
el pais y, una vez que se identifique la presemeidicho desequilibrio econémico, se podra

reexpresar los estados contables.

Entre las pautas de caracter cualitativo se meanoidas siguientes: la correccion

generalizada de los precios y/o de los salariasfdados en moneda argentina se invierten
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inmediatamente para mantener su poder adquisivwrecha existente entre la tasa de interés
por las colocaciones realizadas en moneda argeptera una moneda extranjera, es muy
relevante y; la poblacion en general prefiere nrartsu rigueza en activos no monetarios o

en una moneda extranjera relativamente estable.

Con respecto a la caracteristica de tipo cuamitapara poder realizar la reexpresion
de estados contables, la tasa de inflacion acum@adres afios debe alcanzar o sobrepasar el
100%. Considerando para ese analisis al indicergl@og internos al por mayor (IPIM),
publicado por el Instituto Nacional de EstadistigaSensos (INDEC). Este parametro fue
incorporado por la RT n° 39, en virtud de una de reodificaciones en el texto de la RT n°

17.

Por otra parte, cabe mencionar, que actualmenesa FACPCE la que determina el
contexto para realizar o no el ajuste por inflacihora lo debe determinar el ente emisor y
corroborarlo el auditor, teniendo en cuenta losap@&tros cualitativos (que pueden ser
discutibles) y el parametro cuantitativo. Este tes de los cambios introducidos por la RT n°

39 sobre la RT n°® 17 (Kerner, 2014).

En cuanto al método a utilizar para la reexpresi@restados contables a una moneda
homogénea, tanto la RT n° 17 como la RT n° 41 roétan que se deben aplicar las normas

contenidas en la RT n° 6.

Esta norma, tiene entre sus objetivos mostrarddslps no monetarias a moneda de un
mismo poder adquisitivo y, determinar el resultgde genera el impacto de la inflacién por
la tenencia de los rubros monetarios (Crespo yi,Ga0l15). En el punto siguiente se

desarrollara el método aplicado y los aspectoseqinales a tener en cuenta.
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Actualmente el procedimiento previsto en la RT n°péra el ajuste de los estados
contables, no es utilizado. A pesar de que endldeal existe inflacion, y se cumple con los
parametros cualitativos, las entidades emisorasstialos contables no pueden efectuar el
ajuste por inflacion. Esto se produce ya que éfliBél INDEC, hasta la fecha, no llego al
100% acumulado en 3 afios, por lo que no se daréimg#&ro cuantitativo para requerir el

ajuste contable (Kerner, 2014).

Es por ello que el Memorando n° C-69 establece]ajdeeccion del ente puede revelar
en los estados contables informacion complementaliaaionada con la inflacion, cuando en
cumplimiento de las normas contables profesionalesnte utiliza como unidad de medida a
la moneda nominal. Siempre que se estime que ddbanacion sera de utilidad para los
usuarios de los estados contables. El alcance apréap tener las mencionadas revelaciones
dependera de la combinacion de diversos factaaess tomo, cuanto se acerca la inflacion
acumulada al limite establecido, las expectativases una eventual reanudacion de los
ajustes, las evidencias que dispone el ente solre afectos de la inflacion no incorporados
en sus estados contables son o podrian ser saivifis, u otras cuestiones particulares

propias de cada ente.

No obstante, cuando se cumplan los parametroslestis por las normas para la
reexpresion de los estados contables, la RT nér89eemplazo de la seccion IV.B.13 de la
segunda parte de la RT n° 6, prevé las pautasi@Gaaph aquellos casos de interrupciéon del
método y la posterior reanudacion de los ajuststa Bueva seccidn indica, que en caso que
se interrumpa el ajuste luego de un periodo dektaaidén, el mismo no debe “deshacerse”,
por lo cual las cifras reexpresadas deben mantneasa las mediciones posteriores.
También, expresa, que si en un periodo futuro fnecasario reanudar el ajuste, los cambios

a considerar seran los habidos desde el momengueise interrumpid el ajuste o desde el
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inicio de las actividades del ente, si este fuastgrior a dicha interrupcion. Y por ultimo,
determina que la reanudacion de la reexpresionebe @plicar desde el comienzo del
ejercicio en el que se identifica la existenciardiacion, es decir, se realizara por el ejercicio

completo, y no desde una fecha intermedia (Ke@tr4).

En definitiva, las normas contables argentinas gretodo lo necesario para la
reexpresion de estados contables a una moneda Bop®gSin embargo, el método no es
aplicable actualmente por el incumplimiento deldpagtro cuantitativo. Esto genera una
distorsion en la informacion revelada por los essatbntables, ya que si sumamaos por varios
afos inflaciones pequefas, el porcentaje llega eossiderable (Adam Siade, 1999). Es por
esto que se recurre a otros mecanismos para redldapacto de la inflacion en los estados
contables, por ejemplo a través de la informacidmpiementaria, tal como lo establece el

memorando mencionado en parrafos anteriores.
Proceso de reexpresion de estados contables

Se considera que la inflacion es un fendmeno cgmplee implica la pérdida del poder
adquisitivo de la moneda. Esto afecta la situafiitemnciera de las empresas de acuerdo a la
naturaleza de las cuentas que integran su estyudas cuales pueden estar expresadas en

distintas unidades monetarias (Gomez de Anguloay Merantes, 2009).

Es por ello, que el ajuste por inflacion consisisitamente en revaluar las cuentas de
los estados financieros a una moneda homogénedo Rmneral, se utiliza la moneda del
final del periodo contable, a fin de evitar agreg@nedas de diferente poder adquisitivo (De

la Hoz, y otros, 2008).

La conversion a moneda del final del periodo cdetatmplica la reexpresion de las

partidas en moneda nominal, cuando ésta no coraweml la moneda de cierre. Entonces,
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para poder realizar el ajuste por inflacién, seededbistinguir aquellas partidas que estan
expresadas en unidades de moneda del final deldeedenominadas monetarias; de aquellas
que estan expresadas en diferentes unidades delmcoespondientes a las distintas fechas
en gue se crearon, llamadas no monetarias (De 4a yHotros, 2008). Estas ultimas son las

que deben reexpresarse en moneda de cierre.

Las partidas monetarias son aquellas que en urea é@pitacionaria ven disminuido su
poder adquisitivo al mismo tiempo que mantienerstaone su valor nominal (Adam Siade,
1999). Es decir, su valor histérico esta represkeniaor un monto fijo nominal que no
cambia, y una parte de ese valor nominal se podefectos de la inflacion. Es por eso que
se considera que no estan protegidas contra diebeqdilibrio econémico. Alguna de ellas
son: efectivo, cuentas por cobrar, cuentas porrpggastamos, entre otras (De la Hoz, y

otros, 2008).

Por el contrario, se define a las partidas no nasiast como aquellas que mantienen su
poder adquisitivo en épocas de inflacion (Adam &id®99). Por lo tanto, se considera, que
estan protegidas contra los efectos de la mismda(Bi®z, y otros, 2008). Algunos ejemplos

son: inventarios, activos fijos, capital, crédiygsasivos en especie, entre otros.

Entonces, sin duda, el primer aspecto a tener ent&ypara ajustar un estado financiero
en cifras historicas, debe ser diferenciar lasigaegtmonetarias de las no monetarias. Para
ello, se deberian considerar las siguientes rdiflacas de clasificacion, segun lo establece

De la Hoz, y otros (2008):
- Todas aquellas partidas cuyo valor nominal es eotestse consideran monetarias.

- Las partidas cuyo valor nominal difiere con respeat su verdadero valor, se

consideran no monetarias.
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- Las partidas que se deriven de partidas no moas{ae tratan como no monetarias.

- Las partidas del activo, deben ser analizadas wuma @ara determinar su clasificacion

en monetaria 0 no monetaria para efectos del ajuste

- Por lo general, la mayoria de las partidas delvpasdn de naturaleza monetaria, una

excepcion son los créditos diferidos.

- Las partidas del patrimonio por lo general son ictemadas de naturaleza no

monetaria.

- En el estado de resultados, las partidas no maaetswn aquellas que se derivan de

partidas no monetarias del balance general, lagslson monetarias.

Esta clasificacion permitira conocer en un momeieterminado el resultado monetario
por exposicion a la inflacion una vez actualizaties cifras con métodos de ajustes. Es
importante saber que sin una previa clasificac®tad partidas seria imposible determinar si
la empresa gana o pierde por efectos de la inflaci@ que el ajuste se realiza sobre las
partidas ho monetarias, pero el efecto favoraldesfavorable surge de aquellas partidas que

no estan protegidas contra la inflacién, es d&srmonetarias (De la Hoz, y otros, 2008).

Es por ello que otra forma de determinar el redaolf@or exposicion a la inflacion, es
conociendo la posicion monetaria de la empresdd bz, y otros, 2008). La cual representa
la pérdida del poder adquisitivo de la moneda. Bstaalcula restando a los activos los

pasivos monetarios en un momento determinado (Asiaae, 1999).

La posicidon monetaria es producto de decisiones@memente financieras. Este efecto
nace del hecho de que existen activos monetapasiyos monetarios que durante una época
inflacionaria ven disminuido su poder adquisitigero al mismo tiempo, siguen manteniendo

su valor nominal. En el caso de los activos moretaesto provoca una perdida; ya que
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cuando la empresa los convierta en dinero, o hagalel mismo, dispondra de una cantidad
igual a su valor nominal pero con un menor podejumitivo. En lo que respecta a las
deudas, el fendmeno es exactamente el mismo aurmueun efecto favorable para la
empresa, pues se liquidara un pasivo con cantidbedsero con un menor poder adquisitivo

(Adam Siade, 1999).

Entonces, podemos considerar distintos tipos digipognonetaria: las activas, pasivas
o equilibradas; cuyas caracteristicas varian derdouwal efecto que generan en el resultado de
la firma. Toda empresa que mantenga un exceso tosaanonetarios sobre pasivos
monetarios, estara en presencia de una posicidvaactperdera poder adquisitivo. Si el
exceso es de pasivos monetarios sobre activos arm#gtia posicion es pasiva y representara
una ganancia para el ente. Cuando los activos mrioeigualan a los pasivos monetarios la
posicion es equilibrada, generandose una situamiola que no se gana ni se pierde (De la

Hoz, y otros, 2008).

De este modo, pareciera que a una entidad sierapzenvendria tener una posicién
monetaria neta pasiva para generar gananciasftaaidém, sin embargo, no es l6gico desde el
punto de vista econdmico. Ya que existen algunglsecontables y financieras que van
contra esto y que ponen a evaluar la real capacddashdeudamiento de una entidad (De la

Hoz, y otros, 2008).

Finalmente, luego de haber aclarado algunas cuestiestamos en condiciones de
mencionar los pasos para la reexpresion de laglgsudegin lo establece la RT n° 6. Dichos

pasos se ordenan de la siguiente manera:
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1- Clasificacion de las partidas de acuerdo al podijuigitivo en que se
encuentran expresadas. Corresponde ajustar solantllas partidas que se encuentran

en moneda diferente a la moneda de cierre, esldsciio monetarias.

2- Eliminacion de los ajustes parciales contabilizaplms reflejar el efecto de la

inflacion, a fin de evitar su duplicacion.

3- Segregacion de los componentes financieros imgdictontenidos en los
saldos de las cuentas patrimoniales y de resultads®® componente se encuentra
incluido en las partidas de compras y ventas deebig servicios cuando la transaccion
no se realiza de contado. La separacion del intenficito consiste en extraerlo de
dichas partidas y asimilarlo al interés explici@®, fin de otorgarles a todos los

componentes financieros el mismo tratamiento (Li#z2@14).

4-  Anticuacion de los saldos. Consiste en la detertionadel momento de origen
de las partidas a efectos de reexpresarlas a moleeclarre. El momento de origen de los
activos no monetarios es aquel en el que se inabgidien al patrimonio de la empresa,
ya sea por medio del consumo de activos monetat®$a generacién de pasivos hacia
terceros, del aporte de capitales en especie caigd por otros activos no monetarios

(Lazzati, 2014).

5- Calculo de los coeficientes de reexpresion aplesabEl coeficiente corrector
es igual al cociente entre el IPIM al cierre yRIM a la fecha de origen de cada partida.
El IPIM mide la evolucion promedio de los preciodoa que el productor local o el
importador directo venden sus productos en el mderdacal (incluye impuestos al
consumo interno). Y es el indice utilizado pararesar los estados contables en moneda

de igual poder adquisitivo (Crespo y Galli, 2015).
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6- Aplicacion de los coeficientes de reexpresion aitogortes de las partidas
anticuadas, a efectos de reexpresarlas en monedarde Consiste en multiplicar cada
partida no monetaria por el coeficiente corredBwando una cuenta resulta de la suma o
resta de otras que estan expresadas en monedsatideodiperiodos, hay que reexpresar
cada una de las partidas y luego sumarlas o r@stdtl ajuste resulta de la diferencia
entre el valor reexpresado y el valor nominal. Dohal suma algebraica de todos los
ajusten muestran el resultado por exposicion albcaren el poder adquisitivo de la
moneda (RECPAM). Cabe destacar, que a dicho rdsulla generan las partidas
monetarias que son las que sufren el efecto dél&ion, y por el principio de la partida
doble puede ser calculado por la reexpresion depdatsdas no monetarias (Crespo y

Galli, 2015).

7- Comparacion con el valor recuperable. En ninguno céss valores

determinados para los distintos activos debendexaesu valor recuperable.

Concluyendo, estos son los conceptos a tener eriacydos pasos a seguir para poder

convertir a moneda homogénea (de cierre de ejejdims estados contables preparados en

una moneda nominal. Con la finalidad de que brifdearal situacion financiera y econémica

de la empresa y sirvan a los usuarios para la tEntecisiones.

b) Andlisis de estados contables

Los usuarios y la informacién contable

Los estados contables constituyen el producto fued#l de la contabilidad, ya que

estan formados por datos surgidos principalmentesideema contable (Fowler Newton,

1996). Su objetivo consiste, en suministrar infaridia a los diversos usuarios acerca de la
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situacion financiera (Estado de Situacion Patri@nel resultado de la gestion econdmica
(Estado de Resultados) y los cambios en la posfai@nciera o en la inversion por parte de
los duefios (Estado de Flujos del efectivo o EstldBvolucion del Patrimonio Neto). Es por
ello que resultan de gran utilidad para el procestoma de decisiones y facilitan el control

sobre los recursos y obligaciones del ente (Deolg, M otros, 2008).

La informacién brindada por los estados contalilebe estar preparada para satisfacer
las exigencias de la gerencia de la empresa; cahdambién, la de los propietarios,
trabajadores, acreedores, potenciales inversigsnistgére otros; con la finalidad de que los
mismos puedan juzgar lo acontecido y adopten lesidaes pertinentes (De la Hoz, y otros

2008).

La gerencia de la empresa son aquellos usuariosienen a cargo la responsabilidad
de su gestion, y toman la mayor cantidad de dewmsidbasandose en los estados contables,
por lo quedependen en gran medida de la calidad de los da®sbrinde el sistema de
informacion de la compafiia. Mientras que los otreigarios, como propietarios, accionistas,
potenciales inversores, entidades financieras,gaeaares, etc. requieren informaciéon de los
entes, pero con objetivos mas especificos, de dmweta naturaleza de cada uno (Veiras y
Paulone, 2013). En ambos casos, es importanteoguestiarios cuenten con una informacion
veraz y fidedigna, que refleje las cifras realetadeompafia sobre una base verdadera de los

hechos actuales (Arias Montoya, y otros, 2007).

Por lo tanto, los estados contables deberian saredlo principal para comunicar, a
usuarios tanto internos como externos, informaeiéerca de la real situacion financiera de
una empresa y sus resultados de operacion. Sinrgoba economias inflacionarias, dichos
estados basados en costos histéricos, no permitenlag informacion sea veraz, actual,

relevante y precisa. Esto dificulta la comprensianilizacién de los estados financieros para
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el proceso de toma de decisiones, debido a quist@rsion que estos sufren puede inducir a

decisiones equivocadas (De la Hoz, y otros, 2008).

Esto se genera porque cuando un pais esta afegtmdel proceso inflacionario, la
contabilidad basada en costos historicos no regpanth realidad econdémica, ya que las
diferentes transacciones y operaciones estan natpst con pesos de diferente poder
adquisitivo, generando que la informacion no semdgenea ni comparable (Gomez de

Angulo y Leal Morantes, 2009).

Lo mencionado en el parrafo anterior afecta a ilesrgos usuarios, los cuales recurren
al andlisis de los estados contables para su mradesoma de decisiones. A traves del
mismo, evallan la posicidon economica y financiprasente y pasada, de una empresa y los
resultados de sus operaciones, pero lo hacen emfua valores que no son homogéneos
(Veiras y Paulone, 2013). Y en virtud de esa infitn, comparan los estados financieros

de la empresa a través del tiempo y con otras coiapaDe la Hoz, y otros, 2008).

Esto conlleva a decisiones equivocadas, ya quentabilidad en moneda nominal no
ofrece buenas bases de comparaciéon entre los sstadtables, dado a que las distorsiones
no son parejas respecto de los distintos periodestre distintas empresas. Por alli podremos
encontrar dos empresas que segun la contabilidacn@meda nominal muestran una
rentabilidad similar, cuando en realidad una ganaho y la otra opera en pura pérdida. O
bien veremos una empresa que presuntamente garaydges ganancias que otra, pero la
diferencia desaparece si eliminamos los erroredadeontabilidad en moneda nominal

(Lazatti, 2014).

Es por ello que las mediciones expresadas en merdslanomentos diversos no son

susceptibles de combinaciones o acumulaciones egidten sensatas. Si se comparasen
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importes expresados en monedas de distintos poal@gessitivos se violarian, como minimo,
los requisitos de la informacion contable referiddsestudio diligente de los fenbmenos a
representar, racionalidad, aproximacion a la radlicconfiabilidad, comparabilidad y, en

definitiva, utilidad (Fowler Newton, 1996).

Por lo tanto, debido a que la contabilidad es recola como una herramienta de
analisis econdémico financiero a través de subptoducomo las razones, ratios e indices;
para garantizar un adecuado analisis se debe afedtajuste de estados contables, de modo
que queden expresados en una medida homogéneptilscde ser evaluada (Arreghini,

2009).

Es por esta situacion que el presente trabajo feeaa en describir aquellas razones,
ratios, e indices, considerados relevantes palaavel impacto de la falta de aplicacion del
ajuste por inflacion sobre los estados contables/o€ resultados implicarian decisiones

equivocadas por el hecho de no realizarse solir@skde valores homogéneos.
Andlisis para evaluar el impacto de la falta de xpeesion de estados contables

En primer lugar, se considera importante descalbitenominado analisis horizontal. El
cual, consiste, en convertir a valores relativos serie de nimeros de distintos periodos, con
la finalidad de evaluar las tendencias (Pérez, R@dra dicho analisis se comparan los datos
de varios estados contables y se evalla la evolw®@dos rubros de un afio con respecto a
otro, para determinar si la empresa progresa der@ea lo planificado (Biondi, 2003). Se
toma como denominador una cifra base (generalnt@mtés antigua), y como numerador la

cifra correlativa (correspondiente a un periodaguog’) (Fowler Newton, 1996).

En segundo lugar, corresponde mencionar al an&kstgcal, el cual también consiste

en el calculo de porcentajes; sin embargo no &g tamo en el caso anterior, de una serie de
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distintos periodos, sino de importes correspondgmt una misma etapa, tomando uno de

ellos como valor base (Pérez, 2005).

En tercer lugar, y tomando la clasificacion de PEB905), corresponde describir los
distintos ratios utilizados para el analisis dsitaacion financiera (de corto y largo plazo) y

la situacion economica de las empresas.

* Analisis de la situacion financiera de corto plazo

El objetivo de efectuar este analisis es determiineapacidad del ente para hacer frente

a sus obligaciones en un periodo de tiempo que @Tdp un afio (Pérez, 2005).
- Liquidez corriente:

Este ratio determina la capacidad que tiene unaremappara hacer frente a sus
compromisos en el corto plazo. El cociente noscendpor cada peso que se adeuda en el
corto plazo, con cuantos pesos se cuentan para franée a dichas obligaciones (Pérez,

2005).

Lo ideal seria que el resultado sea siempre magoyauanto mas alto sea el importe,

mas solvente se supone que es la empresa (FowleoN€eL996).

Activo corriente
Pasivo corriente

indice de liquidez =

- Liquidez seca

Es una relacion mas estricta que la anterior. Ahenador se le elimina el importe del
rubro bienes de cambio, por ser el elemento inclujde presenta mas dificultades de
convertirse en efectivo (Biondi, 2003). Este ratsulta Gtil cuando se considera que la

mercaderia tiene una rotacién lenta. (Biondi, 2003)
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Activo corriente - Bienes de camlbpio
Pasivo corriente

Liquidez seca =

- Capital de trabajo

Como consecuencia del calculo de las razones daldig) corriente y de la liquidez

seca, resulta conveniente analizar el capitalateajo. (Fowler Newton, 1996).

El capital de trabajo es fundamental en toda ermapresr cuanto es el que genera
beneficios, al circular mas o menos rapidamenten@i 2003). No se trata de un ratio, ya
que surge de la diferencia entre el activo coreignipasivo corriente, pero es importante

considerar el importe de su resultado y el signoniemo (Fowler Newton, 1996).

Capital de trabajo neto =  Activo corriente - Paseariente

- Dias de antiguiedad de los créditos por ventas

A través de este ratio, lo que se pretende, esndiet® la antigiiedad de los créditos por
ventas. Es decir, cual es el plazo promedio quetiéas cuentas a cobrar, una aproximacion
del tiempo que tarda desde que se efectian laasvantrédito hasta que son cancelados los
compromisos por parte de los clientes. Cuanto rags és la cantidad de dias, menor es el

plazo de cobro (Pérez, 2005).

Dias de antigliedad de los créditos pc Créditos por ventas (promedi
ventas Ventas a créditos por dia

O

)

- Ratio de rotacion y dias de antigiiedad de los salecambio

El ratio de rotacion indica la cantidad de veces sgi vende el stock de mercaderia en

un plazo determinado. Mientras mas alta es la délacosto de ventas en relacién a las
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existencias, mayor es la velocidad de rotaciongue mejorara el flujo de fondos (Pérez,

2005).

Rotacion de las existencias de = Costo de mercaderia vendida
bienes de cambio Promedio de existencias

También es importante mencionar la antigledad pid@mgue la mercaderia esta en
existencia, la cual es complementaria al concegtaatacion. Indica cual es la demora

promedio desde que dichos bienes ingresan a laesmrasta que son vendidos (Pérez,

2005).

Dias de antigiiedad de las existenci Periodo x Saldo promedio mercadeffias
de bienes de cambio Costo de ventas

- Dias de antiguiedad de las cuentas por pagar

A través de la antigledad de proveedores, se lileteaminar el plazo promedio que
tienen las deudas comerciales. Es decir, el plaroxanado desde que son efectuadas las

compras a crédito, hasta que se cancelan los camgw® con los proveedores (Pérez, 2005).

Si se mantiene constante la composicion de acliussivos corrientes, los plazos de
realizacion del activo corriente y de exigibiliddel los demas pasivos corrientes, en la medida

que este indicador baje o suba, necesitaremos m&snaos capital de trabajo (Pérez, 2005).

Dias de antigliedad de las #Periodo x Saldo promedio proveedofes
cuentas a pagar Compras a crédito

- Ciclo operativo neto

Por ultimo, y para finalizar con el andlisis desituacion financiera a corto plazo,
tenemos lo que se denomina ciclo operativo netmi&ino esta formado por lo que se conoce

como ciclo operativo bruto menos el plazo de pagmaeedores (Pérez, 2005).
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El ciclo operativo bruto incluye el plazo de colramle las ventas y la antigiiedad de los
bienes de cambio, es decir, que determina el tiegugotranscurre desde que la mercaderia
ingresa al depoésito de la empresa, hasta que sk vgriuego hasta que se cobra. A este
resultado se le debe deducir el plazo de pago \weedores para obtener el ciclo operativo

neto (Pérez, 2005).

Ciclo operativo neto =  Ciclo operativo bruto -zolgpago compra

Ciclo operativo bruto = Plazo cobranza ventas -gbetlad bienes de camijio

Es muy importante el andlisis de los ciclos opeoatipara el manejo financiero de la
empresa. Por ejemplo, cuando se toma la decisi@umhentar los plazos a los clientes, esto
producira una disminucién en el flujo de fondost Botanto, si no se cuenta con excedente
de capital corriente, habra que considerar ladpimsides de aumentar la rotacion del stock o
negociar mejores plazos con los proveedores, paraaer en una situacion de iliquidez

(Pérez, 2005).
 Analisis de la situacion financiera de largo plazo

Con este analisis, lo que se pretende, es detarmuidh es la posicion de la empresa

para hacer frente a sus compromisos en el largo (Rérez, 2005).
- Ratio de endeudamiento

En primer lugar, se debe considerar que las enmptieseen dos formas de financiarse, a
través del uso del capital propio o endeudandosdearoeros. Es necesario conocer cudl es la
composicién de dicha mezcla de financiamiento, ya gn la medida que se utilicen mas

fondos de terceros respecto a los recursos propalsda que tener en cuenta: que los
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acreedores estan aumentando su riesgo, que ebpisie un costo que habra que absorber, y

prever si las deudas contraidas se cancelaranensimiento y de qué manera (Pérez, 2005).

Es por ello que se recurre al ratio de endeudamienios fines de evaluar cuantos
pesos de capital de terceros se emplearon pompestdede recursos propios aportados. Cuanto
mas alto es el resultado, menos solvente se preguenes la empresa; y se estima como nivel

maximo de endeudamiento un indice igual a 1 (Pef5).

Total de pasivo
Participacion de los propietarios (P.N.)

Ratio de endeudamiento =

- Razén de inmovilizacion

Con esta razon, lo que se busca, es determinaadi gle inflexibilidad de los recursos
de la empresa. Esto es importante desde el puntstaefinanciero, ya que en caso de que el
activo no corriente resulte mayor al activo cormgenle otorga a la empresa menores

posibilidades de disponer de sus bienes en cualopamento (Pérez, 2005).

Total del activo no corrient
Total del activo

11%

Razo6n de inmovilizacion =

- Financiacion de la inmovilizacién

En general, se considera que la forma menos riasdesfinanciar los activos no
corrientes, es a través de recursos propios, o derltrario, con deuda a largo plazo. Por lo
que la razén de financiacion de la inmovilizacigulétermina en qué medida los activos no

corrientes son financiados por los recursos proggols. empresa (Pérez, 2005).

Financiacibnde la = Patrimonio neto
inmovilizacion | Activo no corrientg
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Si el cociente resulta inferior a la unidad, tenulwe que elaborar la financiacion de la
inmovilizacion 1. En la cual, si el resultado espsrior a 1, significa que el activo no
corriente esta financiado en su totalidad con ssmupropios y capital de terceros a largo
plazo. Si es inferior, parte de esos activos ndates estan siendo financiados con pasivos

corrientes (Pérez, 2005).

Financiacion de la = Patrimonio neto + Pasivo no corrierjte
inmovilizacion 11 Activo no corriente

* Andlisis de la situacién econémica

Cuando se analiza la situaciébn econdmica de unaesaplo que se pretende, es

determinar su capacidad para generar resultadosz(P2905).

Para evaluar dicha situacion se utilizaran losciadidbres de rentabilidad, que surgen de
relacionar el resultado del ente (o de algunosudecemponentes) con una o0 mas cifras del

patrimonio o del activo (Fowler Newton, 1996).
- Rentabilidad del patrimonio neto

Este indice es sumamente importante, ya que raflgjato ha ganado o ha perdido la
empresa respecto del capital invertido (Biondi,30Cuanto mas alto sea el resultado, mayor

es la rentabilidad (Fowler Newton, 1996).

Rentabilidad del patrimonio neto < anangla d.el ejerC|d|o
Patrimonio neto

De esta manera, se analizara si el patrimonio geter6 resultados en funcién de los

objetivos propuestos (Pérez, 2005).

40



- Rentabilidad del activo

Con este indice se pretende determinar cual halaidéiciencia en la gestion de los
recursos, independientemente de codmo se financapitdl propio o de terceros). Es decir
gque expresa, cuanto se gana o0 se pierde por cadadperecursos totales invertidos en la

empresa (Pérez, 2005).

Ratio de rendimiento sobre =Ganancia del ejercicig
los activos Promedio total de activ

bd

S

- Indice de Dupont

Este indice nos ayuda a conocer la composicioraderitabilidad de la firma, si la
misma se basa en el margen o en la rotacién, loepudta Util para la adopciéon de politicas

(Pérez, 2005).

Algunas empresas, para obtener rentabilidad, sgaapen un margen elevado teniendo
una baja rotacion, mientras que otras hacen hi@@puna elevada rotacién con un pequefio
margen, a través de este indice se determinarangbartamiento de estos dos elementos

(Pérez, 2005).

UJ

indice Dupont Margen sobre ventas x Rotacionsigedata

Resultado g Ventas
N . .
Ventas Patrimonio Neto

indice Dupont

- Efecto palanca

Este efecto palanca o leverage, sirve para verifioal es la contribucion del capital
ajeno a la rentabilidad de los recursos propiogl ociente es mayor a uno, decimos que se
ha producido un efecto palanca positivo, por lo guinanciamiento con pasivos contribuy6

al aumento de la rentabilidad del patrimonio n&@r¢z, 2005).
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Rentabilidad del patrimonio ngto
Rentabilidad del activo

Efecto palanca =

Una vez descriptos estos conceptos, podemos codgirda importancia de un
adecuado analisis de estados financieros, el @z dontemplar el efecto de la inflacion.
Esto es asi, ya que toda empresa que actla en@ntoflacionarios, ve afectada su situacion
patrimonial, por lo que debe tomar accion sobigrésentacion de su informacion financiera.
De modo que todo analisis que se haga de sus, gfesentadas en los estados contables, se
realice sobre valores reexpresados que sean validetevantes desde el punto de vista
financiero. De esta manera podran tomarse lasideesadecuadas contemplando la realidad

de la firma (De la Hoz, y otros 2008).

c) Impacto desde el punto de vista fiscal
Ajuste por inflacién impositivo

Las sociedades de capital, segun lo estableceyla@éémpuesto a las Ganancias en su
articulo 69, quedan sujetas a una alicuota fijapgmcional y directa del 35% que se aplica

sobre sus ganancias netas (Manassero, y otros.2010)

Cuando se trata de empresas que llevan librosadiemancia surge del estado de
resultados contable. Pero un contexto inflacionade aparejadas fuertes distorsiones en la
exposicion contable, lo que produce, a su vez,mypacto desde el punto de vista fiscal

(Manassero, y otros 2010).

Es por ello que la Ley de Impuesto a las Gananerasu Titulo VI, prevé una serie de
ajustes puntuales en la determinacion del mont@iitye, a los fines de reconocer el efecto

del deterioro del poder adquisitivo de la monedar{désero, y otros 2010).
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Para realizar dicho ajuste se parte del balanc®rizg, sumando a los activos
monetarios el rubro bienes de cambio, obteniendceesta forma al denominado activo
computable. Luego, a dicho activo se le detraeagivp computable (pasivos monetarios). Y
por ultimo al resultado obtenido, se le aplicanélide de precios al por mayor, nivel general,
que refleje la variacion de precios de todo eloger fiscal. El valor de la actualizacion

resultante constituye un ajuste a la base impodiglémpuesto (Manassero, y otros 2010).

A pesar de lo mencionado, a partir del 31 de Mateol992 ha dejado de tener
aplicacion préactica dicho método, como consecuedeiaarticulo 39 de la Ley 24.073. Si
bien este articulo solamente contempla un limitaptgal para la consideracion de las
variaciones de los indices que publicara el orgamiBscal, en forma unanime la doctrina se
expidié al respecto considerando que implica unmagdeion tacita del ajuste por inflacion

impositivo (Catinot y Campagnale, 2015).

Sin embargo el Tribunal Fiscal de la Nacibn ha euddb en numerosos
pronunciamientos que no se encuentra suspendich@@nismo establecido en el Titulo IV
de la Ley de Impuesto a las Ganancias, sino queediciente de ajuste a aplicar ha quedado

congelado en uno (Manassero, y otros 2010).

De cualquier manera, desde el punto de vista lega&te una falta de reconocimiento
del ajuste por inflacibn en materia impositiva, doe provoca graves distorsiones en el

sistema tributario.
Consecuencias de la falta de aplicacion del métdeéaajuste impositivo

Actualmente la falta de aplicaciéon del mecanismajdste impositivo afecta de manera
significativa al sistema tributario, generando atisiones en la presion tributaridulett y

Neyi, 2010).
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Esta situacion ocurre porque la ganancia o pérdidpositiva se determina
considerando importes nominales que surgen detnegisontables historicos, entonces el
impuesto a las ganancias determinado resulta n@ayoenor al que hubiera correspondido
tributar si dichos resultados hubieran sido demsadel efecto inflacionario (Catinot y

Campagnale, 2015).

Por lo general, el impuesto determinado sobre $& ble resultados no ajustados tiende
a ser mayor al que recaeria sobre resultados rdal@gie provoca, entre otras cosas, la
descapitalizacion de las empresas y la afecta@bprthcipio de equidad que debe prevalecer

en esta materia (Catinot y Campagnale, 2015).

La descapitalizacion de las empresas es origireatta por efecto de impuestos, como
de dividendos. Generalmente la ganancia nominalteeser mayor a la real por efectos de la
inflacién, lo que implica una distribucion de wddides que son inexistentes, distribuyendo de

esa forma parte del capital (De la Hoz, y otros8200

Asimismo, la determinacién del impuesto sobre laebde resultados medidos en
monedas heterogéneas, puede crear situaciones ddiesta inequidad debido a las
alteraciones que ella genera en la distribucidornladearga tributaria. Puede suceder que
contribuyentes que se encuentren en una mismacisitugoueden estar sometidos a
tratamientos impositivos diferentes y contribuysrmee estén en distinta situacién recibir un

tratamiento fiscal analogo (Catinot y Campagnadd 5.

Otro de los efectos de la falta de aplicacion détatio impositivo, es el referido a la
confiscacion por parte del Estado. Mediante un ggoccontinuo de inflacion, los Estados

pueden confiscar, de manera inadvertida y sintdabggion de leyes, una parte importante de
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las riquezas de los ciudadanos, situacion que a@aplina apropiacion indebida de la

rentabilidad de los mismos (Hulett y Neyi, 2010).

La confiscacidbn se produce como consecuencia dénenemento en los ingresos
nominales por efecto de la inflacion, lo que generasu vez, un aumento de la carga
impositiva en el gravamen a las ganancias (Huléteyi, 2010). Esto provoca que la tasa de
impuesto a las ganancias sobre rentas nominalessegyte una tasa efectiva del gravamen
bastante superior, que grava rentas ficticias,ue conlleva a la inconstitucionalidad del
articulo 39 de la ley 24.073, al violar el principde la no confiscacion establecido por la
Constitucion Nacional Argentina. Asi lo determiredgunos fallos como el de la causa Candy

S.A. (Dapena, 2014).

Luego de lo expuesto, se debe resaltar que actosdrfee Argentina se ve afectada por
un proceso inflacionario. Por lo cual, las mayorrgas producidas por el incremento de los
precios de los productos y servicios no implicardaera alguna la obtencion de una mayor
rentabilidad real ni un mejoramiento de la capatidantributiva de los sujetos (Catinot y

Campagnale, 2015).

Es por ello que en un contexto inflacionario corhactual, se torna necesario el empleo
de medidas correctivas a efectos de determinarafsmoidad contributiva real de los
contribuyentes. Concretamente, la utilizacion deneéganismo de ajuste que permita eliminar
los efectos distorsivos generados por la deprégiate la moneda, a fin de que los resultados
de los agentes econdmicos queden depurados dt afélacionario (Catinot y Campagnale,

2015).
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2 - Estudios exploratorios de la experiencia praata sobre los estados contables de las

empresas Coneltec S.R.L. y Daluk S.R.L.

a) Ajuste por inflacion
Andlisis de la situacion actual sobre la reexpreside estados contables

A los fines de evaluar el impacto que genera dtajpor inflacion sobre los estados
contables de las empresas sujetas a analisis,bsereeordar lo establecido por las normas
contables. Actualmente como aspecto fundamental,m&mas prevén, que para poder
realizar la reexpresion de los estados contaldetgsia de inflacion acumulada en tres afios
debe alcanzar o sobrepasar el 100%, consideramdodfmdna evaluacion al IPIM publicado

por el INDEC.

Si bien la tasa de inflacién en la Republica Argense ha incrementado en los ultimos
afnos, en los periodos sujetos a analisis (ejecid4 y 2015), el parametro mencionado en
el parrafo anterior no se cumple, por lo que ndeeaplicacion la metodologia descripta por
la RT n° 6 para la reexpresion de estados contab#ts se produce debido a que el IPIM del
INDEC, hasta las fechas de cierre de los ejerci2igt y 2015, no alcanzé una inflacién del
100% trianual. Sin embargo, tal como se demoshu@go, el porcentaje es significativo y es

de suma importancia colocar en los estados costabkeavés de una nota, la situacion actual.

Cabe mencionar que para arribar a la conclusiomp@ehfo precedente, se calcul6 la
tasa de inflacion de acuerdo a las estadisticamlef publicadas por el INDEC, tomando el
IPIM hasta Octubre de 2015, y para los meses deeNive y Diciembre del mismo afo se
considero el Indice de Precios al Consumidor (Ip@jlicado por la jurisdiccion de San Luis.

Esta simplificacion metodolégica surge a raiz deédelaracion de emergencia administrativa,
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hasta el 31 de Diciembre de 2016, del Sistema Esiza Nacional (SEN) y de su 6rgano
rector el INDEC, segun lo establece el Decreto GB2del Poder Ejecutivo Nacional de

fecha 07 de Enero de 2016.

Como consecuencia del Decreto mencionado, el IND&Estado impedido de publicar
los indices de precios para los meses de Noviegnbieiembre de 2015. Es por ello que el
Director del Organismo, Jorge Todesca, y la Dimectdécnica del Instituto, Graciela
Bevacqua, han sugerido el uso del IPC elaboraddap@iudad de Buenos Aires y por la
provincia de San Luis hasta que el INDEC, en dlisitarso de este afio, pueda proporcionar

un nuevo indicador serio, confiable y que cumplales estandares internacionales.

La Tabla 1 que se expone a continuacion, muestadlcion de las tasas de inflacion
para el ejercicio 2014 y 2015, considerando lagesaldes explicadas precedentemente con

respecto a los indices de Noviembre y Diciembre dafio 2015.

Tabla 1. Tasas de inflacion

Segun cierre de ejercicio Daluk S.R.L.

2014 2015
Anual 27% 14%
Acumulado en 3 afnos 62% 63%

Segun cierre de ejercicio Coneltec S.R.L.

2014 2015
Anual 28% 20%
Acumulado en 3 afnos 67% 72%

En el caso de Daluk S.R.L. para el céalculo de $a @e inflacion, tanto anual como

trianual, se consideraron los meses incluidos exjeeticio contable, el cual cierra el 30 de

47



Abril de cada afo. Es decir, la inflacion acumuladael afio 2014 hace referencia a la del
periodo comprendido entre el 30 de Abril del ai@39 el 30 de Abril del afio 2014, donde
la tasa de inflacion anual fue del 27% segun leedésticas oficiales. Lo mismo sucede para
el aflo 2015, se tom¢ la inflacibn acumulada dabdercomprendido entre el 30 de Abril del
2014 y el 30 de Abril del 2015, resultando la tdsanflacion del 14%. Asimismo podemos
observar que la variacion trianual desde Abrilafe 2011 hasta Abril del afio 2014 fue del
62%, y casi no hubo diferencia con la acumuladadaele&bril 2012 hasta Abril 2015,
corroborando de esta manera que no se cumple gauta del 100% trianual para ajustar los

estados contables por inflacion.

En el caso de Coneltec S.R.L. el ejercicio contablacide con el afio calendario. Es
por ello que la tasa de inflacion para el afio 28&4;alcula considerando el acumulado desde
el 31 de Diciembre del afio 2013 al 31 de Dicient@leaiio 2014, arrojando como resultado
una inflacién del 28%. En cuanto al afio 2015, fl@ndn fue del 20%, para este céalculo se
consideraron los datos del IPIM desde Diciembret2@dsta Octubre 2015, y se le adicioné la
variacion resultante de Noviembre y Diciembre d#l2 segun el IPC de San Luis. En este
caso también se demuestra que la variacion triarmakcede el 100%, siendo el acumulado
desde Diciembre 2011 a Diciembre 2014 del 67% sge®iciembre 2012 a Diciembre 2015

del 72%.

A pesar de lo expuesto en los parrafos anteriegesnportante sefalar, que las tasas de
inflacién publicadas por las dos jurisdiccionesoraendadas por el INDEC, muestran para el
periodo de 36 meses finalizado en Diciembre de 20ddles diferentes, y a su vez superiores
a lo que refleja el IPIM del INDEC. Segun CABA las&a de inflacion acumulada fue del
122% y segun San Luis fue del 141%, en ambos Gagmera en gran medida la pauta del

100% vy corresponderia el ajuste por inflacién. Estainstancia es la que denota la lejania de
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los indices oficiales con la real situacion dekp#& cual conlleva a la falta de confianza de
las estadisticas oficiales. Desde el punto de wstdable, produce un impacto significativo

sobre la situacion patrimonial y en los resultadies las operaciones de las empresas,
generando una distorsion en la informacion revepados estados financieros y afectando a

los usuarios de los mismos.

Conforme al impacto significativo de la situacidarteada en los parrafos anteriores, y
a pesar de que no corresponde la reexpresidnpsedid a la aplicacion de la metodologia
establecida por la RT n° 6 sobre los estados clastale Daluk S.R.L. y Coneltec S.R.L. para

reflejar las consecuencias generadas por la falepticacion del ajuste por inflacion.

Andlisis del impacto del ajuste por inflacion sobfes estados contables de Daluk

S.R.L.

Daluk S.R.L. es una firma dedicada a las prestasionédicas oncolégicas. Brinda a
sus pacientes servicios de diagnoéstico y tratamidet alta calidad. Lo logra a través del
perfeccionamiento constante de los profesionalestigbajan para la empresa, fomentando a
su vez, la investigacion cientifica y experimenEle creada en el afio 2003 con un capital
inicial de $60.000, el cual fue incrementado a $23% en el afio 2005. Otro aspecto

relevante es su fecha de cierre de ejercicio,daapera el 30 de Abril de cada afio.

La Tabla 2 muestra el activo de Daluk S.R.L., meique la Tabla 3 el pasivo mas
patrimonio neto, tanto a valores histéricos comowadores reexpresados. Las mismas
comprenden el Estado de Situacién Patrimonial dienfea correspondiente al ejercicio 2014.
Se destaca con un color diferente aquellas cugpiasufrieron modificaciones a causa del

ajuste por inflacién, cuya explicacion sera dedladla en los parrafos siguientes.
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Tabla 2. Composicion de los activos de Daluk S.R.L.

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2014 30/04/2014
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja 4.000,00 4.000,00
Valores a depositar 63.123,00 63.123,00
Banco Patagonia S.A. Cta. Cte. 330.973,15 330.973,15
Banco Nacion Argentina Cta. Cte. 48.354,73 48.354,73
Banco Santander Rio Cta. Cte. 26.572,18 26.572,18
Total Caja y Bancos 473.023,06 473.023,06
Deudores por Servicios a Cobrar 1.110.655,65 1.110.655,65
Total Créditos por Ventas 1.110.655,65 1.110.655,65
Retenciones Imp. Ganancias 85.058,48 85.058,48
Anticipos Imp. Ganancias 216.341,45 216.341,45
Saldo DDJJ Ing. Brutos 4.912,06 4.912,06
IVA - Saldo a Favor Técnico 12.867,02 12.867,02
IVA - Saldo Libre Disponibiidad 2.424,67 2.424,67
Cuenta Particular Socios 1.717.064,54 1.717.064,54
Percepcion Imp. Gceias. RG 3450 16.764,63 16.764,63
Percepcion Imp. Gceias. RG 3550 10.584,87 10.584,87
Total Otros Créditos 2.066.017,72 2.066.017,72
ACTIVO NO CORRIENTE
Terreno 100.000,00 126.727,93
Amort. Acum. Terreno - -
Inmuebles 123.804,65 258.632,67
Amort. Acum. Inmueble -22.884,81 -47.807,28
Mejoras S/Inmuebles 147.448,83 306.563,89
Amort. Acum. Mejora s/ Inmueble -20.310,57 -42.283,39
Instalaciones 125.042,00 258.213,95
Amort. Acum. Instalaciones -97.164,96 -201.479,54
Muebles y Utiles 56.888,97 107.987,54
Amort. Acum. Muebles y Utiles -36.120,95 -73.053,16
Equipos 28.605,57 54.744,45
Amor. Acum. Equipos -28.605,57 -54.744,45
Equipos Médicos 551.003,98 976.522,26
Amort. Acum. Equipos Médicos -356.944,45 -698.737,27
Equipos Aire Acondic. 101.391,94 211.811,66
Amort. Acum. Equipos Aire Acondic. -60.835,14 -127.086,99
Total Bienes de uso 611.319,49 1.056.012,28
TOTAL ACTIVO 4.261.015,92 4.705.708,71
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Tabla 3. Composicién de los pasivos y patrimonio tede Daluk S.R.L.

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2014 30/04/2014
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 315.772,83 315.772,83
Tarjetas Corporativas a Pagar 8.370,79 8.370,79
Total Deudas por Servicios 324.143,62 324.143,62
Sueldos a Pagar 97.804,00 97.804,00
AFIP a Pagar 52.434,29 52.434,29
FATSA Cuota Solidaridad a Pagar 2.095,57 2.095,57
FATSA Cuota Sindical a Pagar 51,82 51,82
Cuota Alimentaria a Ingresar 725,02 725,02
Total Remuneraciones y Cargas Sociales 153.110,70 153.110,70
Impuesto a las Ganancias a Pagar 447.722,53 255.167,82
Total Cargas Fiscales 447.722,53 255.167,82
PASIVO NO CORRIENTE
No posee - -
TOTAL PASIVO 924.976,85 732.422,14
PATRIMONIO NETO
Capital Social 235.000,00 235.000,00
Ajuste de capital - 507.759,36
Reserva Legal 37.474,41 37.474,41
Resultados No Asignados 2.232.079,97 2.719.169,70
Resultado del Ejercicio 831.484,69 473.883,10
Total Patrimonio 3.336.039,07 3.973.286,57
TOTAL PASIVO + PN 4.261.015,92 4.705.708,71

En el Estado de Situacion Patrimonial de DalukIS.Be puede observar que entre las
cuentas que integran el activo, solamente los bidaaiso son considerados como partidas no
monetarias, y no posee pasivos no monetarios. €pecto al patrimonio neto, sus cuentas
en general se consideran de naturaleza no monetah@ el caso de la reserva legal. Esta

salvedad, ayudara a comprender cuales son ladgmdue fueron ajustadas por inflacion.
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Asimismo, cabe destacar, que para convertir a neodectierre de ejercicio los estados
contables de Daluk S.R.L., se tuvo en cuenta queicb de sus actividades fue en el afio
2003, fecha posterior al momento de interrupcidmugodo de reexpresion. Por lo tanto, los
ajustes sobre las partidas no monetarias se nealizdesde la fecha de inicio de las

actividades del ente, tal como lo indica la RT 8{2013).

Por estos motivos, en primer lugar, se procedi r@eéxpresion de los saldos iniciales
de los activos no monetarios y las cuentas deinpaiio neto, segun lo establece el texto de
la RT n° 6 (1984). Dicho ajuste se realizO desdenemento de su incorporacion en el

patrimonio hasta la fecha de inicio del ejerciei® decir hasta el 30 de Abril del afio 2013.

Con respecto a los bienes de uso, se determiegha fde alta de cada uno de los bienes
que integran el rubro, para que los mismos puedaadualizados desde el momento de la
compra hasta la fecha de inicio del ejercicio,c@no lo determina Senderovich (1984).
Luego se calcularon las amortizaciones acumuladasada afio teniendo en cuenta el valor
reexpresado. Cabe mencionar, que en ningun caswealosees determinados exceden a su

valor recuperable.

En cuanto a las cuentas que integran el patrimuoetio, el capital inicial de $60.000 fue
ajustado desde Abril del afio 2003 (fecha de swiiatédn) hasta el 30 de Abril 2013, y su
aumento posterior de $175.000 fue actualizado deba@d#io 2005 hasta el afio 2013. La
diferencia entre el importe histérico y el reexpors se colocd en la cuenta denominada
“ajuste de capital’. Cabe aclarar que algunos ast@omo Senderovich (1984) o Lazzati
(2014), consideran que la reserva legal debe marserpor su valor histérico, ya que fue

constituida teniendo en cuenta un capital en monedanal.
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Una vez obtenidos los activos no monetarios a feehimicio del ejercicio y el capital
ajustado, el importe de los resultados no asignadad primer ejercicio donde se procede el
ajuste por inflacion, se obtiene por diferenciaapgue de esta manera se pueda mantener la
igualdad en la ecuacion patrimonial (Senderovi&g4). Asi, el impacto de la reexpresion,
afectara los saldos al inicio del ejercicio y ndEatado de Resultados del periodo sobre el

cual se realizan los estados contables.

Luego de obtener los saldos iniciales ajustadogreeedié a actualizarlos desde la
fecha de inicio del ejercicio hasta el 30 de Adgl2014. Lo mismo sucedio con los valores
de las cuentas que integran el resultado del ejeréueron actualizadas desde el momento de
su devengamiento (fecha de origen) hasta el 30bdi de 2014. Se debe aclarar que no hubo
incremento en el afio 2014 ni de capital ni de iesds de uso, es por ello que no hay valores
para actualizar en dicho periodo. Entonces, dereateera, quedan expresados a moneda de

cierre de ejercicio los estados contables de DalBkL.

Cabe destacar, que para la reexpresion de ladgsrto monetarias, tanto de los saldos
al inicio como de los valores del ejercicio, sdizdial IPIM del INDEC, ya que se encuentra

disponible dicha informacion en la pagina del Orgjaio.

Ahora bien, para saber si una empresa gana o perdefectos de la inflacién, se determina
lo que se denomina resultado por exposicion al @aeat el poder adquisitivo de la moneda
(RECPAM). El cual surge de la diferencia entre a&llow reexpresado y el valor nominal.
(Crespo y Galli, 2015). La Tabla 4 muestra el Estdel Resultados de Daluk S.R.L. a valores
histéricos y reexpresados, donde en este Ultimmuede observar el RECPAM del ejercicio

2014.

53



Tabla 4. Estado de Resultados Daluk S.R.L.

Valores Histdricos Valores Reexpresados

30/04/2014 30/04/2014
Ingresos por Servicios 6.324.577,80 7.188.850,81
Sueldos y Cargas Sociales -1.788.323,04 -2.040.862,16
Honorarios Profesionales Médicos -839.707,53 -949.014,29
Insumos Médicos y Materiales -239.666,38 -273.038,49
Gastos de Radioterapia -141.069,45 -159.695,97
Servicios Téchicos Mantenimiento -212.088,05 -237.694,77
Seguros Pagados -23.155,92 -26.535,22
Gastos Energia Eléctrica -80.852,62 -91.371,42
IVA CF No Computable -110.061,99 -110.062,57
Gastos Limpieza y Otros -23.215,18 -25.865,37
Gastos Equipamiento Internacion -12.244,44 -13.882,90
Mantenimiento Inmueble -135.915,23 -163.350,11
Amortizacion del Ejercicio -88.857,75 -166.757,47
Total Costo por Servicios -3.695.157,58 -4.258.130,76
Publicidad e Imprenta -9.764,81 -11.075,16
Gastos de Moviidad -106.464,35 -121.519,32
Emergencias Médicas -7.202,47 -8.380,87
Encomiendas y Fletes -11.189,73 -13.011,78
Honorarios Profesionales - Otros Servicios -4432R20, -512.562,29
Agua - Gas -7.345,19 -8.258,85
Gastos Telefonia Fija y Celular -55.351,94 -62.697,43
Gastos Administrativos -106.892,49 -122.022,59
Cursos y Capacitaciones -79.041,66 -90.332,03
Seguridad y Vigiancia -13.271,72 -15.136,51
Honorarios Abogados y Escribanos -240.460,00 -271.482,68
Gastos Varios de Administracién -33.710,23 -39.130,00
Total Gastos Administracion -1.114.614,85 -1.275.609,50
Comisiones y Gastos Bancarios -11.573,61 -13.157,88
Imp. Débitos y Créditos Bancarios -62.861,38 -71.437,88
Gastos y Comisiones Tarjeta -865,31 -950,71
Total Gastos de Comercializacion -75.300,30 -85.546,47
Intereses y Recargos Fiscales -8.337,94 -9.846,41
RECPAM - -657.423,34
Total Resultados Financieros y por Tenencia -8.3349 -667.269,74
Otros Impuestos - Tasas -25.095,57 -29.045,55
Imp. S/Ingresos Brutos -125.516,13 -142.691,92
Tasa Ambiental -2.310,00 -2.687,14
Total Impuestos Varios -152.921,70 -174.424,60
Otros ingresos 961,79 1.181,19
Total Otros Ingresos y Egresos 961,79 1.181,19
Resultado antes del impuesto a las Gcias 1.279.27,2 729.050,93
Impuesto a las Ganancias -447.722,53 -255.167,82
Resultado del Ejercicio 831.484,69 473.883,10
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Como se puede observar, el efecto de la inflacel &estado de Resultados de Daluk
S.R.L., hace referencia a una pérdida de $657.4288 cual implica una disminucion del
43% sobre el resultado antes de impuestos, y pde @h Impuesto a las Ganancias

determinado para el ejercicio 2014 debe ser muarmm

La explicacion de esta situacion se da por el hélehgue la empresa tiene una posicion
monetaria activa de $3.172.442,11 (excluyendo @one del impuesto a las ganancias a
pagar), es decir que sus activos monetarios exaaugnan medida a los pasivos monetarios.
Esto genera un efecto desfavorable para la firmaue, cuando la empresa decida convertir
esos activos en dinero, o haga uso del mismo, nispode una cantidad igual a su valor

nominal pero con un menor poder adquisitivo (Adaaud&, 1999).

Para comprender esta situacion, se debe recomarsidien el RECPAM surge de la
reexpresion de las partidas no monetarias, el mesngenerado por las partidas monetarias,

las cuales sufren el efecto de la inflacion (Cres@alli, 2015).

Es por esto que la Tabla 5 muestra el RECPAM aipnpor las partidas no
monetarias, desagregado conforme a aquellas padigafueron ajustadas desde el inicio del
2014, y las que surgen de los movimientos propalsegercicio. Al no existir compra de
bienes de uso ni un incremento en el capital, dich&entas no poseen un RECPAM del

ejercicio, solamente un ajuste de los saldos ieisia

La forma de comprobar el RECPAM obtenido conformhepérafo anterior, es el
denominado Método Directo. Consiste en aplicarakatde inflacion acumulada desde el
momento de origen de las partidas monetarias ka$étaha de cierre de ejercicio. Esto es lo
que refleja la Tabla 6 que se expone a continuagi@mo se podra observar, coincide con

el RECPAM originado por las partidas no monetarias.
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Tabla 5. RECPAM originado por partidas no monetariss

De los saldos

De los saldos ¢ del ejercicio TOTAL

inicio 2014 2014 RECPAM
Bienes de uso -485.342,37 -485.342,37
Amort. Acumulada Bs Uso 227.450,47 227.450,47
Capital Social 156.653,88 156.653,88
Resultados no asignados 573.494,59 573.494,59
Ingresos por Servicios 864.273,01 864.273,01
Bonificaciones obtenidas 219,40 219,40
Sueldos pagados -200.679,38 -200.679,38
Cargas Sociales -51.859,75 -51.859,75

Honorarios Profesionales Médicos

-109.306,76 -109.306,76

Insumos Médicos y Materiales -33.372,11 -33.372,11
Gastos de Radioterapia -18.626,52 -18.626,52
Servicios Técnicos Mantenimiento -25.606,72 -25.606,72
Seguros Pagados -3.379,30 -3.379,30
Gastos Energia Eléctrica -10.518,80 -10.518,80
IVA CF no computables -0,58 -0,58
Gastos Limpieza y Otros -2.650,19 -2.650,19
Gastos Equipamiento Internacion -1.638,46 -1.638,46
Mantenimiento Inmueble -27.434,88 -27.434,88
Publicidad e Imprenta -1.310,35 -1.310,35
Gastos de Movilidad -15.054,97 -15.054,97
Emergencias Médicas -1.178,40 -1.178,40
Encomiendas y Fletes -1.822,05 -1.822,05
Honorarios Profesionales - Otros Servicios -68.6312,0 -68.642,03
Agua -845,50 -845,50
Gastos Telefonia Fia y Celular -7.345,49 -7.345,49
Gastos Administrativos -15.130,10 -15.130,10
Cursos y Capacitaciones -11.290,37 -11.290,37
Seguridad y Vigilancia -1.864,79 -1.864,79
Honorarios Abogados y Escribanos -31.022,68 -31.022,68
Gastos Varios de Administracion -5.419,77  -5.419,77
Gas -68,16 -68,16
Comisiones y Gastos Bancarios -1.584,27 -1.584,27
Imp. Débitos y Créditos Bancarios -8.576,50 -8.576,50
Intereses y Recargos Fiscales -1.508,47 -1.508,47
Gastos y Comisiones Tarjeta -85,40 -85,40
Otros Impuestos - Tasas -3.949,98 -3.949,98
Imp. S/ingresos Brutos -17.175,79 -17.175,79
Tasa Ambiental -377,14 -377,14
TOTAL RECPAM 472.256,57 185.166,77 657.423,34
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Tabla 6. RECPAM originado por partidas monetarias

De los saldos

De los saldos ¢ del ejercicio TOTAL
inicio 2014 2014 RECPAM

Caja 400,92 33.274,46 33.675,38
Banco Patagonia S.A. Cta. Cte. 116.940,74 -10.114,14 106.826,60
Banco Nacion Argentina Cta. Cte. 11.233,70 395,20 11.628,90
Banco Santander Rio Cta. Cte. - 1.688,68 1.688,68
Deudores Servicios a Cobrar 202.321,31 36.834,89 239.156,20
Prevision para Deudores Incobrables -36.987,21 - -36.987,21
IVA Crédito Fiscal - 17.290,76 17.290,76
Percepcion IVA - 197,42 197,42
Retenciones Imp. Ganancias 19.348,74 -2.172,59 17.176,15
Anticipos Imp. Ganancias 31.058,80 3.381,37 34.440,17
Saldo DDJJ Ing. Brutos 3.082,63 -725,39 2.357,24
IVA - Saldo a Favor Técnico 4.422,02 -662,56 3.759,46
IVA - Saldo Libre Dispon. 648,06 - 648,06
Luis Kaen cta. Particular 159.307,10 29.717,88 189.024,98
Edgardo Fonseca cta. Particular 159.307,10 39.930,69 199.237,79
Retenciones SUSS 1.116,91 -1.051,19 65,72

Percepcion Imp. Gcias. RG 3378 281,99 -205,07 76,91

Percepcion Imp. Gcias. RG 3450 - 2.209,53 2.209,53
Percepcion Imp. Gcias. RG 3550 80,17 80,17
Percepcion IB - 154,21 154,21
Proveedores -55.181,05 -14.726,89 -69.907,94

Proveedores Bs. Uso -7.733,83 7.278,73 -455,09

Tarjetas Corporativas a Pagar -2.364,37 -811,71 -3.176,08
Sueldos a Pagar -18.168,31 -6.358,32 -24.526,63
AFIP a Pagar -9.492,36 -4.307,05 -13.799,41
FATSA Cuota Soldaridad a Pagar -402,18 -83,74 -485,91
FATSA Cuota Sindical a Pagar -10,78 -3,79 -14,56
Cuota Alimentaria a Ingresar -129,57 -57,79 -187,37
Impuesto a las Ganancias a Pagar -96.727,66 68.547,60 -28.180,06
Plan de pagos AFIP - -14.534,58  -14.534,58
Reserva Legal -10.016,14 - -10.016,14
TOTAL RECPAM 472.256,57 185.166,77 657.423,34
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En lo que respecta al ejercicio 2015, la Tabla #&stra el activo de Daluk S.R.L.,
mientras que la Tabla 8 el pasivo mas patrimonio,n@anto a valores historicos como a
valores reexpresados. Las mismas integran el Esia@tuacion Patrimonial de la firma. Se
destaca con un color diferente aquellas cuentassgfreeron modificaciones a causa del

ajuste por inflacion.

Conforme a que al inicio del 2015 se contaba cers&ddos ajustados por inflacion de
las partidas no monetarias, se procedié a reexpdédaos saldos desde el 30 de Abril de
2014 hasta el 30 de Abril de 2015, a los fineslelat a moneda de cierre de ejercicio los

valores iniciales del periodo 2015.

En cuanto a los movimientos del ejercicio, se pica la reexpresion de las altas de
bienes de uso, y de las cuentas que integras@tado del ejercicio; ya que no existen otras

incorporaciones en el periodo 2015.

En lo que respecta a las altas de los bienes ddassealores fueron ajustados desde el
momento de su compra hasta el cierre del ejerciineste periodo, a diferencia del afno
precedente, existe una obra en curso y, segun ®erate (1984), se debe considerar como
momento de origen las fechas de cada inversi&eriorutilizado para la reexpresion de dicha
partida. Una vez obtenido el valor al cierre denbgede uso, se calcularon las amortizaciones

del ejercicio, considerando los importes reexpresad

Cabe destacar, que para la actualizacion de ldglgmmo monetarias, tanto de los
saldos al inicio como de los valores del ejercis®,utilizé al IPIM del INDEC, ya que se

encuentra disponible dicha informacion en la padelaOrganismo.

De esta forma se obtiene el Estado de SituaciGgimiatial reexpresado para el periodo

2015.
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Tabla 7. Composicion de los activos de Daluk S.R.L.

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2015 30/04/2015
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja 1.885,86 1.885,86
Valores a deposttar 29.500,00 29.500,00
Banco Patagonia S.A. Cta. Cte. 702.163,34 702.163,34
Banco Nacion Argentina Cta. Cte. 184.468,43 184.468,43
Banco Santander Rio Cta. Cte. 86.194,80 86.194,80
Nuevo Bco. de La Rioja S.A. Caja de Ahorro 662,92 662,92
Total Caja y Bancos 1.004.875,35 1.004.875,35
Banco Patagonia S.A. Plazo Fio 585.803,98 585.803,98
Intereses Positivos a Devengar -1.915,08 -1.915,08
Total Inversiones 583.888,90 583.888,90
Deudores por Servicios a Cobrar 2.883.539,99 2.883.539,99
Previsién para Deudores Incobrables -231.577,57 -231.577,57
Total Créditos por Ventas 2.651.962,42 2.651.962,42
Retenciones Imp. Ganancias 158.723,46 158.723,46
Anticipos Imp. Ganancias 251.487,00 251.487,00
Saldo DDJJ Ing. Brutos 2.860,31 2.860,31
IVA - Saldo a Favor Técnico 7.194,06 7.194,06
IVA - Saldo Libre Disponibiidad 2.424,67 2.424,67
Cuenta Particular Socios 1.992.064,54 1.992.064,54
Percepciones IVA 6.757,25 6.757,25
Percepcién Imp. Geias. RG 3550 81.163,73 81.163,73
Total Otros Créditos 2.502.675,02 2.502.675,02
ACTIVO NO CORRIENTE
Terreno 100.000,00 144.501,19
Amort. Acum. Terreno - -
Inmuebles 123.804,65 294.905,23
Amort. Acum. Inmueble -25.360,90 -60.410,23
Mejoras S/Inmuebles 147.448,83 349.558,68
Amort. Acum. Mejora s/ Inmueble -23.259,55 -55.204,70
Instalaciones 134.202,65 303.739,10
Amort. Acum. Instalaciones -110.585,23 -260.110,43
Muebles y Utiles 71.062,47 137.748,57
Amort. Acum. Muebles y Utiles -43.227,20 -97.073,53
Equipos 28.605,57 62.422,21
Amor. Acum. Equipos -28.605,57 -62.422,22
Equipos Médicos 551.003,98 1.113.476,95
Amort. Acum. Equipos Médicos -412.044,85 -908.081,03
Equipos Aire Acondic. 110.034,91 250.225,05
Amort. Acum. Equipos Aire Acondic. -71.838,63 -169.933,11
Obra Ampliacion Clinica 2.006.538,34 2.070.766,65
Amort. Acum. Obra Ampliacién - -
Total Bienes de uso 2.557.779,47 3.114.108,39
TOTAL ACTIVO 9.301.181,16 9.857.510,08
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Tabla 8. Composicion de los pasivos y patrimonio tede Daluk S.R.L.

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2015 30/04/2015
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 718.493,63 718.493,63
Tarjetas Corporativas a Pagar 21.865,44 21.865,44
Total Deudas por Servicios 740.359,07 740.359,07
Nuevo Banco La Rioja S.A. Préstamo Hipotecario B4 898.258,64
Total Préstamos Bancarios 898.258,64 898.258,64
Sueldos a Pagar 159.986,00 159.986,00
AFIP a Pagar 85.149,10 85.149,10
FATSA Cuota Solidaridad a Pagar 3.080,03 3.080,03
FATSA Cuota Sindical a Pagar 93,25 93,25
Cuota Alimentaria a Ingresar 957,44 957,44
Total Remuneraciones y Cargas Sociales 249.265,82 249.265,82
Impuesto a las Ganancias a Pagar 827.545,32 673.422,39
Total Cargas Fiscales 827.545,32 673.422,39
PASIVO NO CORRIENTE
Nuevo Banco La Rioja S.A. Préstamo Hipotecario 18942 36 1.712.843,36
Total Préstamos Bancarios 1.712.843,36 1.712.843,36
TOTAL PASIVO 4.428.272,21 4.274.149,28
PATRIMONIO NETO
Capital Social 235.000,00 235.000,00
Ajuste de captital - 611.929,41
Reserva Legal 37.474,41 37.474,41
Resultados No Asignados 3.063.564,66 3.448.315,38
Resultado del Ejercicio 1.536.869,88 1.250.641,59
Total Patrimonio 4.872.908,95 5.583.360,80
TOTAL PASIVO + PN 9.301.181,16 9.857.510,08

Con respecto a las cuentas que integran el resuttadejercicio, las mismas fueron
ajustadas desde el momento de su devengamienta &a80 de Abril de 2015. Dichos
valores se encuentran reflejados en la Tabla @uéh muestra el Estado de Resultados a
valores historicos y reexpresados, donde en estrolse puede observar el RECPAM del

ejercicio 2015.
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Tabla 9. Estado de Resultados Daluk S.R.L.

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2015 30/04/2015
Ingresos por Servicios 11.366.420,53 11.900.387,36
Sueldos y Cargas Sociales -2.699.347,36 -2.818.744,38
Indemnizaciones Pagadas -98.920,89 -98.920,89
Honorarios Profesionales Médicos -1.381.930,86 -1.446.804,35
Insumos Médicos y Materiales -367.594,80 -383.664,43
Gastos de Radioterapia -241.898,12 -249.292,91
Débitos Obras Sociales -551.011,83 -562.843,33
Servicios Técnicos Mantenimiento -222.836,66 -231.217,20
Seguros Pagados -36.431,27 -38.582,88
Gastos Energia Eléctrica -105.486,00 -110.499,54
IVA CF No Computable -170.847,17 -170.847,17
Gastos Limpieza y Otros -52.629,85 -54.481,09
Gastos Equipamiento Internacion -44.148,77 -45.202,37
Mantenimiento Inmueble -162.935,14 -172.308,22
Quebrantos Deudores Incobrables -231.577,57 -231.577,57
Amortizacién del Ejercicio -92.055,48 -193.408,24
Total Costo por Servicios -6.459.651,77 -6.808.394,58
Publicidad e Imprenta -12.577,64 -13.382,63
Gastos de Moviidad -195.199,09 -203.444,04
Emergencias Médicas -6.950,34 -7.234,78
Encomiendas y Fletes -15.193,43 -15.771,68
Honorarios Profesionales - Otros Servicios -681.7315, -710.268,06
Agua - Gas -11.038,80 -11.549,73
Gastos Telefonia Fija y Celular -58.909,05 -61.716,83
Gastos Administrativos -80.951,12 -81.449,74
Cursos y Capacitaciones -144.193,91 -148.009,31
Seguridad y Viglancia -121.686,08 -121.761,99
Honorarios Abogados y Escribanos -411.750,00 -430.342,35
Gastos de Libreria y Papeleria -7.805,26 -8.067,33
Gastos Varios de Administracion -56.781,53 -59.390,00
Total Gastos Administracion -1.804.682,04 -1.872.388,45
Comisiones y Gastos Bancarios -113.668,96 -118.721,34
Imp. Débitos y Créditos Bancarios -113.172,74 -118.048,13
Gastos y Comisiones Tarjeta -1.906,15 -2.031,71
Total Gastos de Comercializaciéon -228.747,85 -238.801,18
Intereses y Recargos Fiscales -2.287,92 -2.411,04
Intereses Bancarios -294.113,12 -299.329,98
Intereses Ganados Plazo Fijo 121.585,93 124.494,19
RECPAM - -532.896,22
Total Resultados Financieros y por Tenencia -174.818 -710.143,06
Otros Impuestos - Tasas -45.125,75 -46.749,86
Imp. S/ingresos Brutos -224.486,81 -235.032,66
Tasa Ambiental -64.496,00 -64.813,59
Total Impuestos Varios -334.108,56 -346.596,11
Resultado antes del impuesto a las Gcias 2.364.4156,2 1.924.063,99
Impuesto a las Ganancias 827.545,32 673.422,39
Resultado del Ejercicio 1.536.869,88 1.250.641,59
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Como se puede observar, el efecto de la inflacel &estado de Resultados de Daluk
S.R.L. para el ejercicio 2015 hace referencia a péraida de $532.896,22, importe que
resulta un 19% menor al RECPAM del ejercicio apterEsto implica una disminucion del
18% sobre el resultado antes de impuestos, y pde &h Impuesto a las Ganancias
determinado para el ejercicio 2015 debe ser me®ior.embargo el impacto no es tan

significativo como en el ejercicio anterior.

La explicacion de esta situacion se da por el hetdaue, si bien la empresa ha
aumentado considerablemente sus activos y pasigastarios (siendo mayor el incremento
de activos), arrojando una posicidon monetaria actie $ 4.855.518,16; se debe tener en
cuenta que la tasa de inflacion acumulada (segadistcas oficiales) hasta el 30 de Abril de
2015 fue del 14%, mientras que al cierre del egerc2014 fue del 27%. Esto genera un
efecto desfavorable para la firma con un impactyan&n el ejercicio 2014, ya que la

pérdida del poder adquisitivo de la moneda fue magicese periodo.

Para observar mejor los valores que componen elFRBAL la Tabla 10 muestra el
resultado originado por las partidas no monetadasagregado conforme a aquellas partidas
gue fueron ajustadas desde el inicio del 2015s yjlee surgen de los movimientos propios del
ejercicio.

Por dltimo, la Tabla 11, que se expone a contiuadgiefleja el RECPAM obtenido por la
reexpresion de las partidas monetarias, valoressqugen de la aplicacién de la tasa de
inflacibn acumulada desde el momento de origerasl@értidas monetarias hasta la fecha de
cierre de ejercicio. Como se podra observar enreétedo directo, el RECPAM coincide con
el originado por las partidas no monetarias, estasé por la aplicacion del principio de la

partida doble.
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Tabla 10. RECPAM originado por partidas

no monetaras

De los saldos

De los saldos ¢ del ejercicio TOTAL
inicio 2015 2015 RECPAM
Bienes de uso -322.737,88 -64.885,93 -387.623,81
Amort. Acumulada Bs Uso 174.634,92 174.634,92
Capital Social 104.170,05 104.170,05
Resultados no asignados 447.817,28 447.817,28
Ingresos por Servicios 533.966,83 533.966,83
Intereses Ganados 2.908,26 2.908,26
Sueldos pagados -94.938,02 -94.938,02
Cargas Sociales -24.459,01 -24.459,01
Honorarios Profesionales Médicos -64.873,49 -64.873,49
Insumos Médicos y Materiales -16.069,63 -16.069,63
Débitos Obras Sociales -11.831,50 -11.831,50
Gastos de Radioterapia -7.394,79 -7.394,79
Servicios Técnicos Mantenimiento -8.380,54 -8.380,54
Seguros Pagados -2.151,61 -2.151,61
Gastos Energia Eléctrica -5.013,54 -5.013,54
Gastos Limpieza y Otros -1.851,24 -1.851,24
Gastos Equipamiento Internacion -1.053,60 -1.053,60
Mantenimiento Inmueble -9.373,08 -9.373,08
Publicidad e Imprenta -804,99 -804,99
Gastos de Moviidad -8.244,95 -8.244,95
Emergencias Médicas -284,44 -284,44
Encomiendas y Fletes -578,25 -578,25
Honorarios Profesionales - Otros Servicios -28.622,2 -28.622,27
Agua -486,73 -486,73
Gastos Telefonia Fija y Celular -2.807,78  -2.807,78
Gastos Administrativos -498,62 -498,62
Gastos Libreria y Papeleria -262,07 -262,07
Cursos y Capacitaciones -3.815,40 -3.815,40
Seguridad y Vigilancia -75,91 -75,91
Honorarios Abogados y Escribanos -18.592,35 -18.592,35
Gastos Varios de Administracion -2.608,47 -2.608,47
Gas -24,20 -24,20
Comisiones y Gastos Bancarios -5.052,38 -5.052,38
Imp. Débitos y Créditos Bancarios -4.875,39  -4.875,39
Intereses Bancarios -5.216,86 -5.216,86
Intereses y Recargos Fiscales -123,12 -123,12
Gastos y Comisiones Tarjeta -125,56 -125,56
Otros Impuestos - Tasas -1.624,11 -1.624,11
Imp. S/ingresos Brutos -10.545,85 -10.545,85
Tasa Ambiental -317,59 -317,59
TOTAL RECPAM 403.884,38 129.011,84 532.896,22
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Tabla 11. RECPAM originado por partidas monetarias

De los saldos

De los saldos ¢ del ejercicio TOTAL
inicio 2015 2015 RECPAM
Caja 560,99 -108,85 452,14
Valores a depositar 8.852,84 -7.533,03 1.319,81
Banco Patagonia S.A. Cta. Cte. 46.418,12 14.084,84 60.502,95
Banco Nacién Argentina Cta. Cte. 6.781,62 2.176,38 8.958,01
Banco Santander Rio Cta. Cte. 3.726,68  2.476,03 6.202,71
Banco Patagonia Plazo Fijo - 90.858,62 90.858,62
Intereses positivos a devengar Plazo Fijo - -1.009,54 -1.009,54
Banco Santander Rio Fondos Embargados - 34,66 34,66
Nuevo Banco de La Rioja Caja de Ahorro - 23.159,43 23.159,43
Deudores Servicios a Cobrar 155.766,54 122.185,53 277.952,07
IVA Crédito Fiscal - 6.696,15 6.696,15
Percepcion IVA - 180,58 180,58
Retenciones Imp. Ganancias 11.929,23  2.809,04 14.738,27
Anticipos Imp. Ganancias 30.341,32 -1.881,21 28.460,11
Saldo DDJJ Ing. Brutos 688,90 400,48 1.089,38
IVA - Saldo a Favor Técnico 1.804,57 -328,49 1.476,07
IVA - Saldo Libre Dispon. 340,05 - 340,05
Luis Kaen cta. Particular 115.147,62 9.421,87 124.569,49
Edgardo Fonseca cta. Particular 125.666,18 9.519,39 135.185,56
Percepcion Imp. Geias. RG 3450 2.351,20 -902,13 1.449,06
Percepcion Imp. Gcias. RG 3550 1.484,50 2.289,54 3.774,04
Percepcion Ingresos Brutos - 118,53 118,53
Proveedores -44.286,31 -7.286,62 -51.572,93
Tarjetas Corporativas a Pagar -1.173,98 35,83 -1.138,15
Sueldos a Pagar -13.716,75  -3.654,51 -17.371,27
AFIP a Pagar -7.353,77 -1.799,69 -9.153,46
FATSA Cuota Solidaridad a Pagar -293,90 -59,13 -353,03
FATSA Cuota Sindical a Pagar -7,27 -3,92 -11,18
Cuota Alimentaria a Ingresar -101,68 -17,74 -119,43
Embargos Judiciales a Ingresar - -48,23 -48,23
Impuesto a las Ganancias a Pagar -35.786,62 24.092,69 -11.693,93
Plan de pagos AFIP - -1.504,10 -1.504,10
Impuesto sobre Ingresos Brutos a Pagar - -214,73 -214,73
Préstamo para inversion - -155.175,81 -155.175,81
Reserva Legal -5.255,69 - -5.255,69
TOTAL RECPAM 403.884,38 129.011,84 532.896,22
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Andlisis del impacto del ajuste por inflacion sobles estados contables de Coneltec

S.R.L.

Coneltec S.R.L. es una sociedad cuya actividadcipah son las operaciones
comerciales de compra y venta minorista y/o matgoie materiales, aparatos, y articulos
eléctricos, mecanicos, y electronicos; como asbi@msus repuestos, accesorios y partes
componentes. Ademas, otra de sus fuentes de ingessel servicio de formulacién de
proyectos, direccion técnica, ejecucion, constarcg asesoramiento de obras eléctricas y de
ingenieria. Fue constituida en el afio 2009 conapital inicial de $12.000, y su fecha de

cierre de ejercicio opera el 31 de Diciembre deactb.

La Tablas 12 y 13 conforman el Estado de SituaBiatrimonial de Coneltec S.R.L.

tanto a valores historicos como a valores reexgossaorrespondiente al ejercicio 2014.

Tabla 12. Composicién de los activos de Conelted=a..

Valores Histdricos Valores Reexpresados

30/04/2014 30/04/2014
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja 4.545,42 4.545,42
Valores al Cobro 5.889,50 5.889,50
Banco Santander Rio Cta. Cte. 32.697,77 32.697,77
Total Caja y Bancos 43.132,69 43.132,69
Deudores Por Ventas 18.674,07 18.674,07
Tarjetas de Crédito a Cobrar 22.198,99 22.198,99
Total Créditos por Ventas 40.873,06 40.873,06
Banco Santander Rio Fondos Embargados 62.594,89 62.594,89
Retencién Impuesto a las Ganancias 8.984,52 8.984,52
Anticipo Impuesto a las Ganancias 25.598,35 25.598,35
Total Otros Créditos 97.177,76 97.177,76
Mercaderia de reventa 637.485,18 653.048,31
Total Bienes de Cambio 637.485,18 653.048,31
ACTIVO NO CORRIENTE
Muebles y Utiles 11.320,37 24.333,19
Amort. Acum. Muebles vy Utiles -11.320,37 -24.333,19
Rodados 211.312,22 275.092,87
Amor. Acum. Rodados -84.524,88 -110.037,15
Total Bienes de uso 126.787,34 165.055,72
TOTAL ACTIVO 945.456,03 999.287,55
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Tabla 13. Composicion de los pasivos y patrimoniceto de Coneltec S.R.L.

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2014 30/04/2014
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 295.690,25 295.690,25
Total Deudas por Servicios 295.690,25 295.690,25
Sueldos a Pagar 78.216,00 78.216,00
AFIP a Pagar 45.103,79 45.103,79
Aportes Sindicales 21.748,06 21.748,06
Total Remuneraciones y Cargas Sociales 145.067,85 145.067,85
Saldo DDJJ IVA a Pagar 64.072,52 64.072,52
Saldo DDJJ Imp. Gcias. a Pagar 45.318,91 32.014,45
Imp. S/Ingresos Brutos a Pagar 1.106,50 1.106,50
Plan de Pago IVA a Pagar 10.967,79 10.967,79
Int. Negativos a Devengar -146,00 -146,00
Total Cargas Fiscales 121.319,72 108.015,26
PASIVO NO CORRIENTE
No posee
TOTAL PASIVO 562.077,82 548.773,36
PATRIMONIO NETO
Capital Social 12.000,00 12.000,00
Ajuste de capital - 16.465,71
Aporte Irrevocable 80.000,00 81.248,74
Reserva Legal 2.400,00 2.400,00
Resultados No Asignados 204.814,51 278.944,32
Resultado del Ejercicio 84.163,70 59.455,41
Total Patrimonio 383.378,21 450.514,18
TOTAL PASIVO + PN 945.456,03 999.287,55

En el Estado de Situacion Patrimonial de Coneltd®.LS se destaca con un color
diferente aquellas cuentas que sufrieron modiftcees a causa del ajuste por inflacién, cuya

explicacion sera desarrollada en los parrafos eijes.
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Del analisis surge, que entre las cuentas queraneg activo, tanto las mercaderias de
reventa como los bienes de uso, son considerados partidas no monetarias. Al evaluar los
pasivos, se determina que no posee pasivos no ammsetPor Ultimo, con respecto al
patrimonio neto, sus cuentas en general se coasidi naturaleza no monetaria, salvo el
caso de la reserva legal. Estas salvedades, ayuda@mprender cuales son las partidas que

fueron ajustadas por inflacion.

La Unica diferencia respecto a las partidas no taoas, que se presenta con los
estados contables de Daluk S.R.L., es que al $mtd& una empresa de servicios, no posee
entre sus activos la cuenta mercaderia de revesta,genera un impacto diferente en los

estados contables de las empresas sujetas aanalisi

Al igual que para el caso de Daluk S.R.L., cabegades, que para convertir a moneda
de cierre de ejercicio los estados contables desl@mnS.R.L., se tuvo en cuenta que la
sociedad inici6 sus actividades en el afio 2009 af@osterior al momento de interrupcion del
método de reexpresion. Por lo tanto, los ajustesedas partidas no monetarias se efectuaron

desde la fecha de inicio de actividades del ente.

Es por ello que, en primer lugar, se procedié aajastes de los saldos iniciales de los
activos no monetarios y las cuentas del patrimagto. Dicha reexpresion se realizé desde el
momento de su incorporacion en el patrimonio hkiasfacha de inicio del ejercicio, es decir

hasta el 31 de Diciembre del afio 2013.

En cuanto al rubro bienes de cambio, se debe acjag dado a que la firma no lleva
un control de su inventario, resulta muy dificiteteninar en forma precisa la antigiiedad de
los numerosos articulos que integran la existeatieierre del ejercicio. Es por ello que

considerando la recomendacion de Lazzati (2014hasecurrido el método FIFO (primero
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entrado, primero salido) a los fines de determiaantigiiedad del rubro, suponiendo que las

compras mas recientes conforman la anticuacionglmventarios.

La metodologia descripta en el parrafo anteriaulta valida para la empresa, ya que la
mercaderia que comercializa puede dejar de uskzpor los avances tecnoldgicos, entonces
seria acertado que los productos que ingresan qaricnka empresa, sean vendidos en primer
lugar. Entonces, para ajustar los saldos al irdeioejercicio, se considerd que el importe de
la cuenta mercaderias estaba compuesto por lasrasngiectuadas desde Julio hasta
Diciembre 2013, de esa forma se determind el mam@atanticuacion de las partidas a los

fines de su reexpresion.

Con respecto a los bienes de uso, siguiendo ekioriaplicado para Daluk S.R.L., se
determind la fecha de alta de cada uno de los bigoe integran el rubro, para que los
mismos puedan ser actualizados desde el momen#aenpra hasta la fecha de inicio del
ejercicio. Coneltec S.R.L. solamente registro canple bienes de uso en el afio 2009 y en el
afio 2013, esos fueron los momentos utilizados pharajuste de las partidas. Luego se
calcularon las amortizaciones acumuladas de cadat@iiendo en cuenta los valores

reexpresados.

En cuanto a las cuentas que integran el patrimuetio, el capital inicial de $12.000 fue
ajustado desde Enero del afio 2009 (fecha de sgractén) hasta el 31 de Diciembre de
2013. La diferencia entre el importe histérico yreéexpresado, se colocé en la cuenta
denominada “ajuste de capital’. En lo que respadta reserva legal se mantuvo el criterio
adoptado para Daluk S.R.L.; y en relacién a logtepdrrevocables, dicha cuenta, no tenia

saldo al inicio del ejercicio, por lo que no seqa@ioé a su reexpresion.
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Una vez obtenidos los activos no monetarios a feehimicio del ejercicio y el capital
ajustado, el importe de los resultados no asignasosbtiene por diferencia; para mantener
la igualdad en la ecuacion patrimonial. De estenfgrel impacto de la reexpresion, afectara
los saldos al inicio del ejercicio y no al estadordsultados del periodo sobre el cual se

realizan los estados contables.

Luego de obtener los saldos iniciales ajustadogreeedié a actualizarlos desde la
fecha de inicio del ejercicio hasta el 31 de Dideende 2014. Lo mismo sucedié con los
valores de las cuentas que integran el resultatiejeecicio, fueron actualizadas desde el
momento de su devengamiento (fecha de origen) lmaftaha de cierre de ejercicio. Se debe
aclarar que no hubo incremento en el afio 2014 wmiagdal ni de los bienes de uso, es por

ello que no hay valores para actualizar en dichimge.

A pesar de lo mencionado en el parrafo anteriar,respecto a los aportes irrevocables,
los mismos fueron integrados en los meses de Saptey Diciembre del 2014, por lo que
solamente fue actualizado el importe de $40.006espondiente al mes de Septiembre. En
cuanto a la mercaderia de reventa, las comprasespamdientes al ejercicio fueron
actualizadas hasta el 31 de Diciembre de 2014 .si2eneanera quedan expresados a moneda

de cierre de ejercicio los estados contables del@mnS.R.L.

Cabe destacar, que para la reexpresion de ladgsrto monetarias, tanto de los saldos
al inicio como de los valores del ejercicio, sdizdial IPIM del INDEC, ya que se encuentra

disponible dicha informacion en la pagina del Orgjaio.

Para conocer el impacto del ajuste por inflacidresdos estados contables de Coneltec
S.R.L.,, la Tabla 14 muestra el Estado de Resultai#osa firma a valores histdricos y

reexpresados, donde en este Ultimo se puede obseRBCPAM para el ejercicio 2014.
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Tabla 14. Estado de Resultados Coneltec S.R.L.

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2014 30/04/2014
Ventas Netas 3.461.538,91 3.715.075,62
Costo de Mercaderia Vendida -2.639.252,83 -3.059.380,79
Total Bruto 822.286,08 655.694,82
Sueldos y Cargas Sociales -323.127,83 -347.569,10
Gastos Administrativos -35.409,93 -37.455,61
Papeleria y Utiles de oficina -3.681,40 -4.002,32
Honorarios Profesionales -47.000,00 -47.530,72
Sistemas Informéaticos -18.708,00 -20.874,41
Total Gastos Administracion -427.927,16 -457.432,16
Créditos Fiscales No Computados -11,24 -11,24
Fletes y Acarreos -53.434,30 -57.744,41
Impuesto sobre Ingresos Brutos -66.083,56 -70.747,32
Alguileres Pagados -65.100,00 -70.137,12
Gastos Energia Eléctrica -8.465,46 -9.043,79
Gastos Teléfono -17.903,07 -19.072,62
Gastos Bancarios -9.880,84 -10.543,41
Gastos Operaciones con Tarjetas -7.883,51 -8.537,10
Impuesto sobre los Débitos y Créditos Bancarios 6ar47 -18.655,32
Total Gastos de Comercializacion -246.363,45 -264.492,32
Intereses y Recargos Fiscales -17.416,79 -18.547,55
RECPAM 177.429,83
Total Resultados Financieros y por Tenencia -17.418 158.882,28
Impuesto Bs. Personales - Participaciones Soc. 96100 -1.182,76
Total Impuestos Varios -1.096,07 -1.182,76
Resultado antes del impuesto a las Gcias 129.482,61 91.469,86
Impuesto a las Ganancias -45.318,91 -32.014,45
Resultado del Ejercicio 84.163,70 59.455,41

Como se puede observar, el efecto de la inflacidreleEstado de Resultados de

Coneltec S.R.L., hace referencia a una ganancéi dé.429,83. A pesar de dicho importe, el
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resultado antes de impuesto se ve disminuido e29%, y por ende el Impuesto a las

Ganancias determinado para el ejercicio 2014 deteesnor.

La explicacion de esta situacion, se da por el tietd que la empresa tiene una
posicibn monetaria pasiva de $ 335.575,40, es dp@r posee mas pasivos que activos
monetarios, lo que genera un impacto favorablesfemtos de la inflacion. Esto ocurre ya que
al momento de liquidar los pasivos lo harad conidades de dinero con un menor poder

adquisitivo (Adam Siade, 1999). Esto genera la geiaade $177.429,83.

Sin embargo, como se puede identificar, el resolfadito se vio disminuido en un
20%. Esta situacion se produce por la reexpres®riod componentes del costo de la
mercaderia vendida, tal como se manifiesta en lblaT45. ElI importe surge como
consecuencia de ajustar todos los valores a feehaiedre de ejercicio, como se explico
anteriormente. En el caso de la existencia firal gplicacion del método FIFO, el inventario
al cierre es el que surge de las dltimas comprasleeir desde Agosto a Diciembre 2014,

valor que también fue ajustado hasta el cierrd4.

Tabla 15. Anexo Costo de Mercaderia Vendida ConelteS.R.L.

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2014 30/04/2014
Existencia Inicial 700.599,24 924.717,35
Compras 1.799.886,32 1.945.929,75
Sueldos y Cargas Sociales 704.351,62 754.250,62
Amortizacion Bienes de Uso 42.262,44 55.018,57
Gastos por Servicios de Obras 29.638,39 32.512,82
Total Costos Bienes de Cambio 776.252,45 841.782,01
Existencia Final -637.485,18 -653.048,31
Total CMV 2.639.252,83 3.059.380,79

En cuanto a la composicion del RECPAM, la Tablarnl@stra el importe originado por

las partidas no monetarias, desagregado conforamuellas partidas que fueron ajustadas

71



desde el inicio del 2014, y las que surgen de logimmientos propios del ejercicio. Y tal
como se menciono anteriormente, al no existir canderbienes de uso ni un incremento en el

capital, dichas cuentas no poseen un RECPAM deligig, solamente un ajuste de los saldos

iniciales.

Tabla 16. RECPAM originado por partidas no monetaras

De los saldos

De los saldos ¢ del ejercicio TOTAL
inicio 2014 2014 RECPAM
Mercaderias de Reventa -203.794,67 -146.043,43  -349.838,10
Bienes de uso -65.989,28 -65.989,28
Am. Acumulada Bs. Uso 17.488,01 17.488,01
Capital Social 6.273,44 6.273,44
Aportes Irrevocables 1.248,74 1.248,74
Resultados no asignados 61.475,40 61.475,40
Ventas por menor 253.536,71 253.536,71
Sueldos Empleados -40.323,43 -40.323,43
Cargas Sociales -15.824,32 -15.824,32
Gastos Varios Obra -2.874,43 -2.874,43
Gastos de embalaje y fletes -4.310,11 -4.310,11
Alquileres -5.037,12 -5.037,12
Impuesto sobre los Ingresos brutos -4.663,76 -4.663,76
Energia Eléctrica -578,33 -578,33
Impuesto sobre los Débitos y Créditos bancarios 53185 -1.053,85
Teléfono -1.169,55 -1.169,55
Impuesto sobre los Bienes Personales -86,69 -86,69
Sistemas Informaticos -2.166,41 -2.166,41
Honorarios -530,72 -530,72
Sueldos Administrativos -18.192,52 -18.192,52
Papeleria y Utiles de oficina -320,92 -320,92
Gastos Varios de Administracion -2.045,68  -2.045,68
Intereses y Gastos bancarios -662,57 -662,57
Intereses y Recargos Fiscales -1.130,76 -1.130,76
Gastos Operaciones con Tarjeta -653,59 -653,59
TOTAL RECPAM -184.547,10 7.117,27 -177.429,83

Por ultimo, la Tabla 17 muestra el RECPAM origingao las partidas monetarias, el

cual coincide con el resultado de la tabla anterior

72



Tabla 17. RECPAM originado por partidas monetarias

De los saldos ¢ %le(;?efcailtl:?c?s TOTAL
inicio 2014 2014 RECPAM
Caja 623,58 1.096,63 1.720,21
Valores al Cobro 9.443,35 -521,82 8.921,53
Banco Santander Rio Cta. Cte. 4.732,48 -1.109,07 3.623,41
Banco Santander Rio Fondos Embargados - 9.500,70 9.500,70
Clientes 6.916,00 2.848,56 9.764,56
Tarjetas de Créditos a Cobrar 6.240,60 247,98 6.488,58
Retenciones Ganancias 798,36 538,56 1.336,91
Anticipos Impuesto a las Ganancias 6.368,13 -521,32 5.846,81
Retenciones SUSS - 4,51 4,51
Proveedores -161.886,53 -4.905,61  -166.792,13
Sueldos a pagar -16.392,39 2.342,48 -14.049,91
SUSS a pagar -9.102,63 1.277,24 -7.825,39
A.E.C. a pagar -9.551,93 505,60 -9.046,34
FAECYS a pagar -103,20 2,01 -101,19
INACAP a pagar -51,47 -18,46 -69,92
Ingresos Brutos a pagar -1.038,11 130,20 -907,92
IVA a pagar -6.593,77 -6.310,99 -12.904,76
Impuesto a las Ganancias a pagar -10.446,97 3.394,40 -7.052,57
Plan de pagos IVA a pagar -3.927,86 1.654,12 -2.273,74
Plan de pagos AFIP - -3.086,48 -3.086,48
Intereses negativos a devengar 103,71 48,03 151,74
Reserva Legal -678,45 - -678,45
TOTAL RECPAM -184.547,10 7.117,27  -177.429,83

En lo que respecta al ejercicio 2015, la Tabla 1@stra el activo de Coneltec S.R.L.,
mientras que la Tabla 19 muestra el pasivo masnpatio neto, tanto a valores historicos
como reexpresados. Las mismas comprenden el EstadS8ituaciéon Patrimonial de la

empresa.
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Conforme a que al inicio del afio 2015 se contamal@s saldos ajustados por inflacion
de las partidas no monetarias, se procedido a resxprdichos saldos desde el 31 de
Diciembre de 2014 hasta el 31 de Diciembre de 26d3 |a finalidad de llevar a moneda de

cierre los valores iniciales del periodo 2015.

En cuanto a los movimientos del ejercicio, las casple mercaderia de reventa fueron
ajustadas desde el momento de incorporacion dei¢ngs, hasta el cierre del ejercicio. Con
lo cual, siguiendo con el criterio mencionado eaf@ 2014, la existencia final de mercaderia
queda conformada por las ultimas compras actuagammprendiendo los meses de Agosto

a Diciembre de 2015.

Respecto al resto de las partidas no monetariaketseaclarar que no hubo incremento
en el afio 2015 ni de capital ni de los bienes dag es por ello que no hay valores para
actualizar en dicho periodo. Sin embargo, existieaportes irrevocables durante el ejercicio
mencionado, los cuales fueron ajustados desde lemio de su integracion hasta el cierre

del periodo 2015.

Por ultimo, las cuentas que integran el resultadagrcicio fueron actualizadas desde
el momento de su devengamiento (fecha de origesta e fecha de cierre de ejercicio, cuyos

valores se pueden observar en la Tabla 20.

Cabe destacar, que para la reexpresion de ladgsrto monetarias, tanto de los saldos
al inicio como de los valores del ejercicio, sdizdiel IPIM del INDEC hasta Octubre 2015,
mientras que para los meses de Noviembre y Dicier2015 se consider6 el IPC publicado
por la Provincia de San Luis. Esta simplificaciéatodoldgica surge a raiz de la declaracion
de emergencia administrativa del Sistema Estadibtacional (SEN) y de su érgano rector el

INDEC.
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Tabla 18. Composicion de los activos de Conelted=SL.

Valores Histéricos Valores Reexpresados

30/04/2015 30/04/2015
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja 4.471,80 4.471,80
Banco Santander Rio Cta. Cte. 70.430,58 70.430,58
Total Caja y Bancos 74.902,38 74.902,38
Deudores Por Ventas 14.095,42 14.095,42
Tarjetas de Crédito a Cobrar 17.881,47 17.881,47
Cheques Diferidos 63.731,00 63.731,00
Total Créditos por Ventas 95.707,89 95.707,89
Banco Santander Rio Fondos Embargados 62.594,89 62.594,89
Retencion Impuesto a las Ganancias 6.031,72 6.031,72
Anticipo Impuesto a las Ganancias 27.250,82 27.250,82
Total Otros Créditos 95.877,43 95.877,43
Mercaderia de reventa 707.500,50 768.700,89
Total Bienes de Cambio 707.500,50 768.700,89
ACTIVO NO CORRIENTE
Muebles y Utiles 11.320,37 29.183,78
Amort. Acum. Muebles y utiles -11.320,37 -29.183,78
Rodados 211.312,22 329.930,05
Amor. Acum. Rodados -126.787,32 -197.958,03
Total Bienes de uso 84.524,90 131.972,02

TOTAL ACTIVO

1.058.513,10

1.167.160,61

Tabla 19. Composicion de los pasivos y patrimoniceto de Coneltec S.R.L.

Valores Histdricos Valores Reexpresados

30/04/2015 30/04/2015
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 307.420,07 307.420,07
Total Deudas por Servicios 307.420,07 307.420,07
Sueldos a Pagar 99.145,00 99.145,00
AFIP a Pagar 57.716,88 57.716,88
Aportes Sindicales 16.004,52 16.004,52
Total Remuneraciones y Cargas Sociales 172.866,40 172.866,40
Saldo DDJJ IVA a Pagar 90.226,28 90.226,28
Saldo DDJJ Imp. Gcias. a Pagar - -
Imp. S/Ingresos Brutos a Pagar 1.585,15 1.585,15
Plan de Pago IVA a Pagar 123.846,78 123.846,78
Int. Negativos a Devengar -41.104,50 -41.104,50
Total Cargas Fiscales 174.553,71 174.553,71
PASIVO NO CORRIENTE
NoO posee
TOTAL PASIVO 654.840,18 654.840,18
PATRIMONIO NETO
Capital Social 12.000,00 12.000,00
Ajuste de capital 22.140,09
Aporte Irrevocable 453.000,00 525.835,93
Reserva Legal 2.400,00 2.400,00
Resultados No Asignados 288.978,21 392.552,06
Resultado del Ejercicio -352.705,29 -442.607,65
Total Patrimonio 403.672,92 512.320,42

TOTAL PASIVO + PN

1.058.513,10

1.167.160,60
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Tabla 20. Estado de Resultados Coneltec S.R.L.

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2015 30/04/2015
Ventas Netas 3.066.216,51 3.458.681,67
Costo de Mercaderia Vendida -2.641.665,81 -3.095.303,44
Total Bruto 424.550,70 363.378,23
Sueldos y Cargas Sociales -407.126,17 -456.879,62
Gastos Administrativos -21.009,72 -23.727,02
Papeleria y Utiles de oficina -4.814,80 -5.494,78
Sistemas Informaticos -24.324,00 -28.792,18
Total Gastos Administracion -457.274,69 -514.893,60
Créditos Fiscales No Computados -18,45 -22,04
Fletes y Acarreos -52.016,88 -59.223,36
Gastos Mantenimiento Rodado -8.789,37 -10.063,61
Impuesto sobre Ingresos Brutos -60.557,79 -68.308,98
Alquileres Pagados -75.900,00 -85.568,83
Gastos Energia Eléctrica -10.181,94 -11.557,68
Gastos Generales -26.000,72 -29.417,44
Gastos Teléfono -18.184,36 -20.476,26
Gastos Bancarios -12.290,76 -13.830,04
Gastos Operaciones con Tarjetas -7.833,14 -8.829,17
Impuesto sobre los Débitos y Créditos Bancarios 511344 -15.055,21
Total Gastos de Comercializacion -285.285,85 -322.352,60
Intereses y Recargos Fiscales -32.778,56 -36.541,38
RECPAM 69.998,43
Total Resultados Financieros y por Tenencia -32.71% 33.457,05
Impuesto Bs. Personales - Participaciones Soc. 16189 -2.196,73
Total Impuestos Varios -1.916,89 -2.196,73
Resultado antes del impuesto a las Gcias -352.705,29 -442.607,65
Impuesto a las Ganancias - -
Resultado del Ejercicio -352.705,29 -442.607,65

Como se puede observar, el efecto de la inflacibreleEstado de Resultados de
Coneltec S.R.L., hace referencia a una gananctk68£98,43, importe que resulta un 61%

menor al RECPAM del ejercicio anterior. A pesadds#o importe, el resultado del ejercicio
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a valores reexpresados arroja un quebranto magoune25%, al obtenido segun valores

historicos.

La explicacion de esta situacion se da por el hetdaue, si bien la empresa ha
aumentado sus activos y pasivos monetarios, adojama posicion monetaria pasiva de
$388.352,48 (mayor al afio 2014); se debe teneuenta que la tasa de inflacion acumulada
(segun estadisticas oficiales) hasta el 31 de Dilwie de 2015 fue del 20%, mientras que al
cierre del ejercicio 2014 fue del 28%. Esto genaraefecto favorable para la firma con un
impacto mayor en el ejercicio 2014, ya que la mirdiel poder adquisitivo fue mayor en ese

periodo.

Sin embargo, como se puede identificar, el resolfadito se vio disminuido en un
14%. Esto se produce por la reexpresion de los cnamges que integran el costo de la

mercaderia vendida, tal como se manifiesta en daT2l.

Tabla 21. Anexo Costo de Mercaderia Vendida ConelteS.R.L.

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2015 30/04/2015
Existencia Inicial 637.485,18 783.227,35
Compras 1.738.306,20 1.969.285,81
Sueldos y Cargas Sociales 893.081,19 1.002.601,37
Amortizacion Bienes de Uso 42.262,44 65.986,01
Gastos por Servicios de Obras 38.031,30 42.903,79
Total Costos Bienes de Cambio 973.374,93 1.111.491,17
Existencia Final -707.500,50 -768.700,89
Total CMV 2.641.665,81 3.095.303,44

En cuanto a la composicion del RECPAM, la Tablar@stra el importe originado por
las partidas no monetarias, desagregado conforagpuellas partidas que fueron ajustadas

desde el inicio del 2015, y las que surgen de logimmientos propios del ejercicio. Y tal
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como se menciono anteriormente, al no existir canderbienes de uso ni un incremento en el

capital, dichas cuentas no poseen un RECPAM deliei@ solamente un ajuste de los saldos

iniciales.

Tabla 22. RECPAM originado por partidas ho monetaras

De los saldos

De los saldos ¢ del ejercicio TOTAL
inicio 2015 2015 RECPAM
Mercaderias de Reventa -130.179,03 -230.979,61 -361.158,65
Bienes de uso -59.687,77 -59.687,77
Am. Acumulada Bs. Uso 26.785,46 26.785,46
Capital Social 5.674,37 5.674,37
Aportes Irrevocables 16.196,17 55.391,01 71.587,18
Resultados no asignados 67.456,80 67.456,80
Ventas por menor 392.465,16 392.465,16
Sueldos Empleados -86.372,07 -86.372,07
Cargas Sociales -33.700,57 -33.700,57
Gastos Varios Obra -4.872,49 -4.872,49
Gastos de embalaje y fletes -7.206,48 -7.206,48
Alguieres -9.668,83 -9.668,83
Impuesto sobre los Ingresos brutos -7.751,19 -7.751,19
Energia Eléctrica -1.375,74 -1.375,74
Impuesto sobre los Débitos y Créditos bancarios iy -1.542,77
Teléfono -2.291,90 -2.291,90
Gastos Generales -3.416,72 -3.416,72
Impuesto sobre los Bienes Personales -279,84 -279,84
Sistemas Informéticos -4.468,18 -4.468,18
Sueldos Administrativos -39.201,00 -39.201,00
Papeleria y Utiles de oficina -679,98 -679,98
Gastos Varios de Administracion -2.717,30 -2.717,30
Intereses y Gastos bancarios -1.539,28 -1.539,28
Intereses y Recargos Fiscales -3.762,82 -3.762,82
Gastos Operaciones con Tarjeta -996,03 -996,03
Otras pérdidas -3,59 -3,59
Gastos Mantenimiento Rodado -1.274,24 -1.274,24
TOTAL RECPAM -73.753,99 3.755,57 -69.998,43

Por ultimo, la Tabla 23 muestra el RECPAM origingao las partidas monetarias, el

cual coincide con el resultado de la tabla antgriorefecto de la partida doble.
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Tabla 23. RECPAM originado por partidas monetarias

De los saldos

De. l.o S saldos ¢ del ejercicio TOTAL
inicio 2015 2015 RECPAM
Caja 906,09 3.390,01 4.296,10
Valores al Cobro 1.174,02 -522,01 652,01
Banco Santander Rio Cta. Cte. 6.517,99 -3.964,19 2.553,80
Banco Santander Rio Fondos Embargados 12.477,70 - 12.477,70
Clientes 3.722,50 24.967,07 28.689,57
Tarjetas de Créditos a Cobrar 4.425,16 -224.,84 4.200,32
Cheques diferidos - 1.048,59 1.048,59
Retenciones Ingresos Brutos - -890,65 -890,65
Retenciones IVA - -132,83 -132,83
Retenciones Ganancias 1.790,98 -724,88 1.066,10
Percepciones Ingresos Brutos - 879,98 879,98
Anticipos Impuesto a las Ganancias 5.102,79 -1.288,40 3.814,39
Retenciones SUSS - 0,60 0,60
Raul Casas Cta. Particular - -4.863,93 -4.863,93
Proveedores -58.943,07 -9.877,11 -68.820,18
Anticipos Clientes - -3.242,04 -3.242,04
Sueldos a pagar -15.591,62 2.612,69 -12.978,94
SUSS a pagar -8.991,02 1.208,60 -7.782,42
A.E.C. a pagar -4.176,11 -566,14 -4.742,25
FAECYS a pagar -100,08 -1,65 -101,73
INACAP a pagar -59,08 -10,83 -69,91
Ingresos Brutos a pagar -220,57 -581,35 -801,92
IVA a pagar -12.772,25 -225,91 -12.998,17
Impuesto a las Ganancias a pagar -6.381,78 7.211,91 830,13
Plan de pagos IVA a pagar -2.186,33 -14.420,54 -16.606,86
Intereses negativos a devengar 29,10 3.973,41 4.002,52
Reserva Legal -478,42 - -478,42
TOTAL RECPAM -73.753,99 3.755,57 -69.998,43

Andlisis final sobre el ajuste por inflacién

Tal como se menciond en parrafos anteriores, negoonde el ajuste por inflacion de

las empresas por no cumplir con la pauta cuanttadistablecida por la RT n° 39. Sin
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embargo, luego de efectuar la reexpresion de l@gles contables de las firmas, se puede
observar que la inflacion genera distorsiones emflarmacion brindada por los estados
financieros, provocando que la misma no sea hone@géncomparable. Esto conlleva, a su

vez, a que carezca de utilidad para los diversoarios en su proceso de toma de decisiones.

Si bien para los periodos sujetos a analisis ka d&sinflacion acumulada en tres afos
no alcanza el 100% (segun indices oficiales), & dener en cuenta que al 30 de Abril de
2016 se registra un acumulado trianual de 97,1@%,lc cual, en base a una estimacion,

podriamos encontrarnos con el 100% trianual en 20016 y subsistir hasta Diciembre 2016.

Esta situacion actual, que refleja una elevadadasaflacion, no se contempla en los
estados contables de las firmas, lo cual se agahwaatarse de un pais caracterizado por

constantes desequilibrios econémicos.

La problematica se observa, por un lado, al sumavarios afos inflaciones pequefas,
ya que en paises como el nuestro, el porcentgja keser considerable. Por ejemplo, la
inflacidbn acumulada desde el inicio de actividadie®aluk S.R.L. hasta el cierre del ejercicio

2015 arroja un resultado de 301%, mientras quelpdirana Coneltec S.R.L. un 157%.

En ambos casos el inicio de sus actividades sauefdaego de la interrupcion del
método de reexpresion, con lo cual en el primacigje donde corresponda realizar el ajuste
por inflacién, se deberan reexpresar aquellasdaasrtno monetarias desde la fecha de su
incorporacion en el patrimonio. Esto generard wantéuimpacto sobre los saldos iniciales de
dicho ejercicio, los cuales diferiran en gran madabn los valores considerados por los

ejercicios anteriores no ajustados.

Por otra parte, se debe recordar que nuestro pdds éltimos afos, ha presentado tasas

de inflacion anuales que oscilan entre el 13% £88b (segun indices oficiales), lo cual es

80



significativo desde el punto de vista contable.qda, tal como se demostro en los analisis de
las empresas, genera una ganancia o pérdida craidelgue afecta el resultado del ejercicio

en forma significativa.

Asimismo, otro factor que determina el impactoaenflacion en los estados contables
de las empresas, es el que corresponde a su esdrpatrimonial. Si bien el ajuste se realiza
sobre las partidas no monetarias, son las monet@saque producen el efecto favorable o
desfavorable por inflacion. Por lo tanto, si bienthsa de inflacion anual es de suma
importancia para la firma, es menester consideraomposicion patrimonial para determinar
el efecto del envilecimiento del signo monetarm¢clial dependera asimismo de la actividad

que realice.

Al considerar las empresas analizadas en el peegeattajo, se destaca que ambas
presentan una estructura patrimonial caracterieadsu gran mayoria por activos y pasivos
monetarios. Sin embargo, una de ellas refleja @ndigha por efecto de la inflacion, mientras

gue la otra una ganancia.

En el caso de Daluk S.R.L., al comparar el ejevc014 con el 2015, se puede
observar que obtuvo en ambos afios una pérdiddquto ele la inflacion, como consecuencia
de su posicion monetaria activa. Sin embargo eafiel2014 dicho efecto negativo resulta

mayor, ya que la tasa de inflacion en ese perindafiperior.

Mientras que en el caso de Coneltec S.R.L., seepnethr que el efecto de la inflacién
arroja una ganancia para ambos periodos, como @osgia de su posicion monetaria
pasiva. Sin embargo en el afio 2014 dicho resukadsuperior al 2015, ya que la tasa de
inflacién para el ejercicio 2014 es mayor. A pedardicho efecto positivo, el resultado del

ejercicio de la firma se vio disminuido en ambososa debido a que, al tratarse de una
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empresa dedicada a la compra y venta de mercadesia;omponentes del costo de la
mercaderia vendida deben ser actualizados, gemermlndfecto mencionado. Esta es la
diferencia que se presenta entre una empresa dadickas prestaciones de servicios y una

empresa cuya actividad principal es la compra yavda mercaderia.

Finalizando con el presente analisis, podria decjtee mas alla de incluir informacion
complementaria en los estados contables, relacooaal la inflacion, deberian existir normas
acordes a la situacion que caracteriza nuestra gaisdecir, no fijar como Unica pauta
cuantitativa, para la reexpresion de estados clastalna inflacion trianual del 100%, ya que
en paises como Argentina los desequilibrios ecocdsnson constantes y afectan en forma
significativa a la informacion contenida en losadsis contables. Deberian considerarse otros
aspectos como la tasa de inflacion anual, e in@usi posicion monetaria de las empresas, ya

que producen efectos significativos sobre los estadntables.

Esta situacion, complementada con el hecho deagumdlices oficiales difieren con los
reales, perjudica en gran medida a los usuarideslestados contables, que recurren a los

mismos para su toma de decisiones.

b) Analisis de estados contables
Distorsion en el analisis de estados contables

Tal como se mencion6 en parrafos anteriores, datigbj del andlisis de los estados
contables consiste en establecer un diagndstiae $alsituacion econdmica y financiera (a
corto y largo plazo) de un ente. Dicho diagndsteorealiza sobre la informacién brindada

por los estados contables, pero para que estaagu@iusirva a los usuarios en su proceso de
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toma de decisiones, los mismos, deben estar exipe®n una moneda homogénea (Pérez,

2005).

Es por ello que los analisis que se realizan aimaetion, intentan demostrar las
decisiones equivocadas que podrian adoptar lostdstusuarios, como consecuencia de la
distorsiéon en la informacion financiera proveniemte los estados contables a valores

historicos.

Andlisis para evaluar el impacto de la falta de xpeesion de los estados contables de

Daluk S.R.L.
Analisis horizontal

En primer lugar se realizé el analisis horizontalRaluk S.R.L., con la finalidad de
examinar las tendencias de la firma, y comparardssitados entre un estado contable a

valores histéricos y otro a valores ajustados.

Es por ello la Tabla 24, refleja dicho analisisrsodl Estado de Situacion Patrimonial a
valores histdricos, mientras que la Tabla 25 leetsabre el Estado de Situacion Patrimonial

reexpresado.

Como se puede observar, para efectuar el anabszohtal se procedié a calcular las
variaciones porcentuales. De lo cual resulta quetal del activo se ha incrementado en el
2015 en un 118% con respecto al afio 2014, segdetésmina el balance histérico; y en un
109% segun el reexpresado. La diferencia entre amwdlores es casi del 9%, lo que implica
un aumento menor en el balance ajustado. Esto suceésar de que el ajuste por inflacion
provocé un incremento en términos absolutos sdiietad de los activos tanto del afio 2014

como del afio 2015, generado por la reexpresioruted bienes de uso.
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Todos los rubros del activo corriente se vieromdneentados en el afio 2015. Y como
se puede observar, tanto en el balance historicoocen el reexpresado, las variaciones
porcentuales son iguales, ya que al tratarse delgsmonetarias no fueron ajustadas por

inflacion.

De lo expuesto en el parrafo anterior, resulta,lgeeubros que mas se incrementaron
en el afio 2015 con respecto al anterior, fueroa gdjancos, motivado por los aumentos de
los saldos en las cuentas bancarias; y créditosgraas, dicho incremento super6 el 100%.
Mientras que en el caso de las inversiones, ebte rra inexistente en el periodo 2014, por

lo que en el periodo 2015 se incrementa por el itepe $583.388,90.

En cuanto al activo no corriente, es el que gelaedierencia entre al balance histoérico
y el reexpresado, ya que el rubro bienes de uselfueico del activo que fue ajustado por
inflacién. EI mismo, en el balance a valores hist¥, refleja un incremento de 318% en el
afo 2015 con respecto al afio 2014, mientras geélalance reexpresado el porcentaje es de
195%, el que resulta menor al histérico, generamo® diferencia de 123% entre ambos
valores. Si bien se produjo un incremento impogaubre los bienes de uso del afio 2015,
correspondiente a las obras de ampliacion de iécaliel efecto de la inflaciébn hace que el

valor neto se incremente pero en menor medidalacida al valor histérico.

Al evaluar el total del pasivo, resulta, que eraf@ 2015 se vio incrementado en un
379% con respecto al afio 2014, segun el balant@ibts mientras que el incremento segun
los valores reexpresados fue de 484%. La diferennise estos importes es de 106%

aproximadamente.

Tal como sucede en el activo corriente de DaluklS,Rodos los rubros que integran el

pasivo se consideran monetarios, por lo que naitgnajustados por inflacion. Esto provoca
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que las variaciones porcentuales entre el balaistéribo y el reexpresado sean iguales (de

cada rubro), salvo en el caso de las cargas fiscale

De lo expuesto resulta que el rubro que mas sernmamto fue el de las deudas por
servicios, superando el 120%. El mismo esta inteEgnaor los proveedores y las tarjetas
corporativas a pagar, en ambos casos fueron inatadws en el afio 2015 con respecto al
afo anterior, excediendo el 100%. También se daeionar que en el afio 2015 se tomo un
préstamo al Nuevo Banco de La Rioja S.A., generamdaumento tanto del pasivo corriente

en $898.258,64, como del pasivo no corriente eni®1843,36.

Sin embargo, tal como se indico, la variacion potwal del total del pasivo fue mayor
en el balance reexpresado. Esto ocurre debidoplesto a las ganancias, el cual integra el
rubro de las cargas fiscales; al contemplar loste$ede la inflacion en el resultado del
ejercicio, el importe se vio disminuido en ambosqu®s por haberse generado una pérdida

de poder adquisitivo para la empresa, motivadapgosicion monetaria activa.

La situacion mencionada generd que la variaciogriual sea mayor en el balance
reexpresado en un 80% aproximadamente; esto swceqoesar de que por efectos del
impuesto a las ganancias, los valores del totapdsivo se ven disminuidos en el balance

ajustado con respecto al historico.

El aspecto destacado en el parrafo anterior, t®neconsecuencia también en el
patrimonio neto. Como se puede observar, en angiadas contables el patrimonio neto se
vio incrementado en al afio 2015 en un 43% (prome8ia embargo, se debe tener en cuenta
gue en el balance reexpresado se procedié al gjostanflacion de todas las cuentas que
integran el patrimonio (excepto la reserva legh),que provoca el incremento de esas

partidas.
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A pesar de ello, la pérdida del poder adquisitieolal moneda, en ambos ejercicios,
implicé una disminucion importante en el patrimodms la empresa, provocando que si bien
en términos absolutos el patrimonio del balancstaglo es mayor al histérico, provoca una

diferencia en la variacion porcentual poco sigativa.

Tabla 24. Analisis Horizontal Daluk S.R.L. - Valores Historicos

Valores Histoéricos Variacion
30/04/2014 30/04/2015Porcentual

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Total Caja y Bancos 473.023,06 1.004.875,35 112,44%
Total Inversiones - 583.888,90

Total Créditos por Ventas 1.110.655,65 2.651.962,42 138,77%
Total Otros Créditos 2.066.017,72 2.502.675,02 21,14%

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.649.696,43 6.743.401,69 84,77%

ACTIVO NO CORRIENTE

Total Bienes de uso 611.319,49 2.557.779,47 318,40%

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 611.319,49 2.557.779,47 318,40%
TOTAL ACTIVO 4.261.015,92 9.301.181,16 118,29%
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Total Deudas por Servicios 324.143,62 740.359,07 128,40%

Total Préstamos Bancarios - 898.258,64
Total Remuneraciones y Cargas Sociales 153.110,70 249.265,82 62,80%

Total Cargas Fiscales 447.722,53 827.545,32 84,83%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 924.976,85 2.715.428,85 193,57%
PASIVO NO CORRIENTE

Total Préstamos Bancarios - 1.712.843,36

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - 1.712.843,36

TOTAL PASIVO 924.976,85 4.428.272,21 378,74%
PATRIMONIO NETO

Total Patrimonio Neto 3.336.039,07 4.872.908,95 46,07%
TOTAL PASIVO + PN 4.261.015,92 9.301.181,16 118,29%
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Tabla 25. Andlisis Horizontal Daluk S.R.L. - Valores Reexpresados

Valores Reexpresados  Variacion

30/04/2014

30/04/2015Porcentual

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Total Caja y Bancos
Total Inversiones

Total Créditos por Ventas
Total Otros Créditos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

Total Bienes de uso

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Total Deudas por Servicios
Total Préstamos Bancarios
Total Remuneraciones y Cargas Sociales

Total Cargas Fiscales

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Total Préstamos Bancarios
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Total Patrimonio Neto

473.023,06

1.110.655,65
2.066.017,72
3.649.696,43

1.056.012,28
1.056.012,28

4.705.708,71

324.143,62

153.110,70

255.167,82
732.422,14

732.422,14

3.973.286,57

1.004.875,35 112,44%
583.888,90
2.651.962,42 138,77%
2.502.675,02 21,14%
6.743.401,69 84,77%

3.114.108,39 194,89%
3.114.108,39 194,89%

9.857.510,08 109,48%

740.359,07 128,40%
898.258,64
249.265,82 62,80%
673.422,39 163,91%
2.561.305,92 249,70%

1.712.843,36
1.712.843,36

4.274.149,28 483,56%

5.583.360,80 40,52%

TOTAL PASIVO + PN

4.705.708,71

9.857.510,08 109,48%

Con respecto a las cuentas que integran el resuttadejercicio, las Tablas 26 y 27
muestran el Estado de Resultados a valores hissoyiceexpresados, respectivamente. Cabe

aclarar, que se excluy6é al RECPAM del total deréssilitados financieros y por tenencia a los

fines de su andlisis.
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Se puede observar que las variaciones porcentdeldss conceptos que integran el
resultado antes de impuesto, no difieren en folgrafeativa entre el Estado de Resultados a
valores histéricos y el reexpresado. Sin embargontégsmas son menores en el estado
reexpresado a pesar de que en términos absolgtasllares se vieron incrementados como

consecuencia del ajuste por inflacion.

Lo mencionado en el parrafo anterior se observee@nplo en el resultado bruto, ya
que el Estado de Resultados historicos muestraanamento de 87%, mientras que el Estado
de Resultados reexpresado refleja un aumento dél génerando una diferencia de 13%
aproximadamente. Cabe destacar que dicho increnestii@o motivado por el aumento en
las ventas. En cuanto al total de gastos, en eddesde Resultados historicos, el incremento
fue del 88%; mientras que en el estado de resdtafistado, el aumento fue del 71%, la

diferencia entre ambos valores es del 17%.

A pesar de que ambos estados presentan increnen&®fio 2015 con respecto al afio
anterior (salvo otros ingresos y egresos), el tadalantes de impuestos para el Estado de
Resultados reexpresado, tanto en el afio 2014 canmsbd 2015, resulta menor al historico.
Esto ocurre ya que el efecto de la inflacion geméenominado RECPAM, originado por el
ajuste de las partidas no monetarias. EI mismdgjaetina pérdida en ambos ejercicios y

resulta un 19% mayor en el ejercicio 2014 con respa afio 2015.

Esta disminucion del resultado antes de impuestmap consecuencia del RECPAM,
repercute en gran medida en el impuesto a las gasadeterminado. Provocando a su vez,
una variacion porcentual completamente diferenteleesultado del ejercicio del Estado de
Resultados historico y el reexpresado, siendo malyporcentaje de este Ultimo en un 79%

aproximadamente.

88



Tabla 26. Andlisis Horizontal Daluk S.R.L. - Valores Historicos

Valores Historicos Variacion

30/04/2014 30/04/2015Porcentual

Ingresos por Servicios 6.324.577,80 11.366.420,53 79,72%
Total Costo por Servicios -3.695.157,58 -6.459.651,77 74,81%
Resultado bruto 2.629.420,22 4.906.768,76 86,61%
Total Gastos Administracion -1.114.614,85 -1.804.682,04 61,91%
Total Gastos de Comercializacion -75.300,30 -228.747,85  203,78%
Total Resultados Financieros y por Tenencia -8.387,9 -174.815,11 1996,62%
Total Impuestos Varios -152.921,70 -334.108,56  118,48%
Total Gastos -1.351.174,79 -2.542.353,56 88,16%
Total Otros Ingresos y Egresos 961,79 - -100,00%
Resultado antes del impuesto a las Gcias 1.279.2@7,2 2.364.415,20 84,83%
Impuesto a las Ganancias -447.722,53  -827.545,32 84,83%
Resultado del Ejercicio 831.484,69 1.536.869,88 84,83%

Tabla 27. Analisis Horizontal Daluk S.R.L. - Valores Reexpresados

Valores Reexpresados  Variacion

30/04/2014 30/04/2015Porcentual
Ingresos por Servicios 7.188.850,81 11.900.387,36 65,54%
Total Costo por Servicios -4.258.130,76  -6.808.394,58 59,89%
Resultado bruto 2.930.720,05 5.091.992,79 73,75%
Total Gastos Administracion -1.275.609,50 -1.872.388,45 46,78%
Total Gastos de Comercializacion -85.546,47 -238.801,18  179,15%
Total Resultados Financieros y por Tenencia -90.846,4 -177.246,83 1700,12%
Total Impuestos Varios -174.424,60 -346.596,11 98,71%
Total Gastos -1.545.426,98 -2.635.032,58 70,51%
Total Otros Ingresos y Egresos 1.181,19 - -100,00%
RECPAM -657.423,34 -532.896,22  -18,94%
Resultado antes del impuesto a las Gcias 729.050,93  1.924.063,99 163,91%
Impuesto a las Ganancias -255.167,82  -673.422,39  163,91%
Resultado del Ejercicio 473.883,10 1.250.641,59 163,91%
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Analisis vertical

Una vez efectuado el analisis horizontal, se réadizanalisis vertical de Daluk S.R.L,
expresando a los valores del Estado de Situacitim®aial como porcentajes del total del
activo (lo que seria igual al pasivo mas patrimam@to), mientras que los importes del Estado
de Resultados se expresaron como porcentajes deritss (ingresos por servicios). La Tabla
28 muestra dicho analisis realizado sobre el Estildituacion Patrimonial (a valores
historicos y reexpresados) del afio 2014, mientuaslg Tabla 29 refleja el mismo analisis

correspondiente al periodo 2015.

Conforme a las tablas mencionadas podemos obsguearanto en el afio 2014 como
en el aflo 2015, los rubros que componen las partidanonetarias se vieron incrementados
como consecuencia del ajuste por inflacion en Elnoa reexpresado. Generando a su vez

una reduccion en la participacion de las partidasetarias sobre el total del activo.

A pesar de lo mencionado, en la Tabla 28 (afio 20&4)disminuciones del balance
reexpresado con respecto al histdrico no son gigtifas. En el caso del activo corriente, no
supera el 8%, mientras que para el pasivo corrianteexcede el 6%. Sin embargo es
importante destacar que el impacto mayor se visuadn las cargas fiscales, por verse

disminuido el impuesto a las ganancias.

En cuanto a los bienes de uso y al patrimonio rexicgl ejercicio 2014, estos rubros
vieron incrementada su participacion sobre el whehbctivo en un 8% y 6% respectivamente,

como consecuencia de su actualizacion.

A pesar de dichas observaciones, en el aiflo 20 paesa en ambos estados contables
conserva un activo corriente mayor al no corrieBteactivo corriente en el balance histérico

representa el 86% del total de activos, mientrasajbbalance reexpresado refleja el 77%.
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En el caso del pasivo, el periodo analizado soléenposee pasivos corrientes. Siendo
el mismo el 22% sobre el total de activos, en dhrimae historico; y 16% en el balance
reexpresado. Esto conlleva a que sea mayor laipation del patrimonio neto en relacion al
total de activos, es decir un 78% en el balancie y un 84% en el reexpresado. La

importancia de estos valores se evaluara en |dsiar@osteriores.

Para finalizar con el analisis del afio 2014, cabaaionar que el rubro del activo que
mMas participacion tiene sobre el total, es el decteditos por ventas, siendo para el balance
historico un 49%, y para el ajustado un 44%. Yesilizamos este analisis sobre el pasivo,
observamos que las cargas fiscales son las quentimmayor participacion, un 11% para el

balance historico y un 5% para el reexpresado.

Tabla 28. Analisis Vertical Daluk S.R.L. - Afio 2014

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2014 Porce ntaje 30/04/2014 Porcentaje
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Total Caja y Bancos 473.023,06 11,10% 473.023,06 10,05%
Total Inversiones - 0,00% - 0,00%
Total Créditos por Ventas 1.110.655,65 26,07% 1.110.655,65 23,60%
Total Otros Créditos 2.066.017,72 48,49% 2.066.017,72 43,90%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.649.696,43 85,65% 3.649.696,43 77,56%
ACTIVO NO CORRIENTE
Total Bienes de uso 611.319,49 14,35% 1.056.012,28 22,44%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 611.319,49 14,35% 1.056.012,28 22,44%
TOTAL ACTIVO 4.261.015,92 100,00% 4.705.708,71 100,00%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Total Deudas por Servicios 324.143,62 7,61% 324.143,62 6,89%
Total Préstamos Bancarios - 0,00% - 0,00%
Total Remuneraciones y Cargas Sociales 153.110,70 3,59% 153.110,70 3,25%
Total Cargas Fiscales 447.722,53 10,51% 255.167,82 5,42%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 924.976,85 21,710/0' 732.422,14 15,56%
PASIVO NO CORRIENTE
Total Préstamos Bancarios - 0,00% - 0,00%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - 0,00% - 0,00%
TOTAL PASIVO 924.976,85 21,71% 732.422,14 15,56%
PATRIMONIO NETO
Total Patrimonio Neto 3.336.039,07 78,29% 3.973.286,57 84,44%
TOTAL PASIVO + PN 4.261.015,92 100,00% 4.705.708,71 100,00%
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Con respecto al afio 2015, la Tabla 29 refleja,lgwisminucion en la participacion del
activo corriente sobre el total de activos, comaseguencia del ajuste por inflacion, no
excede el 5%. Y lo mismo sucede en el caso dev@alsi disminucion no supera el 5%. Si
analizamos cada rubro en particular, se notaradggie variacion es poco significativa, el
motivo puede darse a que, tal como dijimos antagoite, la inflacion acumulada del periodo
fue del 14%. Y al ser es un porcentaje mas bajelecion al periodo 2014, implica un ajuste

menor.

En cuanto a los bienes de uso y al patrimonio rextagl ejercicio 2015, estos rubros
vieron incrementada su participacion sobre el wheahctivo en un 4% y 5% respectivamente,

como consecuencia de su actualizacion.

A pesar de dichas observaciones, en el afio 20&&paesa en ambos estados contables
conserva un activo corriente mayor al no corrieBteactivo corriente en el balance historico

representa el 73% del total de activos, mientrasaijbbalance reexpresado refleja el 68%.

En el caso del pasivo, en el periodo analizadpasivo corriente representa el 29% en
el balance histérico y el 26% en el balance ajastddientras que el pasivo no corriente,
originado por el préstamo bancario, refleja el 18%a el balance histérico, y el 17% para el
ajustado. Esto implica que la participacién detipainio neto en relacion al afio anterior, se
vio disminuida, representando en el 2015, el 52%res@| total de activos en el balance

histoérico, y el 57% en el balance ajustado.

Por ultimo, cabe mencionar, que al igual que aafiel2014, el rubro del activo que mas
participacion tiene sobre el total, es el de lo&ditos por ventas, siendo para el balance
histérico un 29%, y para el ajustado un 27%. A peka ello, no existe una diferencia

sustancial con el porcentaje de participacion desatréditos.
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Asimismo, si realizamos el analisis anterior soblepasivo, observamos que los
préstamos bancarios a largo plazo son los quentiereyor participacion, un 18% para el

balance historico y un 17% para el reexpresado.

Tabla 29. Analisis Vertical Daluk S.R.L. - Afio 2015

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2015 Porcentaje 30/04/2015 Porcentaje
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Total Caja y Bancos 1.004.875,35 10,80% 1.004.875,35 10,19%
Total Inversiones 583.888,90 6,28% 583.888,90 5,92%
Total Créditos por Ventas 2.651.962,42 28,51% 2.651.962,42 26,90%
Total Otros Créditos 2.502.675,02 26,91% 2.502.675,02 25,39%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 6.743.401,69 72,50% 6.743.401,69 68,41%
ACTIVO NO CORRIENTE
Total Bienes de uso 2.557.779,47 27,50% 3.114.108,39 31,59%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2.557.779,47 27,50% 3.114.108,39 31,59%
TOTAL ACTIVO 9.301.181,16 100,00% 9.857.510,08 100,00%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Total Deudas por Servicios 740.359,07 7,96% 740.359,07 7,51%
Total Préstamos Bancarios 898.258,64 9,66% 898.258,64 9,11%
Total Remuneraciones y Cargas Sociales 249.265,82 2,68% 249.265,82 2,53%
Total Cargas Fiscales 827.545,32 8,90% 673.422,39 6,83%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.715.428,85 29,19% 2.561.305,92 25,98%
PASIVO NO CORRIENTE
Total Préstamos Bancarios 1.712.843,36 18,42% 1.712.843,36 17,38%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1.712.843,36 18,42% 1.712.843,36 17,38%
TOTAL PASIVO 4.428.272,21 47,61% 4.274.149,28 43,36%
PATRIMONIO NETO
Total Patrimonio Neto 4.872.908,95 52,39% 5.583.360,80 56,64%
TOTAL PASIVO + PN 9.301.181,16 100,00% 9.857.510,08 100,00%

En cuanto al andlisis vertical del Estado de Radaol, la Tabla 30 muestra dicho
andlisis a valores historicos y reexpresados quoretiente al afio 2014, mientras que la

Tabla 31, refleja el mismo andlisis sobre el periad15.

Con respecto al afio 2014, podemos observar, qu@dantajes de participacion

(sobre el total de ventas) para las cuentas qegram el resultado antes de impuesto, son
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mayores en el Estado de Resultados reexpresadenfiiargo las diferencias con el Estado

de Resultados historicos no son significativas.

Al evaluar el afio 2014, resulta que el total deap®r servicios es el que representa
una mayor participacion sobre el total de ventesde un 58% para el Estado de Resultados
historicos, y un 59% para el estado ajustado. Vasrmue el total de gastos representa el 21%

en ambos estados.

Sin embargo, como consecuencia del RECPAM, quesepta un 9% sobre el total de
ventas en el afio 2014, la participacion del redaltantes de impuesto a las ganancias es
menor en el estado ajustado en relacién al histoRepresentando un 20% en el estado
histdrico, y un 10% para el reexpresado. Esto afacimpuesto a las ganancias determinado,
ya que su participacion se reduce en el estad@mesado a un 4% de las ventas, mientras
que el historico es del 7%. Por estos motivosg®lltado del ejercicio para el estado ajustado

es casi 50% menor al historico.

Para el afio 2015, los resultados son similaresial 2014. No existen diferencias

significativas entre las participaciones del estéeloesultados historico y el reexpresado.

Asimismo, los porcentajes que resultan del andlisisical son similares en ambos
afos, lo que implica que si bien las ventas y lastag se vieron incrementados en gran

medida en el afio 2015, los aumentos fueron propualss.

Esto se observa por ejemplo en los costos porcsesyque representan el 57% del total
de las ventas tanto en el estado de resultadasibést como en el reexpresado. Mientras que
el total de gastos representa un 22% en ambosoestastos porcentajes son muy similares al

2014.
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Sin embargo en el periodo 2015, el resultado adeesmpuesto a las ganancias
representa un 21% del total de las ventas paratati@ historico y un 16% para el estado
ajustado. Esto se produce a raiz del RECPAM, el esamenor al importe del 2014,

representando un 5% de las ventas.

Lo mencionado produce una disminucion del impuestas ganancias determinado,
que refleja un 7% de las ventas para el estadoriwst y un 6% para el ajustado. La
diferencia es mas pequefia en este periodo ya quezdada de poder adquisitivo disminuyo
en el afio 2015, segun las estadisticas oficialeser8bargo esto produce que el resultado del
ejercicio sea menor en el balance ajustado, comdéep una diferencia del 3% con el

historico, la que resulta menor al afio 2014.

Tabla 30. Andlisis Vertical Daluk S.R.L. - Afio 2014

Valores Histdricos Valores Reexpresados

30/04/2014  Porcentaje 30/04/2014  Porcentaje
Ingresos por Servicios 6.324.577,80  100,00% 7.188.850,81 100,00%
Total Costo por Servicios -3.695.157,58  -58,43% -4.258.130,76 -59,23%
Resultado bruto 2.629.420,22 41,57% 2.930.720,05 40,77%
Total Gastos Administracion -1.114.614,85  -17,62% -1.275.609,50 -17,74%
Total Gastos de Comercializacion -75.300,30 -1,19%  -85.546,47 -1,19%
Total Resultados Financieros y por Tenencia -8.387,9 -0,13% -9.846,41 -0,14%
Total Impuestos Varios -152.921,70 -2,42%  -174.424,60 -2,43%
Total Gastos -1.351.174,79 -21,36% -1.545.426,98 -21,50%
Total Otros Ingresos y Egresos 961,79 0,02% 1.181,19 0,02%
RECPAM - -657.423,34 -9,15%

Resultado antes del impuesto a las Gcias 1.279.2®7,2 20,23%  729.050,93 10,14%
Impuesto a las Ganancias -447.722,53  -7,08% -255.167,82 -3,55%

Resultado del Ejercicio 831.484,69 13,15%  473.883,10 6,59%
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Tabla 31. Andlisis Vertical Daluk S.R.L. - Afio 2015

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2015 Porcentaje 30/04/2015 Porcentaje
Ingresos por Servicios 11.366.420,53 100,00% 11.900.387,36 100,00%
Total Costo por Servicios -6.459.651,77 -56,83% -6.808.394,58 -57,21%
Resultado bruto 4.906.768,76 43,17% 5.091.992,79 42,79%
Total Gastos Administracion -1.804.682,04 -15,88% -1.872.388,45 -15,73%
Total Gastos de Comercializacion -228.747,85 -2,01%  -238.801,18 -2,01%
Total Resultados Financieros y por Tenencia  -1741815 -1,54% -177.246,83 -1,49%
Total Impuestos Varios -334.108,56 -2,94%  -346.596,11 -2,91%
Total Gastos -2.542.353,56 -22,37%' -2.635.032,58 -22,14%
Total Otros Ingresos y Egresos - -
RECPAM - -532.896,22 -4,48%
Resultado antes del impuesto a las Gc  2.364.415,20 20,80% 1.924.063,99 16,17%
Impuesto a las Ganancias -827.545,32 -7,28%  -673.422,39 -5,66%
Resultado del Ejercicio 1.536.869,88 13,52%7 1.250.641,59 10,51%

Una vez finalizado este analisis, para comprendgonrios resultados es necesario
evaluar la situacion financiera y econdmica deegeht cual se desarrollara en los parrafos

siguientes.
Andlisis de la situacién financiera a corto plazo

Tal como se menciond, la situacion financiera aocq@lazo intenta determinar la
capacidad del ente para hacer frente a sus oldigagien un periodo de tiempo que

comprende un afo (Pérez, 2005).
- Capital de trabajo

Al analizar la situacion financiera de la empresalecorto plazo, se debe conocer cudl
es el monto del capital de trabajo, este indicaggpuede calcular tanto en valores absolutos

(capital de trabajo neto) como relativos (ratidigeidez) (Pérez, 2005).

96



Capital de trabajo neto =  Activo corriente - Paseariente

Valores Histoéricos

Capttal de trabajo neto = 3.649.696 - 924.p27724.72Q 2014

Capital de trabajo neto = 6.743.402 - 2.715429027.974 2015

Valores Reexpresados

Capital de trabajo neto = 3.649.696 -  732.422917.274 2014

Capttal de trabajo neto = 6.743.402 - 2.561.8@6182.09q 2015

Como se puede observar, Daluk S.R.L. presentapitatde trabajo positivo, tanto en

el afio 2014 como en el afio 2015, siendo mayormbiita de este Gltimo.

En el balance histérico se produce un incrementeajgtal de trabajo en el afio 2015
de $1.303.253, mientras que en el reexpresadone¢rato es de $1.264.822. La diferencia
entre ambos valores estd dada por la disminucidnpdsivo corriente en el balance
reexpresado. El motivo de la misma es el impues&s ganancias determinado, que resulta

menor por contemplar los efectos de la inflacion.

Si bien el activo corriente excede ampliamente adiyo corriente, es importante
conocer la composicién de los activos corrientea pamprender la real capacidad del ente
para hacer frente a los compromisos en el cortpoplgsto se podra observar en el ratio

siguiente.
- Liquidez corriente

Este ratio tiene por objetivo determinar la capadide la empresa para cumplir con el
pago de los compromisos asumidos en el corto pRaolo tanto, se debe analizar en primera

instancia la composicién del activo corriente (reos disponibles o que lo estaran para
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cancelar obligaciones dentro del lapso de un afiy {os pasivos corrientes (compromisos

exigibles en el transcurso de un afo) (Pérez, 2005)

Activo corriente
Pasivo corriente

indice de liquidez =

Valores Histéricos

o . 1583.679 2,66 2014
Indice de liquidez = 596 227
o . 4.240.727 1,91 2015
Indice de liquidez = > 294,055

Valores Reexpresados

1.583.679 3,92 2014
403.673

indice de liquidez =

4.240.727 2,05 2015
2.069.932

indice de liquidez =

Para el calculo de este ratio, tal como lo estableérez (2005) se resto del activo
corriente los saldos de las cuentas particularefoglesocios, ya que los mismos no son
devueltos en efectivo, sino que son absorbidosesignacion posterior de resultados. Los

importes son significativos y generaban una gratoiion en el resultado de este ratio.

Asimismo, siguiendo la linea del autor mencionao®jmportes correspondientes a los
anticipos del impuesto a las ganancias, junto arstenciones y percepciones, fueron
compensados con el saldo de impuesto a las gasamgiagar. Ya que el contribuyente los
utilizara para cancelar parte de ese pasivo al mtwnde la preparacion de la Declaracion

Jurada, y de esta forma el saldo a cancelar garela@o siguiente sera menor.

La ultima adecuacion que se efectud, fue la qudiégmpleducir del total del activo

corriente aquellos créditos correspondientes aosaddfavor del contribuyente referidos al
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impuesto al valor agregado y al impuesto sobreesag brutos. Ya que no figuran como
pasivos al cierre del ejercicio, no seria corrdotmarlos como recursos para cancelar un

pasivo que es inexistente.

Con respecto al resultado del cociente, nos inglisaDaluk S.R.L. tanto en el balance
historico como reexpresado, presenta un ratiogiedéz mayor a 1. Lo que refleja que la
empresa cuenta con recursos para hacer frentegbbgaciones a corto plazo. Sin embargo
como se puede observar, el ratio de liquidez esomem el balance histérico con respecto al

reexpresado.

En el aflo 2014 la diferencia entre el balance hestdy el balance ajustado es de 1,26
puntos. La misma se debe a que el impuesto a tegas a pagar es menor en el balance
ajustado, lo que produce que el denominador seamepor ende el ratio se incremente.
Ademas, se debe tener en cuenta, que los anticgieaciones y percepciones del impuesto a
las ganancias exceden al impuesto determinado sdgésultado del ejercicio ajustado por

inflacion; esto también justifica la diferencia icada.

En el afio 2015 la diferencia entre el balance hetdy el balance reexpresado es de
0,14 puntos. Dicha diferencia es menor al aflo 2fH4jue el impuesto a las ganancias
determinado en el balance reexpresado se acemtgpaite del balance histérico, por lo que

la brecha se hace mas chica.

En términos generales la empresa presenta una Bitaaaion de liquidez, en ambos
escenarios. En el balance historico correspondigngfio 2014, por cada peso de deuda la
firma cuenta con $2,66 de recursos para hacerefi@msius obligaciones. Mientras que en el

2015 por cada peso de pasivo cuenta con $1,9kdesos.
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En cuanto al balance reexpresado, la empresa coemt$3,92 de recursos para hacer
frente a sus obligaciones en el corto plazo del Z4i31. Mientras que en el afio 2015, por

cada pasivo cuenta con $2,05.

Como se puede notar, en el afio 2015 dicho indsmeiduyd con respecto al afio 2014.
Esta situacion se produce ya que la empresa tonpdéstamo bancario en dicho periodo, lo
que aumentd su pasivo corriente. Sin embargo llososumas liquidos del activo se vieron
incrementados en gran medida, siendo suficientes lpecer frente a todas sus obligaciones

corrientes, y generando un ratio superior a 1.

Si bien todos los analisis que se efectian sobeera&s$o presentan una buena condicion
financiera para la empresa en el corto plazo, e densiderar que el mismo no tiene en
cuenta los plazos de realizacion de los activoesiplazos de exigibilidad de los pasivos.

Situacion que sera considerada en los cociente®sigs.
- Liquidez seca

Al tratarse de una empresa prestadora de servesbs,ratio coincide con el anterior.
Ya que para su célculo se elimina el rubro biemesamnbio, el cual es inexistente en la firma

sujeta a analisis.
- Dias de antigtiedad de los créditos por ventas

Este cociente determina cual es el tiempo que @edde que se efectlan las ventas a

créditos hasta que son cancelados los compromisgsapte de los clientes (Pérez, 2005).

1=

)

Dias de antigiiedad de los créditos pc Créditos por ventas (promedi
ventas Ventas a créditos por dia
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Valores Histoéricos

Dias de antigiiedad de los créditos pc 864.619 41,24 2014
ventas 20.966 Dias

Dias de antigiiedad de los créditos pc 1.997.098 53,01) 2015
ventas 37.680 Dias

Valores Reexpresados

Dias de antigiiedad de los créditos pc  864.619 36,2$ 2014
ventas 23.832 Dias

Dias de antigiiedad de los créditos pc 1.997.098 50,612 2015
ventas 39.451 Dias

Para el calculo de los dias de antigiedad de keditos por ventas, se procedié a
considerar el IVA en el importe de las ventas. Egteste se realiza ya que el saldo de
deudores contiene dicho impuesto, por lo que nia $&mogéneo tomar las ventas sin IVA,

esto lo establece Pérez (2005).

Asimismo, dicho autor considera que se debe exeluimporte correspondiente a la
prevision de deudores incobrables, ya que al aaeellla misma sobre saldos originados en el
ejercicio, estaria aumentando incorrectamenteticicn. Es por ello que en el afio 2015 se

procedi6 a dicho ajuste.

También seria adecuado eliminar las ventas quaysmnlirealizado en efectivo, pero al
tratarse de una empresa de prestaciones médica®ginas, todas las ventas se efectian a

través de las obras sociales, las cuales preseietésm morosidad en sus pagos.

Como se puede notar, segun el balance historicel afio 2014 las ventas se cobran a
los 41 dias aproximadamente, mientras que en eR@fid a los 53 dias. Es decir que se vio

incrementado el grado de morosidad de los cliestes! afio 2015. Sin embargo en ningun
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caso excede los dos meses lo cual podria ser um ipdéecador, pero este analisis se

completara con el plazo de pago a los proveedores.

Segun el balance reexpresado, las cobranzas sduafea los 36 dias,
aproximadamente, en el afio 2014 y a los 51 dia$ &o 2015. La diferencia que existe con
el balance histérico, se origina por el ajuste iplacion efectuado sobre las ventas, cuanto
mayor sea la tasa de inflacion del periodo, y re@b sea el momento en el que se efectuo
la venta con respecto al cierre del ejercicio; magoa el importe de las mismas y por ende el

resultado del cociente disminuira.
- Dias de antigiiedad de las cuentas a pagar

Este cociente determina el tiempo que tarda desdesqn efectuadas las compras a

crédito hasta que se cancelan los compromisososgorbveedores (Pérez, 2005).

Dias de antigliedad de las #Periodo x Saldo promedio proveedofes
cuentas a pagar Compras a crédito

Valores Histéricos

Dias de antigliedad de las =103.729.28¢ 40,34] 2014
cuentas a pagar 2.571.369 Dias

Dias de antigiiedad de las =194.271.741 47,51] 2015
cuentas a pagar 4.089.3571 Dias

Valores Reexpresados

Dias de antigiiedad de las =103.729.28¢ 35,37 2014
cuentas a pagar 2.932.44(0 Dias

Dias de antigliedad de las =194.271.741 45,53| 2015
cuentas a pagar 4.266.484 Dias

Para el calculo de este ratio se consideré, corantas a pagar, la suma de los importes

correspondientes a proveedores y a tarjetas a.péagdebido a que los mismos incluyen el

102



IVA, al considerar las compras a créedito se incldigiho impuesto, con la finalidad de que el

cociente resulte homogéneo (Pérez, 2005).

Como se puede observar, en el afio 2014, segunlahcbahistorico, el pago a
proveedores se efectla a los 40 dias aproximadanmar@ntras que en el afio 2015 a los 48

dias. Es decir, que no presenta cambios signifmsitie un afio con respecto al siguiente.

Segun el balance reexpresado, los pagos se efextdar85 dias, aproximadamente, en
el aflo 2014 y a los 46 dias en el afio 2015. Laatitea que existe con el balance historico,
se origina por el ajuste por inflacion efectuadioredas compras, cuando mayor sea la tasa de
inflacion del periodo, y mas lejano sea el momesrioel que se efectud la compra con
respecto al cierre del ejercicio; mayor sera elartg@de las mismas y por ende el resultado

del cociente disminuira. Es lo mismo que sucedel easo de las ventas.

- Ciclo operativo neto

Ciclo operativo neto =  Ciclo operativo bruto - plazo pagopras

Ciclo operativo bruto = Plazo cobranza ventas -géetlad bienes de camdio

Valores Histéricos
Ciclo operativo neto

41,24 - 40,84 0,p0 2014

Ciclo operativo neto 53-4751 5,49 2015

Valores Reexpresados
Ciclo operativo neto = 36,28 - 3537 0,p12014

Ciclo operativo neto = 50,62 - 45p3 5,p9 2015

Cabe aclarar en primer lugar, que en el caso dek[C®R.L., al tratarse de una empresa

de servicios, el ciclo operativo bruto coincide ebplazo de cobranza de las ventas.
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Se puede notar que el ciclo operativo neto de lpresa en el afio 2014, tanto en el
balance histérico como en el ajustado, no supeunildad. Mientras que en el afio 2015, no
excede los 6 dias. Es decir que en ambos castazel ge cobranza es practicamente igual al

de pagos.

Si bien la empresa posee recursos para hacer &ente obligaciones, tal como se pudo
demostrar en el ratio de liquidez, es importante gansidere la situaciéon de su ciclo
operativo. La solucién a dicho problema seria niegonayores plazos con los proveedores,

ya que los clientes son obras sociales y seriadifieyl pactar plazos de cobro menores.
Andlisis de la situacion financiera a largo plazo

Con este analisis se pretende determinar la posagdla empresa para hacer frente a

sus obligaciones en el largo plazo (Pérez, 2005).
- Ratio de endeudamiento

Como las empresas recurren a diversas combinacparascaptar fondos, se entiende
gue el endeudamiento es la participacion que titvenapitales de terceros en esa mezcla de
financiamiento. Es por ello que este ratio midedmcion existente entre el importe del
patrimonio neto de una empresa y las deudas quaemananto en el corto como en el largo

plazo (Pérez, 2005).

El autor Fowler Newton (1996) considera, que paedquier acreedor es mejor que los
activos de su deudor estén financiados con cgpitgio, en lugar de deuda con terceros. Es
por ello que cuanto mas alto sea el cociente grahémonio y pasivo, menos solvente se

considera que es la empresa

Total de pasivo
Participacion de los propietarios (P.N.)

Ratio de endeudamiento =
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Valores Historicos

924.977 0,28 2014
3.336.039

4.428.272| 0,91 2015
4.872.909

Ratio de endeudamiento =

Ratio de endeudamiento =

Valores Reexpresados

732.422 0,14 2014
3.973.287

Ratio de endeudamiento =

4274149 0,77 2015
5.583.361

Ratio de endeudamiento =

Se puede observar que para el balance historicesaltado de este ratio, en el afio
2014, indica que por cada peso de recursos quéaapotos propietarios se emplearon $0,28

de capital de terceros. Mientras que en el afio g@t® importe asciende a $0,91.

Para el balance reexpresado esta relacion indieaentel afio 2014, por cada peso de
patrimonio neto, los terceros aportaron $0,18sotaedad. Mientras que en el afio 2015, este

importe, asciende a $0,77.

Como se puede notar este ratio resulta menor kala&hce reexpresado. Esta situacion
se origina, ya que por efectos del ajuste porgéidla el incremento en el patrimonio neto es

mayor a la disminucion en el pasivo, lo que gegerael cociente sea mas pequefio.

También, podemos contemplar, que este indicadoeleaiio 2015 se incrementé
aproximandose a la unidad, lo que podria signifipas los acreedores estan asumiendo mas
riesgo. Sin embargo, al evaluar el resultado delcigjio y el flujo de efectivo para ese
periodo, se puede advertir que la empresa ha gengemancias y recursos en el transcurso

del afio. Esto provoca que la situacion no se presamo desfavorable, ya que se demuestra
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que la firma puede soportar el pasivo asumido {@més bancario) y a su vez generar

resultados positivos.
- Razon de inmovilizacion

Esta razén permite determinar el grado de infléigidd de los recursos de la empresa

(Pérez, 2005).

, . .y Total del activo no corrient
Razdn de inmovilizacion = -
Total del activo

11

Valores Histéricos

611.319 0,14 2014
4.261.016

Razén de inmovilizacion

- 2557.779| 027 2015
9.301.181

Razén de inmovilizacion

Valores Reexpresados

1.056.012| 0,22 2014
4.705.709

Razo6n de inmovilizacion =

3.114.108| 0,32 2015
9.857.510

Razo6n de inmovilizacion =

Como se puede notar, en el balance historico, iedgiee indica que los activos no
corrientes constituyen el 14% del total del actpana el afio 2014. Mientras que para el afio

2015 dicho importe es del 27%.

En el balance reexpresado, la razon de inmovilimaasciende al 22% para el afio 2014
y 32% para el periodo 2015. Lo que refleja queesuitado es mayor en este ultimo en
relaciéon al balance historico. EI motivo de dicharemento estd dado por el aumento del

activo no corriente como consecuencia de su azacadin.
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Al comparar un afio con respecto al otro, se puédergar que en ambos estados de
situacion patrimonial el importe resulta mayor eafe® 2015. Esto se origina por el aumento
significativo de los bienes de uso en dicho peri@&in embargo, se debe tener en cuenta que
los mismos no exceden el 35% (teniendo en cuent®simalances) del total del activo, por
lo que no implica un problema financiero para fané. Asimismo, este incremento en los
bienes de uso se debe en gran medida a una olaramecion de la clinica, lo que en un

futuro generara mayores resultados para la misma.
- Financiacion de la inmovilizacion

Indica la forma que tiene la empresa de finanaiaactivo no corriente. Lo ideal seria

que el mismo se financie con recursos propiosen, lwon deuda a largo plazo (Pérez, 2005).

Financiacibnde la = Patrimonio neto
inmovilizacion | Activo no corriente

Valores Histéricos

Financiacion de la 3.336.039,07] 5,4p 2014
inmovilizacion | 611.319,49

Financiacion de la 4.872.908,95] 1,9 2015
inmovilizacion | 2.557.779,47

Valores Reexpresados

Financiaciéonde la = 3.973.286,57| 3,7p 2014
inmovilizacion | 1.056.012,28

Financiacion de la 5.583.360,80 1,7b 2015
inmovilizacion | 3.114.108,39

Como se puede observar, Daluk S.R.L. financiati@itiad de los activos no corrientes
con recursos propios. Esta situacion se obserta para el balance histérico como para el

reexpresado.
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Sin embargo, los importes resultan menores en lahba reexpresado ya que, como
consecuencia del ajuste por inflacion, los activas corrientes aumentaron en mayor
proporcion con respecto al patrimonio neto, gerdrajue el resultado del cociente sea mas
pequeiio. Asimismo se puede observar que en el &6 fa diferencia es menos

significativa, esto sucede porque el impacto deflacion fue menor en ese periodo.

Al evaluar el resultado del indice, se puede dpoir los recursos propios de la empresa
en el afo 2014 exceden 5 veces el importe delcaotivcorriente para el balance historico,

mientras que para el balance reexpresado es dé cases.

En el periodo 2015 dicha relaciéon disminuyé en graedida, reflejando que el
patrimonio neto excede al activo no corriente easun 190% para el balance histoérico, y un

180% para el reexpresado.
Analisis de la situacidon econémica

Tal como se indicé anteriormente, cuando se an#dizsituacion econdmica de una

empresa, se pretende determinar su capacidad graeeag resultados (Pérez, 2005).
- Rentabilidad del patrimonio neto

Este ratio intenta determinar la productividad @s fondos aportados por los

propietarios (Pérez, 2005).

Rentabilidad del patrimonio neto < anangla d.el eJerC|d|o
Patrimonio neto

Valores Histéricos

. L ~831.484,64 0,69| 2014
Rentabilidad del patrimonio neto ~1.203.232 14

) . ~1.536.869,84 0,73| 2015
Rentabilidad del patrimonio neto =3.112.400.4]
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Valores Reexpresados

) . 473.883,140 0,29 2014
Rentabilidad del patrimonio neto ~1.654.206.24

. L 1.250.641,59 0,45 2015
Rentabilidad del patrimonio neto ~>.786.259.14

Para el célculo de este ratio se consider6 a largden total del ejercicio, ya que segun
lo determina Fowler Newton (1996), a los inversoles interesa conocer cudl es el
rendimiento final de su inversion. Con lo cual sbaltomar el resultado neto del impuesto a

las ganancias.

Con respecto al patrimonio neto, se calculé un pdimentre el saldo inicial y el final,
segun lo determina tanto Pérez (2005) como Fowdavtdh (1996). Y ademas, tal como lo
establece el primero de estos autores, se detejdothl del patrimonio neto el saldo
correspondiente a las cuentas particulares dedoi®ss por considerarse una distribuciéon

anticipada de resultados.

Se puede notar en el balance histérico que por pasa invertido en la empresa, los
propietarios ganaron $0,69 en el afio 2014, miergtas en el afio 2015 dicho resultado

asciende a $0,73.

En el balance reexpresado, por cada peso inveltisigpropietarios ganaron $0,29 en el

afo 2014, mientras que en el afio 2015 el impoeeléu$0,45.

Como se puede visualizar, el rendimiento del patnim neto en el balance historico
resulta mayor al reexpresado. Esta situacion ggnaripor un lado, porque el resultado del
gjercicio de este balance refleja una disminucigrportante como consecuencia del

RECPAM. Y por otra parte, porque el patrimonio natoestar actualizado por inflacion
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resulta mayor al histérico. Ambas situaciones gamejue el resultado del cociente sea mas

pequeno.

Al comparar ambos ejercicios, resulta que el rermito sobre el patrimonio se
incrementd en el aflo 2015 con respecto al afioiant&i bien en dicho periodo se produjo
un aumento tanto del patrimonio neto como del tadaldel ejercicio, en ambos balances, el
incremento de este ultimo fue mayor, provocando euatio se incremente. Asimismo la

diferencia de un afio con respecto al otro, resuidtgor en el balance reexpresado.
- Rentabilidad del activo

Con este indice lo que se pretende determinar@dausido la eficiencia en la gestion

de los recursos, independientemente de como secfera(Pérez, 2005).

Ratio de rendimiento sobre =Ganancia del ejercicig
los activos Promedio total de activps

Valores Histoéricos

Ratio de rendimiento sobre =836.904,35 0,221 2014
los activos 3.738.611,59

Ratio de rendimiento sobre 21.729.530,5 0,2 2015
los activos 6.781.098,54

Valores Reexpresados

Ratio de rendimiento sobre =379.359,30 [ 0,09 2014
los activos 4.093.308,29

Ratio de rendimiento sobre £.285.341,70 O,1$ 2015
los activos 7.281.609,39

Para el calculo de este ratio se consideré lo géaitt por el autor Pérez (2005). El cual

establece que de la ganancia del ejercicio debacded el resultado del pasivo. Dicho
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resultado generalmente hace referencia a un gsistogmbargo en épocas inflacionarias

puede resultar un ingreso.

Conforme a lo mencionado, la ganancia consideragsida que resulta de sumar al
resultado antes de impuesto, los costos financggosrados por pasivo (gastos), y restar el
RECPAM del pasivo (ingreso). Esta ultima considéracsolamente se efectio sobre los
valores reexpresados. Luego, con el importe detexho, se calculé nuevamente el impuesto

a las ganancias, y asi se obtiene el resultadejeteicio con los ajustes mencionados.

Como se puede observar, para el balance hist@licatio indica que por cada peso de
recursos totales invertidos en la empresa, se §ar®2 en el afio 2014 y $0,26 en el afo
2015. Mientras que para el balance reexpresadionjosrtes son para el afio 2014 y 2015 de

$0,09 y $0,18, respectivamente.

Los valores de este ratio para el balance reexgwessultan menores al histérico. Esto
se debe, por un lado, porque la ganancia del balesexpresado resulta menor a la del
histérico, ya que al eliminar el ingreso del RECPAbDT pasivos, hizo que el resultado del
ejercicio sea mucho menor. Y, por otra parte, @larte del activo resulta mayor en el balance
reexpresado por contemplar los efectos de la idfla@mbas circunstancias hicieron que el

cociente dé un resultado mas pequefo en el balaexpresado.

También cabe mencionar que si bien la rentabilszote el activo fue mayor en el
2015 con respecto al aflo anterior, la misma es\y@jgue no supera el 26% en el balance

histérico y el 18% en el reexpresado.
- indice Dupont

Esta relacién nos ayuda a conocer la composicitla dentabilidad de la firma, si la

misma se basa en el margen o en la rotacion. (P&163).
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indice Dupont Margen sobre ventas x Rotacion sigdata

2

indice Dupont = Resultado « Ventas
P Ventas Patrimonio Neto
Valores Historicos
indice Dupont = —831:484.69  _ 6.324.577,80 0,69 2014
P 6.324.577,80 1.203.232,1p
indice Dupont = 0,13 X 5,26 0,49
indice Dupont = 1.536.869,88 « 11.366.420,943 O,|732015
P 11.366.420,53 2.112.409,4y7
indice Dupont = 0,14 X 5,38 0,13
Valores Reexpresados
indice Dupont = 473.883,10 « 7.188.850,8]1 0,129 2014
POnt = 7 188.850,81 1.654.206,21
indice Dupont = 0,07 X 4,35 0,29
1.250.641,59 11.900.387,36 0}452015

indice DUPONt = —47900.387,36 < 2.786.259,11

indice Dupont 0,11 X 4,27 0,45

En el calculo de este ratio, se tuvo en cuentaselltado y patrimonio neto considerados

en el indice de rentabilidad del patrimonio neto.

Tanto en el balance histérico como en el reexpmesaelpuede notar que la rentabilidad
de la empresa esta dada por una rotacion elevada gentas y un pequefio margen. Si bien
para el balance histéricos ambos conceptos sernvieementados en el afio 2015 con
respecto al afio 2014, para el balance reexpresaasituacion no fue asi. Ya que el margen
de ventas se incrementé pero la rotacion de velisasinuyé como consecuencia del ajuste

por inflacion.
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Como se puede notar, la empresa, considerando ababasces, en el afio 2015 no
presenta un margen superior al 14%, mientras gueelatas rotaron en el afio mas de 5 veces
para el balance histérico, y mas de 4 veces paserpresado. Esto refleja la composicion de

la rentabilidad del patrimonio neto de la firma.
- Efecto palanca

El efecto palanca nos permite verificar cual esdatribucién del capital ajeno a la

rentabilidad de los recursos propios (Pérez, 2005).

Rentabilidad del patrimonio ngto
Rentabilidad del activo

Efecto palanca =

Valores Histéricos

_ 0,69 | 3,09 2014
Efecto palanca = 0.02
0,73 | 2,89 2015
Efecto pal = ’
eClO palanca 0.26

Valores Reexpresados

_ 029 | 3,09 2014
Efecto palanca = 0.09
045 | 2,54 2015
Efecto pal =— ’
EClO palanca 0,18

Como se puede observar, en todos los casos ebgfatdnca es positivo, y supera
ampliamente la unidad. Esto quiere decir que enftlmiento con pasivos contribuy6 al
aumento de la rentabilidad del patrimonio netogBersi la empresa no hubiera recurrido a la
financiacion de terceros, ambas tasas hubierasiddaticas, ya que el activo seria igual al

patrimonio neto y la ganancia considerada para ariratices seria la misma.
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Asimismo se puede notar que para al balance histétiefecto palanca resulta de 3,09
para el afio 2014 mientras que para el afio 2015iwhanes de 2,85. En el balance
reexpresado estos valores son de 3,09 para elG#by2de 2,54 para el afio 2015. Siendo
idéntico el efecto palanca en el afio 2014, mierjuaspor efectos de la inflacion, en el afio

2015 el importe es menor en el balance reexpresado.

Andlisis para evaluar el impacto de la falta de xpeesion de los estados contables de

Coneltec S.R.L.
Analisis horizontal

En primer lugar, se efectuo el analisis horizod&alConeltec S.R.L., con la finalidad de
examinar las tendencias de la firma, y comparardssitados entre un estado contable a

valores histéricos y otro a valores ajustados.

Es por ello que la Tabla 32, refleja dicho andlisabre el Estado de Situacion
Patrimonial a valores histéricos, mientras quedhld 33 lo hace sobre el Estado de Situacion

Patrimonial reexpresado.

Como se puede observar, para efectuar el anabszohtal se procedié a calcular las
variaciones porcentuales. De ello resulta, quetal tlel activo se ha incrementado en el 2015
en un 12% con respecto al afio 2014, segun lo detereh balance histoérico; y en un 17%
segun el reexpresado. La diferencia entre ambasegks casi del 5%, lo que implica un

aumento menor en el balance histérico.

Esto sucede como consecuencia del ajuste por itrilagalizado sobre los rubros
bienes de cambio y bienes de uso. Si bien el roigres de cambio se incrementd tanto en el
balance histérico como en el reexpresado, el aumier® mayor en el balance ajustado.

Mientras que en el rubro bienes de uso, la disndnuitie menor en el balance reexpresado
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en relacion con el histérico. Entonces, ambos esegeneraron un incremento mayor en el

activo del balance ajustado del afio 2015.

En cuanto a los rubros del activo corriente, enegdn los mismos se vieron
incrementados en el afio 2015, salvo el rubro otmgslitos cuya disminucidn no es
significativa. Asimismo, como se puede observartataen el balance histérico como en el
reexpresado las variaciones porcentuales son gual@ que al tratarse de partidas
monetarias, no fueron ajustadas por inflacion. &nbargo, la excepcion esta dada por el

rubro bienes de cambio, tal como se mencioné parehfo precedente.

Con respecto a los rubros que mas se incremengarehafo 2015, en comparacion al
aflo anterior, observamos al rubro caja y bancosivatm por el aumento del saldo en la

cuenta bancaria, y al rubro créditos por ventag amcremento superé el 100%.

En cuanto al activo no corriente, el mismo estapumsto por el rubro bienes de uso, y
junto con el rubro bienes de cambio, generan lereliicia entre el balance histérico y el
ajustado, por ser los Unicos del activo que seajus por inflacién. El mismo, en el balance
a valores historicos, refleja una disminucion @&%3en el afio 2015 con respecto al afio 2014,
mientras que en el balance reexpresado el poreeaesapel 20%, el cual resulta menor al
histdrico. Estas disminuciones se producen comgeamencia de las amortizaciones de los
bienes de uso, ya que no existen altas ni bajas ejercicio. Asimismo, por efecto de la
inflacién en el balance reexpresado, la variacidrcgntual resulta menor a pesar de que los

valores netos son mayores como consecuencia d&t ggar inflacion.

Al evaluar el total del pasivo, resulta, que eraf@ 2015 se vio incrementado en un

17% con respecto al afio 2014, segun el balano&ribist mientras que el incremento segun
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los valores reexpresados fue de 19%. La diferemciie estos importes es de 2%

aproximadamente.

En este caso, todos los rubros que integran eV@as consideran monetarios, por lo
qgue no han sido ajustados por inflacion. Esto pravgue las variaciones porcentuales del
balance historico y del reexpresado sean iguatesdda rubro), salvo en el caso de las cargas

fiscales.

De esto resulta que el rubro que mas se increnfeatél de cargas fiscales, porcentaje
que supera el 60% en el balance ajustado, y quéaekel 44% en el historico. La situacion
se origina ya que la empresa, al cierre del per2@dd, solamente adeudaba los impuestos de
Diciembre 2014; mientras que en el afio 2015, sua@idn financiera empeoro, lo cual
impidié el cumplimiento de las obligaciones fissat®rrespondientes al IVA de los meses de

Octubre, Noviembre, y Diciembre de ese afio.

Tal como se indicO precedentemente, la variacitncgmdual del total del pasivo fue
mayor en el balance reexpresado; esto ocurre debidopuesto a las ganancias, el cual
integra el rubro de las cargas fiscales. Al contanips efectos de la inflacion en el resultado
del ejercicio, el importe se vio disminuido en 8b&014, esto provoco un impuesto a las
ganancias menor. Mientras que en el periodo 201fe=lltado antes de impuesto de la
empresa arrojé un quebranto, lo cual no generébmpoite a pagar de dicho impuesto.
Entonces, si bien los valores del pasivo del afitb2bn iguales en el balance ajustado e
histdrico, la variacion porcentual resulta mayor ednbalance reexpresado en un 18%
aproximadamente, ya que en el periodo 2014 el detalrgas fiscales es menor en el balance

ajustado en relacién al historico.
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Por ultimo, como se puede observar, en ambos estamdables el patrimonio neto se
vio incrementado en al afio 2015, en un 5% paralehnbe histérico, y en un 14% para el
reexpresado. Esto sucede a pesar de que los desulie ambos ejercicios (2014 y 2015),
hayan sido menores en el balance reexpresado amiorelcon el historico. Sin embargo, se
debe tener en cuenta que en el balance reexpresamocedio al ajuste por inflacion de todas
las cuentas que integran el patrimonio (exceptedarva legal), lo que provoca el incremento

de esas partidas.

Tabla 32. Andlisis Horizontal Coneltec S.R.L. - Vares Histdricos

Valores Histoéricos Variacion

30/04/2014 30/04/2015Porcentual
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Total Caja y Bancos 43.132,69 74.902,38 73,66%
Total Créditos por Ventas 40.873,06 95.707,89 134,16%
Total Otros Créditos 97.177,76 95.877,43 -1,34%
Total Bienes de Cambio 637.485,18 707.500,50 10,98%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 818.668,69 973.988,20 18,97%
ACTIVO NO CORRIENTE
Total Bienes de uso 126.787,34 84.524,90 -33,33%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 126.787,34 84.524,90 -33,33%
TOTAL ACTIVO 945.456,03 1.058.513,10 11,96%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Total Deudas por Servicios 295.690,25 307.420,07 3,97%
Total Remuneraciones y Cargas Sociales 145.067,85 172.866,40 19,16%
Total Cargas Fiscales 121.319,72 174.553,71 43,88%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 562.077,82 654.840,18 16,50%
PASIVO NO CORRIENTE
No posee - -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - -
TOTAL PASIVO 562.077,82 654.840,18 16,50%
PATRIMONIO NETO
Total Patrimonio Neto 383.378,21 403.672,92 5,29%
TOTAL PASIVO + PN 945.456,03 1.058.513,10 11,96%
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Tabla 33. Andlisis Horizontal Coneltec S.R.L. - Vares Reexpresados

Valores Reexpresados  Variacion

30/04/2014 30/04/2015Porcentual
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Total Caja y Bancos 43.132,69 74.902,38 73,66%
Total Créditos por Ventas 40.873,06 95.707,89 134,16%
Total Otros Créditos 97.177,76 95.877,43 -1,34%
Total Bienes de Cambio 653.048,31 768.700,89 17,71%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 834.231,82 1.035.188,59 24,09%
ACTIVO NO CORRIENTE
Total Bienes de uso 165.055,72 131.972,02 -20,04%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 165.055,72 131.972,02 -20,04%
TOTAL ACTIVO 999.287,55 1.167.160,61 16,80%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Total Deudas por Servicios 295.690,25 307.420,07 3,97%
Total Remuneraciones y Cargas Sociales 145.067,85 172.866,40 19,16%
Total Cargas Fiscales 108.015,26 174.553,71 61,60%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 548.773,36 654.840,18 19,33%
PASIVO NO CORRIENTE
No posee - -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - -
TOTAL PASIVO 548.773,36 654.840,18 19,33%
PATRIMONIO NETO
Total Patrimonio Neto 450.514,18 512.320,42 13,72%
TOTAL PASIVO + PN 999.287,55 1.167.160,60 16,80%

Con respecto a las cuentas que integran el resuttadejercicio, las Tablas 34 y 35
muestran el Estado de Resultados a valores higsdyiceexpresados, respectivame@iabe
aclarar, que se excluy6é al RECPAM del total deréssilitados financieros y por tenencia a los

fines de su analisis.
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En primer lugar, se puede observar, que hubo uh&cen en las ventas del periodo
2015 en relacion al afio 2014. Para el caso ded&sta Resultados historico, la variacion
porcentual resulta en una disminucion del 11%, trasnque en el reexpresado la misma es
del 7%. Es decir que por efecto de la inflacionviaistas disminuyeron en menor medida en el
estado ajustado. Con respecto al costo de meraademdida, si bien en ambos estados se
observa un aumento poco significativo, la variacgorcentual es menor en el balance

historico en relacidon con el reexpresado

La situacion mencionada en el parrafo anteriomg®itante desde el punto de vista
econdémico, ya que tal como lo refleja el analissizontal, el resultado bruto se vio
disminuido en un 48% en el Estado de Resultaddériuis y en un 45% en el reexpresado.
Esto se produce como consecuencia de la disminwmidlas ventas y por el aumento en

términos absolutos del costo de mercaderia verfdigasar de no ser significativo).

En cuanto al total de gastos, en el Estado de Rdssl histéricos, el incremento fue del
12%; mientras que en el estado de resultados duslaaumento fue del 18%, la diferencia
entre ambos valores es del 6%. Todas las cuentasimegran los gastos se vieron
incrementadas como consecuencia del ajuste paciofi, que a su vez implica una variacion

porcentual mayor en el estado reexpresado.

Lo expuesto en los parrafos anteriores provocaetitesultado antes de impuestos, para
el Estado de Resultados reexpresado del afio 28dte menor al historico; mientras que en
el caso del quebranto del afio 2015 el importe t&esuhyor. Esto ocurre ya que el efecto de la
inflacibn generé al denominado RECPAM, originada @b ajuste de las partidas no
monetarias. Si bien el mismo refleja una gananniambos ejercicios, y resulta un 61%

mayor en el ejercicio 2014 con respecto al afio 26lLEesultado del ejercicio resulta menor
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en ambos periodos, como consecuencia de la actcidiiz de las cuentas que integran el

Estado de Resultados.

Asimismo cabe destacar que en el Estado de Ressiltadtorico la firma sufrio una
disminuciéon del 519% en el resultado del ejercionentras que en el estado ajustado el

porcentaje fue del 844%, lo cual es sumamentefsigtivo.

Tabla 34. Analisis Horizontal Coneltec S.R.L. - Vares Histdricos

Valores Histéricos Variacion

30/04/2014 30/04/2015Porcentual

Ventas Netas 3.461.538,91 3.066.216,51 -11,42%
Total Costo de Mercaderia Vendida -2.639.252,83 -2.641.665,81 0,09%
Resultado bruto 822.286,08 424.550,70 -48,37%
Total Gastos Administracion -427.927,16 -457.274,69 6,86%
Total Gastos de Comercializacion -246.363,45 -285.285,85 15,80%
Total Resultados Financieros y por Tenencia -17796, -32.778,56 88,20%
Total Impuestos Varios -1.096,07 -1.916,89 74,89%
Total Gastos -692.803,47 -777.255,99 12,19%
Resultado antes del impuesto a las Gcias 129.482,61 -352.705,29 -372,40%
Impuesto a las Ganancias -45.318,91 - -100,00%
Resultado del Ejercicio 84.163,70 -352.705,29 -519,07%

Tabla 35. Andlisis Horizontal Coneltec S.R.L. - Vares Reexpresados

Valores Reexpresados Variacion
30/04/2014 30/04/2015Porcentual

Ventas Netas 3.715.075,62 3.458.681,67 -6,90%
Total Costo de Mercaderia Vendida -3.059.380,79 -3.095.303,44 1,17%
Resultado bruto 655.694,82 363.378,23 -44,58%
Total Gastos Administracion -457.432,16 -514.893,60 12,56%
Total Gastos de Comercializacion -264.492,32 -322.352,60 21,88%
Total Resultados Financieros y por Tenencia -185%17, -36.541,38 97,01%
Total Impuestos Varios -1.182,76 -2.196,73 85,73%
Total Gastos -741.654,80 -875.984,31 18,11%
RECPAM 177.429,83 69.998,43 -60,55%
Resultado antes del impuesto a las Gcias 91.469,86 -442.607,65 -583,88%
Impuesto a las Ganancias -32.014,45 - -100,00%
Resultado del Ejercicio 59.455,41 -442.607,65 -844,44%
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Analisis vertical

Una vez efectuado el analisis horizontal, se piidceehlizar el analisis vertical de
Coneltec S.R.L, expresando a los valores del Es@&loSituacion Patrimonial como
porcentajes del total del activo (lo que seria ligligpasivo mas patrimonio neto), mientras

que los importes del Estado de Resultados se expresomo porcentajes de las ventas.

La Tabla 36 muestra dicho analisis realizado sebEstado de Situacion Patrimonial (a
valores historicos y reexpresados) del afio 201éntmais que la Tabla 37 refleja el mismo

analisis correspondiente al periodo 2015.

Conforme a las tablas mencionadas podemos obsguearanto en el afio 2014 como
en el aflo 2015, los rubros que componen las partidanonetarias se vieron incrementados
como consecuencia del ajuste por inflacion en Elnoa reexpresado. Generando a su vez

una reduccion en la participacion de las partidasetarias sobre el total del activo.

A pesar de lo mencionado, en la Tabla 36 (afio 20&4)disminuciones del balance
reexpresado con respecto al histérico no son gigtifas. Tanto en el caso del activo como
del pasivo corriente, no supera el 5%. Sin embaganportante destacar que el impacto

mayor se visualiza en los bienes de uso (activi@ds gargas fiscales (pasivo).

En cuanto a los bienes de uso y patrimonio netel@&tio 2014, estos rubros vieron
incrementada su participacion sobre el total d&v@aen un 3% y 5% respectivamente, como
consecuencia de su actualizacién. Mientras quebebrbienes de cambio vio disminuida su

participacion en un 2%, como consecuencia del imergo en el rubro bienes de uso.

A pesar de dichas observaciones, en el aiflo 20&Mpaesa en ambos estados contables
conserva un activo corriente mayor al no corrieBteactivo corriente en el balance histérico

representa el 87% del total de activos, mientrasajbbalance reexpresado refleja el 83%.
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En el caso del pasivo, el periodo analizado soléenposee pasivos corrientes. Siendo
el mismo el 59% sobre el total de activos, en dhrimae historico; y 55% en el balance
reexpresado. Esto conlleva a que sea menor l&ipadion del patrimonio neto en relacion al

total de activos, es decir un 41% en el balandérts y un 45% en el reexpresado.

Para finalizar con el analisis del afio 2014, cabaaionar que el rubro del activo que
mas participacion tiene sobre el total, es el debienes de cambio, siendo para el balance
historico un 67%, y para el ajustado un 65%. Yesilizamos este analisis sobre el pasivo,
observamos que las deudas por servicios son laBemmes mayor participacion, un 31% para

el balance histérico y un 30% para el reexpresado.

Tabla 36. Andlisis Vertical Coneltec S.R.L. - Afio @14

Valores Histoéricos Valores Reexpresados

30/04/2014 Variacion 30/04/2014 Variacion
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Total Caja y Bancos 43.132,69 4,56% 43.132,69 4,32%
Total Créditos por Ventas 40.873,06 4,32% 40.873,06 4,09%
Total Otros Créditos 97.177,76 10,28% 97.177,76 9,72%
Total Bienes de Cambio 637.485,18 67,43% 653.048,31 65,35%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 818.668,69 86,59% 834.231,82 83,48%
ACTIVO NO CORRIENTE
Total Bienes de uso 126.787,34 13,41% 165.055,72 16,52%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 126.787,34 13,41%  165.055,72 16,52%
TOTAL ACTIVO 945.456,03 100,00% 999.287,55 100,00%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Total Deudas por Servicios 295.690,25 31,27% 295.690,25 29,59%
Total Remuneraciones y Cargas Sociales 145.067,85 15,34% 145.067,85 14,52%
Total Cargas Fiscales 121.319,72 12,83% 108.015,26 10,81%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 562.077,82 59,45% 548.773,36 54,92%

PASIVO NO CORRIENTE
No posee - -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - -

TOTAL PASIVO 562.077,82 59,45% 548.773,36 54,92%
PATRIMONIO NETO

Total Patrimonio Neto 383.378,21 40,55% 450.514,18 45,08%
TOTAL PASIVO + PN 945.456,03 100,00% 999.287,55 100,00%
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Con respecto al afio 2015, la Tabla 37 refleja,lgwisminucion en la participacion del
activo corriente sobre el total de activos, comaseguencia del ajuste por inflacion, no
excede el 4%. Y lo mismo sucede en el caso devpasirriente, la disminucién no supera el

6%.

Si analizamos cada rubro en particular, se notard dicha variacion es poco
significativa, el motivo puede darse a que, tal @odijimos anteriormente, la inflacion
acumulada del periodo fue del 20%. Y al ser esarogmtaje mas bajo en relacion al periodo

2014, implica un ajuste menor.

En cuanto a los bienes de uso y al patrimonio rextagl ejercicio 2015, estos rubros
vieron incrementada su participacion sobre el weahctivo en un 3% y 6% respectivamente,

como consecuencia de su actualizacion.

A pesar de dichas observaciones, en el afio 20&&paesa en ambos estados contables
conserva un activo corriente mayor al no corrieBteactivo corriente en el balance historico

representa el 92% del total de activos, mientrasajbbalance reexpresado refleja el 89%.

En el caso del pasivo, en el periodo analizadpasivo corriente representa el 62% en
el balance histoérico y el 56% en el balance ajustEdempresa no posee pasivo no corriente.
Esto implica que la participacion del patrimoniaanen relacion al afio anterior, se vio
disminuida, representando en el 2015, el 38% seldtal de activos en el balance histérico,

y el 44% en el balance ajustado.

Por ultimo, cabe mencionar, que al igual que afiel2014, el rubro del activo que mas
participacion tiene sobre el total, es el de losnés de cambio, siendo para el balance
histérico un 67%, y para el ajustado un 66%. A peka ello, no existe una diferencia

sustancial con el porcentaje de participacion spoadiente al periodo anterior.
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Asimismo, si realizamos el analisis anterior saddrpasivo, observamos que las deudas
por servicios son los que tienen mayor participacin 29% para el balance historico y un

26% para el reexpresado.

Tabla 37. Andlisis Vertical Coneltec S.R.L. - Afio @15

Valores Histéricos Valores Reexpresados

30/04/2015 Variacion 30/04/2015 Variacion
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Total Caja y Bancos 74.902,38 7,08% 74.902,38 6,42%
Total Créditos por Ventas 95.707,89 9,04% 95.707,89 8,20%
Total Otros Créditos 95.877,43 9,06% 95.877,43 8,21%
Total Bienes de Cambio 707.500,50 66,84% 768.700,89 65,86%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 973.988,20 92,01% 1.035.188,59 88,69%
ACTIVO NO CORRIENTE
Total Bienes de uso 84.524,90 7,99% 131.972,02 11,31%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 84.524,90 7,99% 131.972,02 11,31%
TOTAL ACTIVO 1.058.513,10 100,00% 1.167.160,61 100,00%
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Total Deudas por Servicios 307.420,07 29,04% 307.420,07 26,34%
Total Remuneraciones y Cargas Sociales 172.866,40 16,33% 172.866,40 14,81%
Total Cargas Fiscales 174.553,71 16,49% 174.553,71 14,96%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 654.840,18 61,86% 654.840,18 56,11%

PASIVO NO CORRIENTE
No posee - -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - -

TOTAL PASIVO 654.840,18 61,86% 654.840,18 56,11%
PATRIMONIO NETO

Total Patrimonio Neto 403.672,92 38,14% 512.320,42 43,89%
TOTAL PASIVO + PN 1.058.513,10 100,00% 1.167.160,60 100,00%

En cuanto al andlisis vertical del Estado de Radaol, la Tabla 38 muestra dicho
andlisis a valores historicos y reexpresados quoretiente al afio 2014, mientras que la

Tabla 39, refleja el mismo andlisis sobre el periad15.

Con respecto al afio 2014, podemos observar, qu@dantajes de participacion
(sobre el total de ventas) para las cuentas qagram los gastos, son iguales en ambos

estados (historico y ajustado de cada afo). E&dgpproducirse ya que, si bien las ventas se
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vieron incrementadas como consecuencia de su i@eitiah, las cuentas de gastos lo
hicieron en la misma proporcién, generando el efe@ncionaddSin embargo en el caso del
costo de mercaderia vendida, el porcentaje decyation resulta mayor en el estado de

resultados reexpresado.

Al evaluar el afio 2014, resulta que el total dedacaoe mercaderia vendida es el que
representa una mayor participacion sobre el t@alahtas, siendo un 76% para el estado de
resultados histéricos, y un 82% para el estadotaas Mientras que el total de gastos

representa el 20% en ambos estados.

Sin embargo, como consecuencia del RECPAM, quesepta un 5% sobre el total de
ventas en el afio 2014, la participacion del redaltantes de impuesto a las ganancias es
menor en el estado ajustado en relacion al histoiRepresentando un 4% en el estado
historico, y un 3% para el reexpresado. Esto afelcimpuesto a las ganancias determinado,
ya gque su participacion se reduce en el estadpmesado, y si bien no es significativo en

términos relativos, si lo es en términos absolutos.

Para el aflo 2015, los resultados son similaresial 2014. No existen diferencias
significativas entre las participaciones del EstddoResultados histérico y el reexpresado.
Asimismo, los porcentajes que resultan del anahsitical son similares en ambos afios, sin
embargo, cabe recordar que para el periodo 201&elatsis se vieron disminuidas, mientras

gue el costo de mercaderia vendida y los gastages incrementados.

Al igual que para el afio 2014, el costo de merdadendida es el que representa una
mayor participacion de las ventas, con un porcentigl 86% en el estado de resultados
histdricos, y del 90% en el reexpresado. Mientias @ total de gastos representa un 25% en

ambos estados.
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Con respecto al resultado antes de impuesto aalaangias, el mismo representa un
12% del total de las ventas para el estado histdyiaun 13% para el estado ajustado.
Recordando que en este periodo la firma poseesauttado negativo, el cual es mayor en el

estado reexpresado.

Esto se produce como consecuencia del RECPAM \ctiaalizacion de las demas
partidas que integran el Estado de Resultados. @abeionar que el RECPAM es menor al

importe del 2014, representando un 2% de las ventas

Lo expuesto produce que el quebranto del ejercie® mayor en el balance ajustado,
contemplando una diferencia del 1% con el reexdaesai bien dicha diferencia a valores
relativos no es significativa, a valores absol@oguebranto se incrementd en casi $100.000,

lo cual es considerable en funcion de los impartessmaneja la firma.

Tabla 38. Analisis Vertical Coneltec S.R.L. - Afio @14

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2014 Variacion 30/04/2014 Variacion
Ventas Netas 3.461.538,91  100,00% 3.715.075,62 100,00%
Total Costo de Mercaderia Vendida -2.639.252,83  -76,25% -3.059.380,79 -82,35%
Resultado bruto 822.286,08 23,75%  655.694,82 17,65%
Total Gastos Administracion -427.927,16  -12,36% -457.432,16 -12,31%
Total Gastos de Comercializacion -246.363,45 -7,12%  -264.492,32 -7,12%
Total Resuttados Financieros y por Tenencia -177416, -0,50%  -18.547,55 -0,50%
Total Impuestos Varios -1.096,07 -0,03% -1.182,76 -0,03%
Total Gastos -692.803,47 -20,01% -741.654,80 -19,96%
RECPAM - 0,00%  177.429,83 4,78%
Resultado antes del impuesto a las Gcias  129.482,61 3,74% 91.469,86 2,46%
Impuesto a las Ganancias -45.318,91 -1,31%  -32.014,45 -0,86%
Resultado del Ejercicio 84.163,70 2,43% 59.455,41 1,60%
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Tabla 39. Andlisis Vertical Coneltec S.R.L. - Afio @15

Valores Historicos Valores Reexpresados

30/04/2015 Variacién 30/04/2015 Variacién
Ventas Netas 3.066.216,51 100,00% 3.458.681,67 100,00%
Total Costo de Mercaderia Vendida -2.641.665,81 -86,15% -3.095.303,44 -89,49%
Resultado bruto 424.550,70 13,85%  363.378,23 10,51%
Total Gastos Administracion -457.274,69 -14,91% -514.893,60 -14,89%
Total Gastos de Comercializacion -285.285,85 -9,30% -322.352,60 -9,32%
Total Resuttados Financieros y por Tenencia -325678, -1,07%  -36.541,38 -1,06%
Total Impuestos Varios -1.916,89 -0,06% -2.196,73 -0,06%
Total Gastos -777.255,99 -25,35%  -875.984,31 -25,33%
RECPAM - 0,00% 69.998,43 2,02%

Resultado antes del impuesto a las Gcias  -352.705,29 -11,50% -442.607,65 -12,80%

Impuesto a las Ganancias - 0,00% - 0,00%

Resultado del Ejercicio -352.705,29 -11,50% -442.607,65 -12,80%

Andlisis de la situacion financiera a corto plazo

- Capital de trabajo

Capttal de trabajo neto =  Activo corriente - Pasmariente

Valores Histoéricos

Capttal de trabajo neto = 818.669 - 562.07256.591] 2014

Capital de trabajo neto = 973.988 - 654.84(319.144 2015

Valores Reexpresados

Capttal de trabajo neto = 834.232 - 548.y7385.458 2014

Capital de trabajo neto = 1.035.189 - 654.840380.348 2015

Como se puede observar, Coneltec S.R.L. presentapital de trabajo positivo, tanto

en el afio 2014 como en el afio 2015, siendo mayopelrte de este Gltimo.
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En el balance historico se produce un incrementeaj@tal de trabajo en el afio 2015

de $62.557, mientras que en el reexpresado el darasmle $94.890.

Como se puede notar, el capital de trabajo patsaklnce reexpresado es mayor al
historico. EI motivo estd dado por el incremento ednrubro bienes de cambio como
consecuencia de la actualizacion, y por la disnmdmuclel pasivo corriente por el menor

importe del impuesto a las ganancias a pagar.

Si bien el activo corriente excede ampliamente adiyo corriente, es importante
conocer la composicion de los activos corrientea pamprender la capacidad del ente para

hacer frente a los compromisos en el corto plagtn &e podra observar en el ratio siguiente.

- Liquidez corriente

Activo corriente
Pasivo corriente

indice de liquidez =

Valores Histoéricos

784.086 1,49 2014
527.495

indice de liquidez =

973.988 1,49 2015
654.840

indice de liquidez =

Valores Reexpresados

799.649 1,5 2014
514.190

indice de liquidez =

1.035.189| 1,58 2015
654.840

indice de liquidez =

Tal como se estableci6 en parrafos anteriores,qeeaminar la capacidad que posee la
firma para hacer frente a sus obligaciones a qézo, se procedié a analizar la composicion

del activo y pasivo corriente.
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Es por ello que para el calculo de este ratioctasho lo establece Pérez (2005), se
compensaron los importes correspondientes a los@od del impuesto a las ganancias, junto
a sus retenciones y percepciones, contra el saldmpuesto a las ganancias a pagar. Ya que
el contribuyente los utilizara para cancelar pdeesse pasivo al momento de la preparacion
de la Declaracion Jurada, y de esta forma el saldancelar en el ejercicio siguiente sera

menor.

La adecuacion mencionada solamente se realizéeppsaiodo 2014, ya que en el 2015
como consecuencia del quebranto, no existe un sl@dmpuesto a las ganancias a pagar. Y
ademas los importes correspondientes a los andicii|gtenciones y percepciones de dicho
impuesto, podran ser utilizados para hacer fremteas obligaciones fiscales, es por ello que

se los incluye en el total del activo corriente.

Con respecto al resultado del cociente, nos indisaa Coneltec S.R.L. tanto en el
balance historico como reexpresado, presenta imdatliquidez mayor a 1. Lo que refleja
gue la empresa cuenta con recursos para hacee fesiis obligaciones a corto plazo. Sin
embargo como se puede observar, el ratio de liguddemenor en el balance histérico con

respecto al reexpresado.

En el afio 2014 la diferencia entre el balance h¢stdy el balance ajustado se debe, por
un lado, al aumento del activo corriente como counsecia de la actualizacion del rubro
mercaderias, ya que al incrementarse el numeratloesultado aumenta. Por otro lado, se
debe, a que el impuesto a las ganancias a pagaemrsr en el balance ajustado, lo que
produce que el denominador sea menor y por endeielse incremente. Ademas, se debe
tener en cuenta, que los anticipos, retencionesrgepciones del impuesto a las ganancias
exceden al impuesto determinado segun el resuttaldejercicio ajustado por inflacién; esto

también justifica la diferencia indicada.

129



En el afio 2015, como se puede observar, al pasiigual en el balance historico y en
el balance reexpresado, ya que no posee un salidgpdesto a las ganancias a pagar. Es por
ello que la diferencia esta dada por el aumentoutkeb bienes de cambio como consecuencia

de su actualizacion.

En términos generales la empresa presenta una Biteaaion de liquidez, en ambos
escenarios. En el balance historico correspondiantgio 2014 y 2015, por cada peso de
deuda la firma cuenta con $1,49 de recursos parer lieente a sus obligaciones. Mientras
que el balance reexpresado, la empresa cuentalch@ e recursos para hacer frente a sus
obligaciones en el corto plazo en el afio 2014. iksnque en el aflo 2015, por cada pasivo

cuenta con $1,58.

Como se puede notar, en el afio 2015 dicho indigguakal del afio 2014 en el balance
historico, mientras que en el reexpresado la difgeeno es significativa. Esta situacion se
produce, ya que los rubros que componen el activoeate se vieron incrementados en la

misma proporcion que los pasivos corrientes.

Si bien todos los analisis que se efectian sobear&so presentan una buena condicion
financiera para la empresa en el corto plazo, e densiderar que el mismo no tiene en
cuenta los plazos de realizacion de los activoesiplazos de exigibilidad de los pasivos.

Situacion que seré considerada en los cocienteesigs.
- Liquidez seca

Al tratarse de una empresa dedicada a la compentawde materiales eléctricos, sera
conveniente excluir del total del activo al rubiertes de cambio, debido a que se considera
gue dicha mercaderia posee una rotacion lentastaer@anera, el ratio determinara cual es la

liquidez de la firma de una forma mas estrictaejuatio anterior.
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Activo corriente - Bienes de camlbpio
Pasivo corriente

Liquidez seca =

Valores Histoéricos

Liotides seca =—146-601 0,24 2014
4 " 527.495
Liotide seca =—286:488 0,41 2015
4 654.840

Valores Reexpresados

146.601 | 0,29 2014
514.190

Liquidez seca =

266.488 | 0,41 2015
654.840

Liquidez seca =

Como se puede observar, el ratio de liquidez digydiren gran medida al excluir al
rubro bienes de cambio. Esto refleja que el miser@etuna gran participacion en el activo

corriente de la firma, tal como se establecié emédlisis vertical.

Con respecto al resultado del cociente, nos indisaa Coneltec S.R.L. tanto en el
balance historico como reexpresado, presenta imdatliquidez menor a 1. Lo que refleja
gue la empresa no cuenta con demasiados recursolgezr frente a sus obligaciones a corto

plazo. Esto difiere con el resultado obtenido era&b de liquidez corriente.

Asimismo, se puede observar, que los resultaddssdatios son similares al comparar
valores histéricos con reexpresados. Esto es agilgapara el afio 2014, la diferencia entre
ambos solamente se presenta en el denominadorfqmio e€lel impuesto a las ganancias a
pagar; al resultar menor en el balance ajustadmagénte arroja un ratio de liquidez mayor al
balance histérico. Y con respecto al 2015, lo®sasion iguales al no existir un saldo a pagar

correspondiente a dicho impuesto.
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La empresa no presenta una buena situacion deldiguen ambos escenarios. En el
balance historico, correspondiente al afio 2014,cpda peso de deuda la firma cuenta con
$0,28 de recursos para hacer frente a sus obligessig en el balance reexpresado cuenta con
$0,29. Mientras que en ambos escenarios, paraoe2@tb, la empresa cuenta con $0,41 de

recursos para hacer frente a sus obligacionesa@nrtel plazo.

Esta situacion resulta grave desde el punto da fiisinciero, ya que si bien en el afio
2015 este ratio se vio incrementado, refleja qgealdivos corrientes no superan ni siquiera

en un 50% a los pasivos corrientes.

- Dias de antiguiedad de los créditos por ventas

Dias de antigiiedad de los créditos pc Créditos por ventas (promedi
ventas Ventas a créditos por dia

O

)

Valores Historicos

Dias de antigiiedad de los créditos pc  43.707 7,72] 2014
ventas 5.660 Dias

Dias de antigiiedad de los créditos pc  36.425 7,24 2015
ventas 5.034 Dias

Valores Reexpresados

Dias de antigiiedad de los créditos pc  43.707 7,2d 2014
ventas 6.072 Dias

Dias de antigliedad de los créditos pc  36.425 6,4d 2015
ventas 5.692 Dias

Para el calculo de los dias de antigiedad de keditos por ventas, se procedid a
considerar el IVA en el importe de las ventas. Egteste se realiza ya que el saldo de
deudores contiene dicho impuesto, por lo que na $eninogéneo tomar las ventas sin IVA,

esto lo establece Pérez (2005). Asimismo, siguieadinéa del autor mencionado, solamente
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se consideraron las ventas realizadas a créditoinahdo aquellas que fueron realizadas en

efectivo.

Como se puede notar, segun el balance historicel afio 2014 las ventas a crédito se
cobran a los 8 dias aproximadamente, mientras qual afio 2015 a los 7 dias. Segun el
balance reexpresado, las cobranzas se efectuar/adias, aproximadamente, en el afio 2014

y a los 6 dias en el afio 2015. Es decir que lagtag®s son similares.

En ambos escenarios, los plazos de cobranzas gmaretiodos sujetos a analisis, no
superan los 15 dias, este es un buen indicadogngargo se debe recordar que el importe de

los créditos por ventas es bajo en relacion al tietgasivo que se deben cancelar.

La diferencia que existe entre los valores hist@rig reexpresados, se origina por el
ajuste por inflacion efectuado sobre las ventaantumayor sea la tasa de inflacion del
periodo, y mas lejano sea el momento en el quéestué la venta con respecto al cierre del

ejercicio; mayor sera el importe de las mismasryepale el resultado del cociente disminuira.
- Ratio de rotacién y dias de antigiiedad de los bideecambio

El ratio de rotacion, indica, la cantidad de vemes se vende el stock de mercaderia en

un plazo determinado (Pérez, 2005).

Rotacion de las existencias de = Costo de mercaderia vendifla
bienes de cambio Promedio de existencias

Mientras la antigiiedad promedio, refleja cual esldenora desde que dichos bienes

ingresan a la empresa hasta que son vendidos (R6G5).

Dias de antigiiedad de las existenci Periodo x Saldo promedio mercadernas
de bienes de cambio Costo de ventas
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Valores Histoéricos

Rotacion de las existencias de = 1.863.000 2,7$ 2014

bienes de cambio 669.042 |Veces

Rotacion de las existencias de = 1.668.291 2,4$ 2015

bienes de cambio 672.493 |Veces

Valores Reexpresados

Rotacion de las existencias de = 2.217.599 3,21% 2014

bienes de cambio 686.985 |Veces

Rotacion de las existencias de =1.983.812 2,7$ 2015

bienes de cambio 710.875 |Veces

Cabe aclarar que en la determinacion de ambosntesjese considera como costo de

considerar solo el importe que se vincula con lecaderia.

mercaderia vendida, el que resulta de la siguifamteula: Existencia Inicial + Compras —

Existencia Final. Se excluyen los gastos que formparne del costo, con la finalidad de

En cuanto a la rotacion de bienes de cambio, poslesheervar que tanto a valores

Valores Historicos

historicos como reexpresados, la mercaderia rdta dos y tres veces al afio, siendo mayor
la del balance ajustado. ElI motivo de la diferenegel incremento del costo de mercaderia

vendida como consecuencia de la inflacion, lo auahenta el resultado del cociente.

Dias de antigiiedad de las existencic 244.200.407

131,0B 2014

de bienes de cambio 1.863.000

Dias

Dias de antigiiedad de las existenci 245.459.887

147,18 2015

de bienes de cambio 1.668.291

Valores Reexpresados

Dias

Dias de antigiiedad de las existenci 250.749.706

113,0f 2014

de bienes de cambio 2.217.599

Dias

Dias de antigliedad de las existencic 259.469.229

130,70 2015

de bienes de cambio 1.983.812
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Si expresamos en dias a la rotacion de bienes mibi@aobtenemos que para los
valores histéricos, en el afio 2014, la mercadexrizenide en 130 dias aproximadamente,
mientras que para el afilo 2015, en 147 dias. Par patrte, a valores reexpresados, la

mercaderia se vende en 113 dias para el periodh 2@h 131 dias para el afio 2015.

Como se puede observar, en ambos casos, la aradjigkedbienes de cambio se vio
incrementada en el afio 2015. Esto ocurrid debidmi@ento, en dicho periodo, del promedio
de existencias de bienes de cambio, generandolquemerador sea mayor. Por otra parte
también se produjo una disminucion en el costo eeateria vendida, 1o que provoco que el

denominador sea menor. Ambos efectos provocaranrneénto del resultado del cociente.

También, como se puede notar, la antigiiedad dedida cambio, resulta menor en el
balance ajustado. EI motivo de ello, es el ajusteipflacion efectuado sobre el costo de

mercaderia vendida, lo que provoca que el denoroirssh mayor y se reduzca el resultado.
- Dias de antigiiedad de las cuentas a pagar

Este cociente pretende determinar el plazo pronmakatienen las deudas comerciales,
es decir, el tiempo que transcurre desde que smtueflas las compras a crédito hasta que

son cancelados los compromisos con los provee@®ézsz, 2005).

Dias de antigiiedad de las #Periodo x Saldo promedio proveedofes
cuentas a pagar Compras a crédito

Valores Histéricos

Dias de antigliedad de las =158.476.263 67,65 2014
cuentas a pagar 2.342.474 Dias

Dias de antigiiedad de las =110.067.633 50,91] 2015
cuentas a pagar 2.162.014 Dias
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Valores Reexpresados

Dias de antigiiedad de las =158.476.263 62,64] 2014
cuentas a pagar 2.529.779 Dias

Dias de antigiiedad de las =110.067.633 44,84| 2015
cuentas a pagar 2.454.561 Dias

Para el calculo de este ratio se considerd, corantas a pagar, el total de proveedores.
Y, debido a que el mismo incluye el IVA, al consatdas compras a crédito se incluy6 dicho

impuesto, con la finalidad de que el cociente tesubmogéneo (Pérez, 2005).

Como se puede observar, en el afilo 2014, segunlatckahistorico, el pago a
proveedores se efectla a los 68 dias aproximadamaigntras que en el afio 2015 a los 51

dias. Es decir, que el plazo de pago disminuya,diferencia entre ambos es de 17 dias.

Segun el balance reexpresado, los pagos se efextdaré3 dias, aproximadamente, en
el afio 2014 y a los 45 dias en el afio 2015. Laetitéa que existe con el balance histérico,
se origina por el ajuste por inflacion efectuadoredas compras, cuando mayor sea la tasa de
inflacién del periodo, y mas lejano sea el momesrioel que se efectud la compra con
respecto al cierre del ejercicio; mayor sera elart@de las mismas y por ende el resultado

del cociente disminuira. Es lo mismo que sucedel easo de las ventas.

- Ciclo operativo neto

Ciclo operativo bruto Plazo cobranza ventas -gé@tlad bienes de camtiio

Ciclo operativo neto =  Ciclo operativo bruto -zolgpago compra

U

Valores Historicos

Ciclo operativo bruto 7,72 +131,08 138802014

Ciclo operativo bruto 7,24 + 147,13 154372015
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Valores Reexpresados

Ciclo operativo bruto = 7,20 + 113,0f 120272014

Ciclo operativo bruto = 6,40 + 130,7p 137192015

Valores Historicos

Ciclo operativo neto = 138,80- 67,45 71,15 2014

Ciclo operativo neto = 154,37 - 50,91 103}462015

Valores Reexpresados

Ciclo operativo neto 120,27 - 62,44 571632014

Ciclo operativo neto 137,19 - 44,44 92|352015

Se puede notar que el ciclo operativo neto de laresa en el aflo 2014, para el balance
histdrico, es de 71 dias, mientras que para eR8fid es de 103 dias. Es decir, que los dias
qgue transcurren desde que la mercaderia ingredapakito, es vendida y luego se cobra,

supera los dos meses en el afio 2014, mientramneleado 2015 excede los tres meses.

Con respecto a los valores reexpresados, el rdsuttal ciclo operativo neto para el
periodo 2014 son 58 dias (dos meses aproximadamemantras que para el afio 2015 son
92 dias (tres meses). Es decir que resulta mendiistirico, pero la diferencia no es
significativa.

En primer lugar, se debe mencionar que el cicloraipw® neto de la empresa ha
aumentado como consecuencia del incremento entiiadad de los bienes de cambio. Y
este resultado demuestra el problema financieropgesenta la empresa, tal como se indico

en el ratio de liquidez seca.

Esto ocurre ya que, si bien los créditos por vestasobran en un plazo menor a 15

dias, se debe tener en cuenta que los mismos eaparl 10% (aproximadamente) del total
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de cuentas a pagar, por lo que, independientendentpie su cobro se efectué en un plazo

corto, no alcanza para pagar a los proveedores.

Ademas la antigiedad de bienes de cambio superé hosses, aproximadamente, lo
que refleja su lenta rotacion y por ende que laresgpdebe esperar ese plazo para realizar su
mercaderia y convertirla en recursos para hacetefra sus obligaciones; considerando
asimismo que las mismas tienen un plazo de cobrdodemeses, aproximadamente. La
solucion a dicho problema seria acelerar la rotad®los bienes de cambio, para mejorar su

flujo de fondos.
Andlisis de la situacion financiera a largo plazo

- Ratio de endeudamiento

Total de pasivo
Participacion de los propietarios (P.N.)

Ratio de endeudamiento =

Valores Histoéricos

562.078 | 1,41 2014
383.378

Ratio de endeudamiento =

654.840 | 1,63 2015
403.673

Ratio de endeudamiento =

Valores Reexpresados

548.773 | 1,22 2014
450.514

Ratio de endeudamiento =

654.840 | 1,24 2015
512.320

Ratio de endeudamiento =

Se puede observar que para el balance historicesaltado de este ratio, en el afio
2014, indica que por cada peso de recursos quéaapotos propietarios se emplearon $1,47

de capital de terceros. Mientras que en el afio g@t® importe asciende a $1,62.
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Para el balance reexpresado esta relacion indieaentel afio 2014, por cada peso de

patrimonio neto, los terceros aportaron $1,22 sotaedad. Mientras que en el afio 2015, este

importe, asciende a $1,28.

Como se puede notar este ratio resulta menor kalahce reexpresado. Esta situacion

se origina, ya que por efectos del ajuste poréidla el incremento en el patrimonio neto es

mayor al incremento en el pasivo, lo que genera @ueociente sea mas pequefio al

incrementarse su denominador.

También, podemos contemplar, que este indicad@dexia unidad, y en el afio 2015 se

vio incrementado, lo que significa que los acreegd@stan asumiendo mas riesgo, y la firma

cada vez es menos solvente. Complementado cotuéisin financiera desfavorable que se

menciono en el analisis anterior.

- Razo6n de inmovilizacion

Razén de inmovilizaciéon =

_ Total del activo no corrient

D

Total del activo

Valores Histéricos

Razén de inmovilizaciéon =

Razén de inmovilizacion

Valores Reexpresados

Razon de inmovilizacion

Razon de inmovilizacion

126.787 | 0,13 2014
945.456
_ 84525 0,04 2015
1.058.513
_ 165056 | 0,17 2014
999.288
_ 131972 | 0411 2015
1.167.161
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Como se puede notar, en el balance historico, iedgiee indica que los activos no
corrientes constituyen el 13% del total del actpana el afio 2014. Mientras que para el afo

2015 dicho importe es del 8%.

En el balance reexpresado, la razon de inmovilimaasciende al 17% para el afio 2014
y 11% para el periodo 2015. Lo que refleja queesuitado es mayor en este Ultimo en
relacion al balance historico. EI motivo de dicinaremento estd dado por el aumento del

activo no corriente como consecuencia de su azacain.

Al comparar un afio con respecto al otro, se pubdergar que en ambos estados de
situacion patrimonial el importe resulta menor énaBo 2015. Esto se origina por la

disminucion en el rubro bienes de uso como consetde su amortizacion.
- Financiacion de la inmovilizacion

Indica la forma que tiene la empresa de finanaiaactivo no corriente. Lo ideal seria

gue el mismo se financie con recursos propiosen, lwon deuda a largo plazo (Pérez, 2005).

Financiacion de la Patrimonio neto
inmovilizacion | Activo no corriente

Valores Histéricos

Financiacion de la 383.378,21 3,012 2014
inmoviizacion | 126.787,34

Financiacion de la 403.672,92 | 4,78 2015
inmovilizacion | 84.524,90

Valores Reexpresados

Financiacion de la 450.514,18 2,713 2014
inmovilizacion | 165.055,72

Financiacion de la 512.320,42 3,813 2015
inmovilizacion | 131.972,02
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Como se puede observar, la firma financia la waalide los activos no corrientes con
recursos propios. Esta situacion se observa taata @l balance historico como para el

reexpresado.

Sin embargo, los importes resultan menores en lahba reexpresado ya que, como
consecuencia del ajuste por inflacion, los activas corrientes aumentaron en mayor
proporcion con respecto al patrimonio neto, gerdrajue el resultado del cociente sea mas

pequeno.

Al evaluar el resultado del indice, se puede dpoir los recursos propios de la empresa
en el aflo 2014 exceden 3 veces el importe delantivcorriente para el balance historico y

para el balance reexpresado.

En el periodo 2015 dicha relacion aumentd en gradida, reflejando que el
patrimonio neto excede al activo no corriente segqara el balance histoérico, y 4 veces para

el reexpresado, aproximadamente.
Andlisis de la situacion econdmica

- Rentabilidad del patrimonio neto

Rentabilidad del patrimonio neto < anangla d.el eJerC|d|o
Patrimonio neto

Valores Histéricos

. L ~84.163,70 0,28| 2014
Rentabilidad del patrimonio neto —= 301.296.3¢

) . -352.705,29 -0,90| 2015
Rentabilidad del patrimonio neto —= 393.525 54
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Valores Reexpresados

59.455,41 0,17| 2014
346.287,64

Rentabilidad del patrimonio neto =

. . -442.607,69 -0,92| 2015
Rentabiidad del patrimonio neto —= 281417 3

Para el célculo de este ratio se consider6 a largden total del ejercicio, ya que segun
lo determina Fowler Newton (1996), a los inversoles interesa conocer cuél es el
rendimiento final de su inversion. Con lo cual sbaltomar el resultado neto del impuesto a
las ganancias. Con respecto al patrimonio netoalsallé un promedio entre el saldo inicial y

el final, segun lo determina tanto Pérez (2005)@&owler Newton (1996).

Se puede notar en el balance histérico que por pasa invertido en la empresa, los

propietarios ganaron $0,28 en el afio 2014, miequasn el afio 2015 perdieron $0,90.

En el balance reexpresado, por cada peso inveltisipropietarios ganaron $0,17 en el

afo 2014, mientras que en el afio 2015 la pérdelddub0,92.

Como se puede visualizar, el rendimiento del patnim neto en el balance historico
resulta mayor al reexpresado. Esta situacion ggnaripor un lado, porque el resultado del
gjercicio de este balance refleja una disminucidyportante como consecuencia de la
actualizacion de sus partidas. Y por otra partequmel patrimonio neto al estar actualizado
por inflacion resulta mayor al histérico. Ambasuaitiones generan que el resultado del

cociente sea mas pequefio.

Al comparar ambos ejercicios, resulta que en el 20ib4 el rendimiento sobre el
patrimonio resulta muy bajo, los propietarios nmagan ni siquiera un 30% por cada peso
invertido. Esta situacion se agrava en el afio 2045ue la empresa presenta un resultado

negativo que provoca una pérdida que es casi dgehonimporte que el patrimonio neto.
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- Rentabilidad del activo

Ratio de rendimiento sobre =Ganancia del ejercicig
los activos Promedio total de activps

Valores Histoéricos

Ratio de rendimiento sobre = 95.484,61 O,ld 2014
los activos 969.675,35

Ratio de rendimiento sobre =-207.952,37 -O,2|L 2015
los activos 1.001.984,56

Valores Reexpresados

Ratio de rendimiento sobre = -74.061,78 | -0,0] 2014
los activos 1.008.014,45

Ratio de rendimiento sobre =-344.095,72 -0,312 2015
los activos 1.083.224,08

Para el calculo de este ratio se considero lo gdaiat por el autor Pérez (2005). El cual
establece que de la ganancia del ejercicio debacted el resultado del pasivo. Dicho
resultado generalmente hace referencia a un gsistogmbargo en épocas inflacionarias

puede resultar un ingreso, como sucede en el @ksofidma.

Conforme a lo mencionado, la ganancia considerasida que resulta de sumar al
resultado antes de impuesto, los costos financggosrados por pasivo (gastos), y restar el
RECPAM del pasivo (ingreso). Esta ultima considéracsolamente se efectio sobre los
valores reexpresados. Luego, con el importe deteho, se calculé nuevamente el impuesto
a las ganancias, y de esta forma se obtiene eltagsudel ejercicio con los ajustes

mencionados.

Como se puede observar, para el balance hist@licatio indica que por cada peso de

recursos totales invertidos en la empresa, se $ayi® en el afio 2014, y se perdié $0,21 en
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el afio 2015. Mientras que para el balance reexgpoees importes son para el afio 2014 y

2015 de $0,07 y $0,32, respectivamente, ambodisesrea una pérdida.

Los valores de este ratio para el balance reexgwegsultan menores al histérico. Esto
se debe, por un lado, porque la ganancia del balesexpresado resulta menor a la del
historico, ya que al eliminar el ingreso del RECPABY pasivos, hizo que el resultado del
ejercicio sea mucho menor, incluso generé un québnaara el periodo 2014. Y, por otra
parte, el importe del activo resulta mayor en dh@e reexpresado por contemplar los
efectos de la inflacion. Ambas circunstancias hicieque el cociente dé un resultado mas

pequefio en el balance reexpresado.

También cabe mencionar que la rentabilidad sobeetelo fue mayor en el 2014 con
respecto al afio siguiente. Sin embargo, para ahbalhistorico la misma resulta muy baja en
dicho afio, mientras que para el periodo 2015 y phraalance reexpresado, refleja una

pérdida.

- indice Dupont

indice Dupont Margen sobre ventas x Rotacionsigedata

UJ

indice Dupont = Resultado « Ventas

P Ventas Patrimonio Neto
Valores Histéricos

indice Duport = —84:163.70 ~ 3.461.538,91 0,8 2014
POMt = =3 161563801 ©  301.296.36

indice Dupont = 0,02 X 11,49 0,28

indice Dupont = —-392-705:29 _ 3.066.216,5] -0,90 2015
P 3.066.216.51 393.525.56

indice Dupont = -0,12 X 7,79 -0,90
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Valores Reexpresados

indice Dupont = —2%:455.41 __ 3.715.075,62 0,17 2014
P 3.715.075,62 346.287,69

indice Dupont = 0,02 X 10,73 0,17

indice Dupont = -442.607,65 3.458.681,61 -092 2015

3.458.681,67 " 481.417,30

indice Dupont -0,13 X 7,18 -0,92

En el calculo de este ratio, se tuvo en cuentaseiltado y patrimonio neto considerados
en el indice de rentabilidad del patrimonio net®,per ello que el resultado coincide con

dicho indice.

Tanto en el balance histérico como en el reexpesaepuede notar que la rentabilidad
de la empresa esta dada por la rotacion de laas/gnin pequefio margen. Sin embargo para

el periodo 2015, la rentabilidad da como resultagi® pérdida ya que el margen es negativo.

Asimismo, tanto para el balance histérico como ghraexpresado ambos conceptos se

vieron disminuidos en el afio 2015 con respectéi@alzd14.

- Efecto palanca

El efecto palanca nos permite verificar cual esdatribucién del capital ajeno a la

rentabilidad de los recursos propios (Pérez, 2005).

Rentabilidad del patrimonio ngto
Rentabilidad del activo

Efecto palanca =

Valores Histéricos

028 | 2,84 2014
Efecto pal = ’
eClO palanca 0.10
_ -0,90| 4,39 2015
Efecto palanca = 021
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Valores Reexpresados

_ 017 -2,34 2014
Efecto palanca = 007
-0,92] 2,89 2015
Efecto pal = ’
EClO palanca _0’32

Como se puede observar, tenemos tres casos déeremel calculo del efecto palanca.

En primer lugar, para el balance histérico del 264, el efecto palanca es positivo, ya
que supera la unidad. Esto quiere decir que ehdiaaiento con pasivos contribuy6 al
aumento de la rentabilidad del patrimonio netogBersi la empresa no hubiera recurrido a la
financiacion de terceros, ambas tasas hubierasiddaticas, ya que el activo seria igual al

patrimonio neto y la ganancia considerada para arirtatices seria la misma.

En cuanto al afio 2015, tanto del balance hist@@mno reexpresado, los signos de la
rentabilidad del patrimonio neto y del activo soggativos, esto genera sin embargo un
apalancamiento positivo y supera la unidad. Conulal le cabe la conclusion del parrafo
anterior, es decir que el financiamiento con pastantribuyd al aumento de la rentabilidad

del patrimonio neto.

Por ultimo, los valores correspondientes al afiagl2i#l balance reexpresado, arrojan un
namero negativo, sin embargo el mismo es convemigatque ante una rentabilidad negativa

del activo, se genera una rentabilidad positivgpd&imonio neto.

Entonces se puede notar que para al balance bas#refecto palanca resulta de 2,84
para el afio 2014 mientras que para el afio 2015iwhanes de 4,32. En el balance
reexpresado estos valores son de -2,34 para é(di@by de 2,89 para el aflo 2015. Por efecto

de la inflacién los resultados son distintos.
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Andlisis final sobre el impacto en la toma de decises

Los estados contables son el medio principal panauaicar, a los diversos usuarios,
informacion acerca de la real situacion financieeonomica de la firma, con la finalidad de
que los mismos juzguen lo acontecido y adopterdassiones pertinentes. Sin embargo en
economias inflacionarias, los estados basados stoschistoricos no responden a dicha
realidad, por lo tanto carecen de utilidad para ussarios en su proceso de toma de

decisiones, ya que podrian inducir a decisionevegadas.

Esta situacion se observa en los analisis efecsusalare los estados contables de Daluk
S.R.L. y Coneltec S.R.L. Al evaluar la situacionaficiera y econdmica de las firmas, como
asi también al realizar los andlisis horizontaleenicales, se puede observar las diferentes
conclusiones que surgen de comparar los resultabienidos por los estados contables a

valores histéricos y por los estados contablesajos.

En primer lugar, en lo que respecta al analisiszbotal y vertical, las variaciones
porcentuales de los estados contables histéricagustados difieren por efecto de la
actualizacion de las partidas no monetarias, aevarcrementado el importe de las mismas.
En el analisis horizontal las diferencias se olmenal comparar los incrementos y
disminuciones producidos en el afio 2015 en relaai@ifio 2014; mientras que en el andlisis
vertical la diferencia radica en los porcentajepalticipacion de cada rubro sobre el total del

activo (estado de situacion patrimonial) o venéssado de resultados).

En cuanto al andlisis de la situacion financies de los ratios mas importantes que
deben evaluarse son el de liquidez y el de endeed#m Respecto al ratio de liquidez, al

examinar los resultados, se obtiene que para ami@asesas resulta mayor el importe a
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valores ajustados en comparacion a los historiglantras que el ratio de endeudamiento

resulta menor en el balance ajustado.

Por otra parte, continuando con el andlisis détl@ason financiera, al evaluar el ciclo
operativo neto se puede observar, que los plazosobenzas, antigiedad de bienes de
cambio, y de pago a proveedores, se acortan comgecoencia de la inflacion; lo cual

produce que el ciclo operativo neto se reduzcalpanzalores reexpresados.

En cuanto al andlisis de la situacion econdmica rébios mas importantes que deben
evaluarse son el de rentabilidad del patrimonim netrentabilidad de los activos, cuyos
resultados afectan a los demas indices. Los nawgpeionados también se vieron disminuidos
como consecuencia del ajuste por inflacion, porglee resultan menores a valores

reexpresados en relacion a los historicos.

Conforme a lo analizado en los parrafos precedeatepuede decir, que los diversos
indices utilizados para efectuar los analisis ecoods y financieros de las empresas, no
resultan adecuados para el proceso de toma deoesien la medida en que surjan de cifras
histdricas. Esto se produce, ya que si son caloslad base a informacion contable preparada
en moneda nominal, se estaria considerando undadtilsobreestimada, y un activo y
patrimonio neto subestimado por no contemplar festes de la inflacion, obteniendo de esta

forma un resultado falaz (Lazzati, 2014).

¢) Impacto desde el punto de vista fiscal
Diferencias entre el método contable e impositivo

Tal como se menciond en parrafos anteriores, ebaoétontable consiste en el ajuste

de aquellas partidas no monetarias que se encnesranoneda diferente a la moneda de
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cierre, considerando el momento de origen de cada de ellas a los efectos de su
reexpresion. El ajuste resulta de la diferenciaeesitvalor nominal y el valor reexpresado, y
es lo que se considera como ganancia o pérdidaflecion en el ejercicio. Cabe recordar
que si bien el ajuste se realiza sobre las partidanonetarias, son las monetarias las que se

ven afectadas por el deterioro del poder adquisidier la moneda.

Mientras que el método impositivo, segun el artice® de la Ley de Impuesto a las
Ganancias, establece que se debe partir del adtinicio del balance histoérico, al cual se le
detraera una serie de importes considerados cotivosaoo computables. Entre estos ultimo
tenemos: los inmuebles, obras en curso, bieneslesjdlienes inmateriales, inversiones en el
exterior, saldos deudores del titular, entre ot®is. embargo no excluye a los bienes de
cambio que son considerados no monetarios desplengd de vista contable, sino que los

incluye dentro del activo computable a los finesadgeterminacion del ajuste.

Una vez obtenido el activo computable, se procedestar el pasivo computable
(monetario). EI mismo esta definido expresamentéadrey, y se refiere a aquellas deudas,
utilidades percibidas por adelantado, y los im@ode los honorarios y gratificaciones que se

hayan deducido en el ejercicio por el cual se magar

Al resultado obtenido se le aplica el coeficiente réexpresion que contempla la
variacion correspondiente a todo el periodo fisspérada entre el mes de cierre del ejercicio
gue se liguida y el del mes de cierre de ejercaierior. Este resultado es el que determinara
al ajuste estético segun la Ley de Impuesto a Wwafxias. El cual sera positivo o negativo

en base a la composicion del activo y pasivo coaipet

Al resultado obtenido por el ajuste estatico seadécionard o deducira el ajuste

dindmico correspondiente, el importe resultanté skajuste a efectuar sobre el resultado del

149



ejercicio. El ajuste dinamico surge de la aplicadi@l indice de ajuste desde el mes en que
acontecen los movimientos hasta la fecha de ci@lgenos ejemplos de dichos movimientos
son: los retiros efectuados en el ejercicio potitalar, duefios o socios; los dividendos
distribuidos en el ejercicio; el importe de efeatiweducciones de capital; las adquisiciones
efectuadas en el ejercicio de los bienes compreaded los puntos 1 al 10 del inciso a) del
articulo 95; los aportes y aumentos de capitalzadds en el ejercicio; las inversiones en el

exterior; entre otros.

Es decir que solamente contempla algunas cuestimmes movimientos operados en el
ejercicio, lo cual implica una diferencia sumamentportante con el método contable. Todas
las variaciones de las partidas monetarias operadasl ejercicio también generan un
resultado por inflacidon, pero no son tenidas emi@gepor este método impositivo, lo que

provoca un resultado del ejercicio diferente.

Otra de las criticas al método impositivo es laicada por algunos autores como
Dapena (2014). Considera que al no permitirseustajdel patrimonio neto, no solo afecta a
las ganancias del ejercicio, sino también los agode capital y las ganancias retenidas de

ejercicios anteriores.

Y la situacion se agrava debido a que las amoritimas y depreciaciones de bienes de
uso tampoco pueden ser actualizadas. Se encuesirah estado de resultados a valores
histéricos 0 nominales, y por ende el cargo dedei@b inferior al que seria si se reflejase el
valor actual del bien. La consecuencia es una sestingacion del resultado del periodo y de

Su respectivo impuesto (Dapena, 2014).
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El autor mencionado considera que un enfoque racidesde lo econémico deberia
permitir el ajuste de los bienes de uso, de su @aoidn o depreciacion, y del patrimonio

neto.

Entonces, conforme a lo expuesto en los parraftariares, se puede decir que el
meétodo impositivo difiere con el método contableoyrefleja la ganancia real depurada del
efecto distorsivo generado por la inflacion. Es m@iio que autores como Catinot y
Campagnale (2015) consideran necesaria la deragdeidritulo VI de la Ley de Impuesto a
las Ganancias y una incorporacion en el texto deelaque permita partir de los estados
contables ajustados, conforme a las normas dehibdéal, a efectos de la determinacion de

la base imponible del gravamen.

Es por esta situacion que el presente trabajo feea@a en evaluar el impuesto a las
ganancias que surge de los estados contablesdasistga que es el importe que mas se

acerca a la real situacion del ente.
Andlisis para evaluar el impacto fiscal de DalukFSL.

Tal como se destac6 en parrafos anteriores, elésipla las ganancias determinado en
el Estado de Resultados ajustados, tanto en @ como en el afio 2015, resulta menor al

determinado segun el balance historico.

Esta situacién se produce ya que los resultadosnates de Daluk S.R.L. son mayores
a los reales. Entonces al contemplar los efectda adlacion en el Estado de Resultados, el
resultado antes de impuestos se ve disminuido aoonsecuencia del RECPAM y de la
actualizacion de sus partidas. Por lo tanto la lmg®nible del impuesto a las ganancias
resulta menor al eliminar el efecto distorsivo @énfflacion. Esta situacién se puede observar

en las Tablas 40 y 41 siguientes.
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Tabla 40. Andlisis del impacto fiscal Daluk S.R.L. - Afio 2014

Valores histéricos  Valores reexpresados

Resultado antes del impuesto a las Gcias 1.279.207,22 729.050,93
Impuesto a las Ganancias -447.722,53 -255.167,82
Resultado del Ejercicio 831.484,69 473.883,10

Tabla 41. Andlisis del impacto fiscal Daluk S.R.L. - Afio 2015

Valores histéricos  Valores reexpresados

Resultado antes del impuesto a las Gcias 2.364.415,20 1.924.063,99
Impuesto a las Ganancias -827.545,32 -673.422,39
Resultado del Ejercicio 1.536.869,88 1.250.641,59

Si se procede al célculo de la tasa efectiva delagnen, se obtiene, que en el afio 2014
la misma fue del 61% en funcion a la utilidad ardesimpuesto ajustada. Es decir que el
Estado al no considerar el ajuste por inflacion, imcrementada su alicuota del 35% a un
61%, provocando un aumento inapropiado en la camgaositiva del impuesto a las

ganancias.

En el afio 2015, la tasa efectiva resulta del 43%ubl es menor con respecto al afo
2014. Sin embargo la diferencia entre la alicu@a38% y la mencionada, resulta del 8%,

implicando a su vez una recaudacion mayor por pizit&stado.

La diferencia de las tasas efectivas mencionadagra medida, se produce porque la
inflacibn acumulada para el periodo 2014 fue déb2imientras que para el afio 2015 fue del
14%. Es decir, que el efecto sobre el impuestosagnancias sera menor si la tasa de

inflacion también lo es.
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Andlisis para evaluar el impacto fiscal de Conelt8dR.L.

Cabe aclarar en primer lugar, que el presentesi@e efectuara solamente sobre el
periodo 2014, ya que en el afio 2015 la empresamteesn resultado negativo que no origina
un saldo de impuesto a las ganancias a pagarngiargo, se debe mencionar que por efecto
de la inflacion, el quebranto resulta un 25% magyorelacion a los valores historicos, lo que
implicaria, a su vez, un importe mayor a los efecte la compensacion contra las ganancias

de ejercicios posteriores.

Tal como se mencion0 en parrafos anteriores, el@sip a las ganancias determinado
en el Estado de Resultados ajustados del afio 28d4dlfa menor al determinado segun el

balance historico.

Esta situacion se produce ya que los resultadosnates de Coneltec S.R.L. son
mayores a los reales. Entonces al contemplar lestasf de la inflacion en el Estado de
Resultados, el resultado antes de impuestos seismeindido como consecuencia de la
actualizacion de las partidas, a pesar de que EPRE refleje una ganancia. Por lo tanto la
base imponible del impuesto a las ganancias reswdteor al eliminar el efecto distorsivo de

la inflacion. Esta situacion se puede observaasihbla 42 siguiente.

Tabla 42. Andlisis del impacto fiscal Coneltec S.R.L. - Afio 2014

Valores histéricos  Valores reexpresados

Resultado antes del impuesto a las Gcias 129.482,61 91.469,86
Impuesto a las Ganancias -45.318,91 -32.014,45
Resultado del Ejercicio 84.163,70 59.455,41

Si se procede al célculo de la tasa efectiva delagnen, se obtiene, que en el afio 2014

la misma fue del 50% en funcion a la utilidad ardesimpuesto ajustada. Es decir que el
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Estado al no considerar el ajuste por inflacion, imcrementada su alicuota del 35% a un
50%, provocando un aumento inapropiado en la camgaositiva del impuesto a las

ganancias.
Andlisis final sobre el impacto fiscal

Al determinarse la ganancia o pérdida impositivafiercion a valores historicos, el
impuesto a las ganancias determinado resulta n@ayoenor al que hubiera correspondido

tributar si dichos resultados hubieran sido depasatkl efecto inflacionario.

En el caso de las empresas sujetas a andlisigningia nominal resulta mayor a la
real, por lo que el impuesto determinado en fun@oaifras histéricas, resulta mayor al
reexpresado. Dicha situacion genera una confiscgué parte del Estado, a través de la cual
la tasa efectiva del gravamen se incrementa, pemhz un aumento inapropiado sobre la

carga impositiva del impuesto a las ganancias.

Asimismo, cabe destacar, que la diferencia entrasia efectiva y la alicuota del 35% es

mayor a medida que los niveles de inflacion de tnogsis aumentan.
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CONCLUSIONES

Argentina, es un pais caracterizado por altas tagasinflacion que influyen
considerablemente sobre la situacion economicangnéiera de las empresas. Lo cual

provoca un impacto sobre los estados contablegsdaikmas.

Frente a esta problematica se considera de sun@tanpia la derogacion del Decreto
664/03 del Poder Ejecutivo Nacional, que prohibepidesentacion de estados contables
ajustados por inflacion. Debido a que no solo afeatlos profesionales en ciencias
econdmicas en el desempefio de sus tareas, sinéétanablos usuarios de los estados

contables, e inclusive a los distintos sectords @gonomia.

Dicha situacion se ve agravada por lo estableaidasnormas contables profesionales.
Ya que conforme a la falta de cumplimiento de latp&uantitativa, establecida por la RT n°

39, no corresponde requerir el ajuste por inflacion

Si bien para los periodos sujetos a analisis ka desinflacion acumulada en tres afios
no alcanza el 100% (segun indices oficiales), e dener en cuenta que al 30 de Abril de
2016 se registra un acumulado trianual de 97,1@%,le cual, en base a una estimacion,

podriamos encontrarnos con el 100% trianual e 2016 y subsistir hasta Diciembre 2016.

Esta situacion actual, que refleja una elevadadasaflaciéon, no se contempla en los
estados contables de las firmas, lo cual se agahw@tarse de un pais caracterizado por

constantes desequilibrios econémicos.

Por lo tanto, luego de efectuar la reexpresiorodestados contables de Daluk S.R.L. y
Coneltec S.R.L., se puede advertir, que la inflagi@nera distorsiones en la informacion
brindada por los estados financieros, provocande lgumisma no sea homogénea ni

comparable.
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La problematica se observa, por un lado, al sumavarios afos inflaciones pequefas,
ya que en paises como el nuestro, el porcentaja Beser considerable. Por lo tanto en el
primer ejercicio donde corresponda realizar el tajymr inflacion, se deberan reexpresar
aquellas partidas no monetarias desde la fecha decsrporacion en el patrimonio o bien
desde el momento en el que se interrumpié el ajisti® generara un fuerte impacto sobre
los saldos iniciales de dicho ejercicio, los cualésriran en gran medida con los valores de
los ejercicios anteriores no ajustados, al conardena inflacion acumulada por un periodo

que supera los diez afos.

Por otra parte, se debe recordar que nuestro pdds @ltimos afos, ha presentado tasas
de inflacion anuales que oscilan entre el 13% ¥88b (segun indices oficiales), lo cual es
relevante desde el punto de vista contable. Yatguepmo se demostré en los analisis de las
empresas, genera una ganancia o pérdida que a&fectsultado del ejercicio en forma

significativa, impactando a su vez en la composidél estado de situacion patrimonial.

Asimismo, otro factor vinculado a la inflacion gafecta a los estados contables de las
empresas, es el que corresponde a la estructunam@ail. Si bien el ajuste se realiza sobre
las partidas no monetarias, son las monetariasqu&s producen el efecto favorable o
desfavorable por inflacion. Por lo tanto, si bienthasa de inflacion anual es de suma
importancia para la firma, es menester consideraomposicion patrimonial para determinar
el efecto del envilecimiento del signo monetari¢clial dependera asimismo de la actividad

gue realice.

Entonces, podria decirse, que mas alla de inaiiarinacion complementaria en los
estados contables, relacionada con la inflacidbedan existir normas acordes a la situacion
que caracteriza nuestro pais. Es decir, no fijanacalnica pauta cuantitativa para la

reexpresion de estados contables, una inflaciamual del 100%, ya que en paises como
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Argentina los desequilibrios econdmicos son corietap afectan en forma significativa a la
informacion contenida en los estados contablegpdéllo que deberian considerarse otros

aspectos como la tasa de inflacién anual, e inausai posicion monetaria de las empresas.

Esta situacion, complementada con el hecho deagumdlices oficiales difieren con los
reales, perjudican en gran medida a los usuaridesdestados contables, que recurren a los

mismos para su proceso de toma de decisiones.

Esto ocurre debido a que, al efectuar los an@mmomicos y financieros sobre la base
de cifras historicas, se obtiene un resultado fafael calculo de los diversos ratios. Ya que se
considera una utilidad sobreestimada, y un activoatyimonio neto subestimado por no

contemplar los efectos de la inflacion.

Esta situacion trae aparejado un impacto desdentéd e vista fiscal, ya que al tratarse
generalmente de una utilidad sobreestimada, elestpua las ganancias determinado resulta
mayor al que hubiera correspondido tributar si aicfesultados hubieran sido depurados del
efecto inflacionario. Lo cual genera, entre otrasas, una confiscacion por parte del Estado,
a través de la cual la tasa efectiva del gravaneem@ementa, provocando un aumento

inapropiado sobre la carga impositiva del impuests ganancias.

Es por este motivo que se torna necesario el eng@kajuste por inflacién sobre los
estados contables de las firmas. Asegurandosevazua concordancia entre las normas
contables e impositivas, a los fines de estableecenecanismo de ajuste que permita eliminar
los efectos distorsivos generados por la deprégiadé la moneda. De esta manera se podra
efectuar un adecuado andlisis de estados contalleterminar la real base imponible sobre

la que debe calcularse el impuesto a las ganancias.
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