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RESUMEN

El objetivo del presente trabajo es analizar ettefelistorsivo que la inflacion produce en la
calidad de la informacién provista por los EstaBosncieros. Luego, a través de los aspectos
normativos y legales del asunto; se focalizé sebimpacto que tendria ajustar los Balances de
los Bancos Publicos Argentinos. Del Andlisis de lesultados, surge que los informes
financieros se preparan para usuarios que tienetonocimiento razonable de las actividades
econdémicas. No obstante, en entornos de alta idflacdecidir en base a informacion
distorsionada, constituye un riesgo. Esto provacanterpretacion incorrecta del giro de los
negocios, lo que puede llevar hasta la descapitafim de las organizaciones. Particularmente, el
sistema financiero es uno de los motores econdntiebpais. Capta los ahorros existentes y lo
canalizan hacia las inversiones productivas queergen empleo y valor agregado.
Adicionalmente, acompafia las resoluciones de galithonetaria y econdmica, otorgando el
fondeo necesario para incentivar el consumo y samello de los agentes econdmicos. Por lo
expuesto, tanto la profesion contable como los segigbernamentales estdn adoptando las
medidas necesarias para retomar el ajuste porcidrfiaen los Estados Financieros. Esto se
traducira en informacion de calidad para la tomdetgsiones.

Palabras Clave Ajuste por Inflacion, Toma de decisiones, Normlasernacionales de
Informacién Financiera, Banco Central de la Remablrgentina, Entidades Financieras.
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ABSTRACT

The objective of this paper is to analyze the distg effect that inflation produces on the quality
of the information provided by the Financial Stagens. Considering the normative and legal
aspect of the issue, it was focused on the impaadt might have to adjust the Balances of
Argentine Public Banks. As regards the analysihefresults, it is show that financial reports are
prepared for users who have a reasonable knowleflgeonomic activities. However, in high
inflation environments, deciding on the basis ddtalited information constitutes a risk. This
causes the incorrect interpretation of the businggmaround, which can lead to the
decapitalization of organizations. In particuldng tfinancial system is one of the economic
engines of the country. It collects the existingisgs and channels it towards productive
investments that generate employment and addee.valuaddition, it encompasses monetary
and economic policy resolutions, allocating theassary funding to encourage consumption and
the development of economic agents. Therefore, thattaccounting profession and government
agencies are taking the necessary measures tbaakehe inflation adjustment in the Financial
Statements. This will result in quality informatitr decision making.

Keywords: Adjustment of Inflation, Decision making, Intetrmal Financial Reporting
Standards, Central Bank of the Argentine Repubiitancial Entities.
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| - INTRODUCCION

La inflacion genera efectos distorsivos sobre steBia de Informacion de las organizaciones,
por lo que es necesario medir su impacto sobr&stados Contables; mas precisamente sobre

las mediciones y decisiones que en base a ellosrsmn.

En primer lugar se caracterizé a la inflacion, gaesgo asociar su efecto al objetivo principal de
la informacion contable. En este sentido, una dgfin dice que, la inflacion es el deterioro del
poder adquisitivo de un signo monetario empleadonocpatron de medida en el intercambio de
bienes o servicios, incrementando el valor monetde los mismos con lo cual disminuye el

poder de compra de esa moneda. (De La Hoz, y G008)

Por consiguiente, se ve afectado el objetivo de dswdos contables, el cual es proveer
informacion sobre el patrimonio del ente emisorre diecha y su evolucién econdémica y
financiera en el periodo que abarcan, para faciitdoma de decisiones econdmicas. Ademas
afecta a los atributos de pertinencia, confiabdjdategridad y comparabilidad, etc. que
contrastan con la realidad cuando la informacidizatia se expresa en moneda de distinto poder

adquisitivo. (Resolucion Técnica N° 16)

El proceso inflacionario que se ha venido desamdlb desde hace mas de quince afos
distorsiona la informacion presentada en los estdidancieros. Esto perjudica a las empresas

que utilizan la informacion financiera como fundautoeen la toma de decisiones.

Debido a pluralidad de interesados en la infornracontable (el Estado, los organismos de
control, los inversores actuales y potenciales, doseedores, los clientes y los propios

administradores del ente, entre otros), existenterés general en que los datos contenidos en
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dichos estados se presenten adecuadamente, degomtninformacion sea util. En el desarrollo
del presente trabajo se incluyo la caracterizad®tos usuarios, siguiendo a Dapena, (2014) y a

Montes Salazar, y otros (2006).

El segundo eje de este trabajo esta referido adgmlacion vigente y la normativa contable
nacional e internacional desde dos puntos de \dista.vinculado a la adopcién plena de las NIIF
por parte de las Entidades Financieras Argentinalsogro, al reconocimiento de la inflacion y
reexpresion de los EECC. El fendmeno mundial vexdola las NIIF, se basa en la necesidad de
armonizar las normas contables con el propositauwlaentar la transparencia y mejorar la
utilidad de la informacion. Asi por ejemplo, en logercados capitales globales, facilita la
revision de los estados financieros por los orgaossreguladores y nos posibilita dirigirnos

hacia un idioma contable universal. (Diaz Duraatrgs. 2010)

Siguiendo los lineamientos internacionales, el BCR&avées de la Comunicacion “A” 5541,
dispuso la Hoja de Ruta para la convergencia deginken Informativo y Contable hacia las
NIIF. Las comunicaciones y complementarias emitidas el regulador, fueron consideradas
junto con la NIC 29 - Informacién Financieras emolimmias Hiperinflacionarias, el Marco
Conceptual para la Informacion Financiera emitido fla IFRS Foundation y la interpretacion

CINIIF 7 — Aplicacion del Procedimiento de Reexjpiassegun la NIC 29.

Ademas, se incluyeron las diferentes modificacionesmativas introducidas por el Poder
Ejecutivo a través de decretos. Los cuales estuvjem contraposicion a lo establecido por las

propias Leyes de Fondo y las emitidas por la pid@fiesontable.

Del analisis, surgieron las caracteristicas queletsen presentar en la economia para poder

aplicar los métodos de reexpresion de estados hilestaEste punto se basé, entre otras

Cr. Gonzalo J. Lopez Rodriguez  |ESPECIALIZACION EN CONTABILIDAD SUPERIOR Y AUDITORIA



reglamentaciones, en las RT 6, RT 17, RT 39 y RTlaInterpretacion 8 y las resoluciones de
Junta de Gobierno N° 517/16, N° 527/17, N° 536/18I°y539/18; y de Mesa Directiva N°
879/17 y N° 913/18, todas de la Federacion Argantda Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE). Luego, el estudio fue con&datcon la legislacion vigente y las

comunicaciones emitidas por el B.C.R.A.

El tercer eje tematico del trabajo se centré entifiear y describir los indicadores que el ente

regulador utiliza para medir y corregir el desentpéé las entidades financieras.

Como desarrolla Diaz Llanes, (2010) existen unatipticidad de fuentes para conocer la
liquidez, la solvencia y la rentabilidad de lasamgaciones, sin embargo debemos situarnos en
un entorno sectorial, geografico, politico, ecorgmmy social. Al respecto, la evolucion digital

del negocio financiero supone un nuevo escenarmgse analisis.

El dltimo punto desarrollado consistio en selecaioal conjunto Bancos dentro del Sistema
Financiero Argentino y el subconjunto de Bancoslieab. Se trabajo con datos recopilados y
publicados por el BCRA. Se obtuvo informacién ddébime de Entidades Financieras emitido

en Abril 2018 y el Informe sobre Bancos del 1° s&ineede 2018.

Por lo expuesto, se establece que el objetivo dslepte trabajo es analizar el efecto distorsivo
qgue la inflacién produce en la calidad de la infacidn provista por los Estados Financieros.

Luego, se focalizé sobre la adopcion de NIIF erbilances de los Bancos Publicos Argentinos.
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Il - METODOLOGIA

1 - Estudio exploratorio bibliogréfico sobre la Inlacion y su efecto distorsivo en la
Informacion Contable.

Este estudio se llevé a cabo con el andlisis det®d@onceptual para la Presentacion de
Informacioén Financiera del International AccountBigndars Board (IASB) y la Resolucion
Técnica N°16 - Marco Conceptual de las Normas Giesaemitida por la Federacién Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmi¢eBREE). Ademas fue complementado con
los siguientes autores:

- Dapena, (2014).

- De La Hoz, y otros (2008).

- Ficco, (2011).

- Garcia, y otros (2015).

- Granados y otros. (2010).

2 - Estudio exploratorio bibliogréafico sobre la legslacion vigente y la normativa contable
nacional e internacional referida al reconocimientale la inflacion y reexpresion de los

Estados Contables.

Este estudio se realiz6 de acuerdo a las siguientesativas: Resoluciones Técnicas emitidas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesesndd Ciencias Economicas (FACPCE) N° 6,
N° 16, N° 17, N° 39, N° 41; Normas InternacionadesContabilidad (NIC) N° 29, emitida por el
International Accounting Standars Board (IASB);lley General de Sociedades N° 19.550; El

nuevo Caodigo Civil y Comercial de la Nacion; y Resoluciones asociadas de Junta de
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Gobierno y Mesa Directiva de la FACPCE. En formapkementaria se analizaron los autores
que se detallan a continuacion:

- Calderdn, (2015)

- Diaz Durén, y otros. (2010).

- Montes Salazar, y otros (2006).

- Pérez Rodriguez y Saavedra (2016).

3 - Estudio exploratorio bibliografico sobre los imicadores econémico-financieros que

miden el desemperio de los Bancos Publicos Argentino

El estudio efectu6 de acuerdo con la informaci@ngrmativas que en la materia emite el
B.C.R.A.:

- Informe sobre Entidades Financieras - Abril d&&0

- Comunicacion "A" 6324 - Adecuaciéon general al iRén Informativo Contable para
Publicacion Trimestral/Anual por aplicacion de Ni§-.

Y fue complementado con los siguientes autores.

- Contreras, (2006).

- Diaz Llanes, (2010).

- Gomez de Angulo y Leal Morantes, (2009).

- Pérez, (2013)
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4 - Estudio exploratorio de la experiencia practicaobre los Bancos Publicos Argentinos, en

el marco del analisis realizado sobre los informeamitidos por el BCRA.

a - Unidad de AnalisisSe utilizaron los documentos "Informacion de éadies Financieras" que

emite el B.C.R.A (abril de 2018); el Informe solitstabilidad Financiera del 1° semestre de
2018 y el "Informe sobre Bancos" (abril de 2018).t8maron los datos obtenidos del sistema
financiero y luego en comparacion con el subconjude “Bancos Publicos” y que a

continuacion se detallan:

ENTIDADES INTEGRANTES - Bancos Publicos

BANCO DE INVERSION Y COMERCICQ
BANCO DE CORRIENTES S.A. EXTERIOR S.A.
BANCO DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES BANCO DE LA NAGDN ARGENTINA
BANCO DE LA PAMPA SOCIEDAD DE ECONOMIABANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS
MIXTA AIRES
BANCO DE LA PROVINCIA DE CORDOBA S.A. BANCO DEL CHBUT S.A.
BANCO MUNICIPAL DE ROSARIO BANCO PROVINCIA DE TIERR DEL FUEGO
BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN SOCIEDADNUEVO BANCO DE LA RIOJA SOCIEDAD
ANONIMA ANONIMA
NUEVO BANCO DEL CHACO S.A.

b- Los indicadoresanalizados fueron tomados del documento “Infordgracile Entidades

Financieras”; sin realizar ajuste por inflacionertenecen a los siguientes grupos.

Capital (%)

Activos (%)

Eficiencia (%)

Rentabilidad (%)

Liquidez (%)

c- Técnica Relevamiento de datos secundarios obtenidossddifierentes Informes emitidos por

el Banco Central de la Republica Argentina, de aiu@ lo detallado en la unidad de anlisis.

Estos informes estan disponible en la web de ldahtwww.bcra.gov.ar
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Il - RESULTADO Y DISCUSION

1 - Estudio exploratorio bibliografico sobre la Infacion y su efecto distorsivo en la

Informacién Contable

Inflacion v su efecto sobre el objetivo de los Esdas Financieros.

Tal como se indicé al comienzo del presente trgbajmflacion significa el deterioro del poder
adquisitivo de la moneda empleada como medida amneztambio de bienes y servicios. Por su
lado, el objetivo de los estados financieros esirmstrar informacion sobre la posicion
financiera, el rendimiento y los flujos de efectide una entidad; nociones vinculadas al

resultado del mencionado intercambio de bienesstacios.

Con respecto a las organizaciones, éstas inmavilizea cierta cantidad de recursos con el
objetivo de obtener los beneficios de explotar wpmrtunidad de negocios. En ello la
informacion contable es de suma importancia ya gjnee a los ejecutivos para gestionar la
firma, a los accionistas para evaluar la rentadlide su inversion, a los acreedores para evaluar
la capacidad crediticia de la firma, a los empleagara conocer los riesgos de sustentabilidad y
al estado para cobrar los respectivos impuestagpdida, 2014). Lo mencionado aplica en un
contexto de estabilidad de precios, donde el conjde estados contables refleja razonablemente
la realidad de las organizaciones. Sin embargouren economia inflacionaria, se producen

distorsiones que deben corregirse.

En cuanto a los costos que la inflacion genera lpasaciedad vemos que se crean cambios en
los precios relativos, se deterioran los saldokeseae ve afectada la liquidez de las unidades
econdmicas, se profundizan los problemas distribstise beneficia a los deudores monetarios y

perjudica a los acreedores siempre que no ajustedeudas. Ademas, crea desconfianza en la
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moneda local, desalienta la inversion productivaegiuce el ritmo de acumulacién de la

economia. (De La Hoz, y otros. 2008)

Como consecuencia de la distorsion evidenciadagnyendo en cuenta que los informes
financieros con proposito general sirven de baseversores, prestamistas y otros acreedores
existentes y potenciales para la toma de decisiopgesnecesario que la informacion esté
corregida de los efectos propios de la inflaciomegpete las caracteristicas exigidas por la
normativa contable. Por decisiones econdmicas geende comprar, vender o mantener
participaciones en el patrimonio e instrumentosieieda, y proporcionar o liquidar préstamos y

otras formas de crédito.

Otro aspecto vinculado a estas decisiones, esmgtotanterno existente en la organizacion;

definido como la relacion entre lo que los agerdkgen hacer y lo que los responsables
determinan como estandar. Para cumplir las expexsate los usuarios, se deben establecer
politicas y procedimientos de control interno queden una seguridad razonable sobre el flujo
de las operaciones. Significa garantizarles quéréasacciones y las transformaciones internas
son registradas correcta y oportunamente, lo cdquiare especial importancia en periodos

hiperinflacionarios.

No obstante lo expuesto, la inflacion es un fen@r@mmplejo que afecta la situacién financiera
de las empresas con distintos niveles de relevaBsta es conforme la naturaleza de las cuentas
gue integran su estructura financiera, ya seanidpartmonetarias 0 no monetarias. Para
ejemplificar esto vemos que los altos niveles dladion podrian originar la descapitalizacién de
las empresas por efecto de impuestos y dividendase otros. Por consiguiente, toda

informacion presentada en cifras nominales regulti.
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El efecto sobre el objetivo de la Informacion Contale y sus caracteristicas cualitativas.

Cuando relacionamos el proceso inflacionario ylgétivo de los Estados Contables, debemos
necesariamente remitirnos a las caracteristicdgativeas de la informacion contable. Esto, junto

con el analisis de los fundamentos prescriptod Brasco Conceptual que las define.

Indiscutiblemente, las entidades de todo el munédpgran y presentan los estados financieros
para usuarios externos. Aunque éstos puedan pasieckaires en los diferentes paises, existen
diferencias causadas por una amplia variedad dandtancias sociales, econOmicas y legales.
Esto es asi, porque cada pais tiene en cuentadasidades de los distintos usuarios al establecer
la normativa contable nacional. En base a elloCehsejo de Normas Internacionales de
Contabilidad se propuso la mision de reducir Idereincias por medio de la busqueda de la
armonizacion entre las regulaciones, normas cagaly procedimientos relativos a la

preparacion y presentacion de los estados finaxier

El objetivo de la informacion financiera con propdsgeneral es proporcionar informacion

financiera sobre la entidad que informa, que sdaalkos inversores, acreedores actuales y
potenciales para tomar decisiones sobre el sumoni& recursos a la entidad. Las decisiones
econdmicas conllevan comprar, vender o mantengagimonio e instrumentos de deuda, y

proporcionar o liquidar préstamos y otras formasrédito.

Tanto los acreedores como los inversores necdsitamacion sobre los recursos de la entidad,

los derechos de los acreedores contra la entidadnedida en que la gerencia y el érgano de
gobierno han cumplido eficiente y eficazmente amresponsabilidades relacionadas con el uso
de los recursos de la entidad. Tal responsabiiitcldye proteger los recursos contra los efectos

desfavorables de factores econdmicos, como los ioangbnstantes en los precios provocados
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por el proceso inflacionario. Estos usuarios debenfiar en los informes financieros con

propodsito general para obtener la mayor parte dédamacion que necesitan. Sin embargo estos
informes no siempre pueden proporcionar toda larmécion que inversiones y acreedores
precisan, motivo por el cual deben recurrir a olma@sites de informacion pertinente vinculadas a
condiciones econdémicas generales y las expectalivasucesos y la situacion politica, y las

perspectivas del sector propio de la empresa.

En relacion a las caracteristicas cualitativas atdd Conceptual del FASB determina que si la
informacion financiera ha de ser util, debe sezvahte y representar fielmente lo que pretende
representar. La utilidad de la informaciéon finangise mejora si es comparable, verificable,

oportuna y comprensible.

Con respecto a la primera cualidad, la informadidancieraRelevante es aquella capaz de
influir en las decisiones tomadas por los usudriokiso si algunos eligen no aprovecharla. Por
lo tanto, debe provocar una diferencia en una ohetecion especifica, para ello, debe tener valor
predictivo, valor confirmatorio, 0 ambos. En prinhegar, el valor predictivo significa que es un
insumo valido para formar expectativas y predatuiasiones futuras. En segundo lugar, el valor
confirmatorio ayuda a corregir o confirmar evaloaeis anteriores. Ambos valores, predictivos y
confirmatorios, estan interrelacionados, habituabméa informacion que tiene valor predictivo

también tiene valor confirmatorio.

Mas no se trata solo de interpretar la informaciglevante de los estados contable desde una
vision econdmicalfinanciera, esta disciplina pracesstintos impactos sociales producto del
desempeio de las organizaciones sobre la socienlade dse encuentra inserta. El proceso

inflacionario que ha afectado a nuestro pais dési® mas de una década distorsiona la
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informacion presentada y dificulta su correctarprtetacion, por lo que neutralizarla debe ser

uno de los objetivos centrales de los analistas@uo@os.

Se debe mencionar ademas, que la informacion esriedab tiene importancia relativa si su

omisién o expresion inadecuada modifica las denmesaque los usuarios adoptan a partir de la
informacion financiera de una entidad que inforreamaterialidad es un aspecto especifico de la
relevancia de una entidad basado en su naturalemgoitud. Es por ello, que para contar con un
proceso de informacion asertivo, es importante iderar el vinculo entre las areas cuando se
realiza una operacion y cumplir con las politicaggcedimientos de control interno establecidos

por la propia administracion. (Granados y otrod®@0

Dicho brevemente, los informes financieros represefendmenos econdmicos en palabras y
nameros. De ahi que, para ser util, la informadidanciera debe no solo representar los
fendmenos relevantes, sino que también debe repaedeimente los fendbmenos que pretende

representar.

La segunda caracteristica cualitativa fundamergédrchina que para ser uRepresentacion

Fiel, una descripcion tendria tres caracteristicas:ptetan neutral y libre de error. Es completa
cuando incluye toda la informacion necesaria pa un usuario comprenda el fenémeno que
esta siendo representado. En ocasiones puede #gphcaciones de los hechos significativos
sobre la calidad y la naturaleza de las partidasl proceso utilizado para determinar la
descripcion numérica. A este proceso deberan incarge los lineamientos utilizados para
realizar el ajuste por inflaciébn correspondienteraSheutral cuando no esta sesgada, atenuada o
manipulada para incrementar la probabilidad de lgueformacion financiera sea recibida de

forma favorable o adversa por los usuarios. InfaiGraneutral no significa informacién sin
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propésito, por definicién la informacion relevame aquella capaz de influir en las decisiones.
Que sea Libre de error no significa exactitud efosolos aspectos, expresa que no hay errores u
omisiones en la descripcion del fenbmeno, y queprelceso utilizado para producir la
informacion presentada, se ha seleccionado y agalisan error. Por mas que la descripcion sea

una representacion fiel, por si misma, no da ne@sante lugar a informacion util.

Se debe considerar, como los estados financiepresados en cifras historicas dejan de cumplir
con las caracteristicas fundamentales cuando &sgsraumentan en forma continua y general.
Los importes registrados en la contabilidad no swadizan y los precios relativos se

distorsionan, como consecuencia, los estados fier@sc no proporcionan informacion que

cumpla con los atributos mencionados. Los datost#ehidos no serviran de inputs validos ni se
podra afirmar que significan una representacidndié giro de los negocios. ¢ Esta informacion
tiene validez para los usuarios? Todo esto configune@, ni una representacion fiel de un
fendmeno irrelevante ni una representacion inexdetain fendmeno relevante ayudan a los
usuarios a tomar decisiones apropiadas. En grandejdds informes financieros se basan en
estimaciones, juicios y modelos en lugar de reptas®nes exactas. Para cumplir su objetivo, la

informacion financiera debe satisfacer en los Gasecontables y cualidades descriptas.

Se analizaron luego las caracteristicas de comibideahy verificabilidad, oportunidad y
comprensibilidad; el Marco Conceptual del FASB datifica en segunda linea como aspectos
cualitativos que sirven para mejorar la utilidadaleaformacioén que es relevante y esta fielmente
representada. Emrimer lugar, la informacion es mas util si puede ser compareda
informacion similar sobre otras entidades y comrimfacién sobre la misma entidad para otro

periodo; con el fin de evaluar la posicidn finareig los resultados e identificar las tendencias.
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En consonancia, la comparabilidad requiere quaidad de cuenta sea homogénea, en términos
econdmicos, que las cifras a comparar sean realesnpminales. Este proceso es simple cuando
las variables macroeconomicas de la economia,eggecial la evolucion del indice de precios o
inflacién, se encuentran en niveles bajos y estalbler el contrario, se hace mas dificil cuando
existen niveles de inflacion significativos, daridgar a la interpretacion incorrecta de resultados
0 ganancias si se toman a valores corrientes, rabesiro historicos. (Dapena, 2014). En este
sentido, la congruencia, se refiere al uso de Issnws métodos para las mismas partidas, de
periodo a periodo dentro de una entidad que infoonga un mismo periodo entre entidades. Si
la comparabilidad es la meta, la congruencia earino para conseguirla. En suma, cuando esta
informacion es pertinente, confiable y comparalplermite que inversionistas y acreedores
cotejen el beneficio y los activos empleados popresas diferentes, evallen los riesgos y
rendimientos asociados a las oportunidades de siwver orientando los recursos mas

eficientemente. (Garcia, y otros. 2015)

En segundo lugar, la verificabilidad significa que observadoresdpdndientes y debidamente

informados, podrian alcanzar un acuerdo, aunquaeu@sariamente completo, de que una
descripcion particular es representacion fiel. Danena semejante, la informacion financiera es
susceptible de validarse cuando puede comprobesta verificacion puede ser directa, cuando
se comprueba un importe u otra representacion miedima observacion directa por ejemplo, o
puede ser indirecta, por ejemplo haciendo un relalde determinada metodologia. Para
facilitar la verificabilidad las politicas y prodedentos de control interno coadyuvan a que la
informacion financiera pueda ser procesada y sajetanprobacion por cualquier usuario. Cobra

relevancia incorporar a estos procedimientos, éxesarios para verificar la correcta y coherente

Cr. Gonzalo J. Lopez Rodriguez  |ESPECIALIZACION EN CONTABILIDAD SUPERIOR Y AUDITORIA
13-



aplicacion de los métodos de re expresion de partiin presencia de la inflacion, la toma de

decisiones resulta compleja dada la distorsiomewifras presentadas en los estados financieros.

Entercera instancia, por oportunidad se entiende que los responsdidpsngan a tiempo de la
informacion, de forma que ésta tenga capacidadndeiri sobre la toma de decisiones y

contribuya asi a mejorar las condiciones en lassgueman.

Finalmente, la clasificacion y presentacion denfarmacion de forma clara y concisa la hace
comprensible. Los informes financieros se prepg@aa usuarios que tienen un conocimiento
razonable de las actividades econdmicas y del mdados negocios, y que revisan y analizan la
informacion con diligencia. La comprensibilidad sop cierta conexion entre los usuarios y la

informacion.

En definitiva, este conjunto de caracteristicasefgunda linea necesitan de un proceso iterativo
que no sigue un orden determinado, incluso paramizer alguna de ellas podra ser necesario
reducir otra en busca de alcanzar, en conjuntes&ndar mas alto posible; sin embargo, las
caracteristicas cualitativas de mejora, no puederrtgue la informacion sea util si es irrelevante

y no se representa fielmente.
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Distorsiones sobre los criterios de medicion vy ldexcion del capital a mantener.

El Marco Conceptual del FASB define a la medici@dmo el proceso de determinacion de los
importes monetarios por los que se reconocen \arlesontablemente los elementos de los
estados financieros, para su inclusion en el balgnel estado de resultados. Para realizarla es
necesaria la seleccion de una base o método estopie se encuentran: Costo Historico, Costo
Corriente, Valor Realizable, Valor Presente. Eladétque es utilizado mas comunmente por las
entidades es el costo histérico, combinado generdbm con otras bases de medicion. Algunas
entidades usan el costo corriente como respudstanaapacidad del modelo contable de costo
historico para tratar con los efectos de los cambivo los precios de los activos ho monetarios.
Como se observa, la distorsion producida sobreifeas presentadas en los estados contables,
afecta no solo a la calidad de la informacion sjue vulnera ademas los propios criterios

adoptados por el Modelo Contable.

Referido al concepto de capital, la mayoria dedasdades adoptan un criterio financiero,
vinculado al dinero o al poder adquisitivo inveotin consonancia con este concepto, se obtiene
ganancia solo cuando el importe financiero (o mamiet de los activos netos al final del periodo
excede al importe financiero de los activos netqwiacipio del mismo, después de excluir los
aportes y distribuciones de los propietarios ealigeriodo. Bajo este criterio, el capital debe ser
medido optando por unidades monetarias nominalgsdades de poder adquisitivo constante, lo

gue se lograria al reexpresar los importes.

Al respecto, la normativa internacional planteaemfioque hacia el reporte financiero con un
mayor uso de valores razonables. Se le otorgalymeponderante para asistir a los inversores en

la estimacion del valor de la empresa y los fladiegondos futuros.
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Es por esto, que la utilidad para la toma de dmues de los estados financieros puede ser
mejorada incrementando la atencién en la mediddora bien, esta perspectiva hace surgir la
disyuntiva entre pertinencia y confiabilidad, yaequn mayor uso de valores razonables en los
estados financieros, si bien favorece la pertirgedeila informacion contable, necesariamente va

acompafado de una disminucion de la confiabili(iaidco, 2011)

Vinculando estos conceptos con los vertidos en aicM Conceptual de las Normas Contables
Profesionales Argentinas, este ultimo también éstabque se considera capital a mantener al
financiero. Ambas normativas presuponen la imporéame mantener y resguardar el poder
adquisitivo del capital de las distorsiones y eltedero producido en las economias
inflacionarias. Esto se fundamenta, en que en #sgac®n, una cierta cantidad de pesos
nominales hoy tiene menor poder de compra que fanmicantidad nominal en un periodo

anterior.

Ahora bien, con el objetivo de mantener el capitelnciero, se debe necesariamente analizar en
conjunto la estructura de inversion y la de finaoidn del ente. Esto es asi, debido a que los
perjuicios que causa la inflacion sobre los actiwomnetarios, tienen su contrapartida en los

efectos positivos que tiene sobre los pasivos naonstde la entidad.

Respecto a los criterios de medicion, el Marco @pheal de las Normas Contables
Profesionales determina que deben basarse enribsit@éé que en cada caso resulten mas
adecuados para alcanzar los requisitos de la imf@dn contable teniendo en cuenta: el destino
mas probable de los activos, y; la intencién y lpbdad de cancelacién inmediata de los

pasivos.
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En efecto, especial atencion se merece el pungoidefa la Unidad de Medida. Determina que
deben expresarse en moneda homogénea, de podeitadgde la fecha a la cual corresponden.
Esto significa que se debe considerar el cambiatte de la moneda producido por el efecto de

la inflacion; sobre todo, al adoptar una concepéiitenciera del capital a mantener.

Lo expuesto supone que, niveles altos de inflapigeden llevar por ejemplo, a descapitalizar la
entidad producto de la distribucion de dividendagicios o el pago de impuestos sobre

ganancias contables que no son consistentes g €le los negocio.

En sintesis, la contabilidad tiene como funciémiadicion y la comunicacion de los recursos
disponibles y sus flujos, proporciona medicionesnatarias de los insumos y del producto, y
como consecuencia, provee un punto de referencaagyaluar la eficiencia del desempefio de

las organizaciones. (Garcia, y otros. 2015)

Es decir, los informes financieros con propositoegel, constituyen el medio principal para

comunicar acerca de la situacion financiera defalad. Incluye informacidn sobre los recursos
econémicos y los derechos de los acreedores eonsta cAdemas brindan informacion sobre las
transacciones y otros hechos que modifican losrseswy derechos mencionados. Sin embargo,
en economias inflacionarias, los datos contablesadms en costos historicos presentan
informacion distorsionada. Por consiguiente, no mlemlas caracteristicas cualitativas

fundamentales de relevancia y representacion diel gue la informacion financiera sea util en la

toma de decisiones econémicas.

A su vez, inversionistas y acreedores necesitarpaman a traves de los informes financieros, los
rendimientos y riesgos asociados a las oportungdddeinversion de diferentes organizaciones.

Para que ayuden a asignar los recursos eficientemss requiere que los informes financieros
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sean preparados en base una unidad de medida hoeaod@ contabilidad tiene asi una funcion

social, de la que en gran parte depende su futuro.

En entornos inflacionarios, o hiperinflacionaridemar decisiones en base a informacion
financiera distorsionada, constituye un riesgo. Wieosus efectos principales es que impide
determinar el importe de capital a mantener y potat no se puede conocer el crecimiento real
del patrimonio. Esto provoca la interpretacion mecta del giro de los negocios, lo que puede
llevar a la descapitalizacion de las empresas.nili@hmente, no sélo es conveniente, sino
necesario, realizar los ajustes contables correlpoies; vigentes en la normativa contable

nacional e internacional, como también reconocatokas normas legales actuales.

2 - Estudio exploratorio bibliografico sobre la legslacion vigente y la normativa contable
nacional e internacional referida al reconocimientale la inflacion y reexpresion de los

Estados Contables.

Antecedentes legales sobre la reexpresion de Estadoontables

La Argentina tiene una larga y contradictoria tdgga legal en esta materia. Se realizdé una
breve referencia a fin de clarificar la incidenqize tuvieron los diferentes poderes del Estado

sobre las cualidades de la informaciéon contable.

El “ajuste por inflacion” es solicitado en los lisr del comercio al menos desde el afio 1889
cuando se sanciono el ya derogado Codigo de Camdeciley 2.637. Dentro del capitulo

referido a las obligaciones comunes de los comaesaen su art. 43 los obligaba a llevar cuenta
y razon de sus operaciones; debian tener una datddborganizada sobre una base uniforme de

la que resulte un cuadro veridico de sus negocios.
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Esta reglamentaciéon buscOd que todos los balancesesatan con veracidad y exactitud la
situacion financiera a su fecha y que sus parsda®rmaran de acuerdo a similares criterios de
valuacion. Esta premisa fue respetada mas de Um dagpués en el nuevo cédigo Civil y
Comercial de la Nacion, Ley 26.944 publicada erubet de 2014. En su art. 321 establece que
la contabilidad debe ser llevada sobre una baderme de la que resulten fehacientemente las
actividades y los actos que deban registrarsea didemas que los libros deben llevarse en
idioma y en moneda nacional. Estos preceptos amgasta obligacion implicita; los emisores de
libros del comercio deberan ajustar sus asientotables para que tal informacion cumpla los

requisitos establecidos.

El cédigo de fondo confirma la necesidad de utilizaa moneda homogénea en la preparacion
de la informacion financiera con proposito gene8alo asi podra resultar un cuadro veridico del

giro de los negocios, sobre el cual los difereatEntes econdémicos tomaran las decisiones.

Por su parte, la actualmente renombrada Ley Geder8lociedades - Ley 19.550, en su art. 62
indica que los estados contables correspondienggericios completos o periodos intermedios
dentro de un mismo ejercicio, deberdn confeccienaga moneda constante. Desde su
publicacion, en Abril de 1972, fue objeto de suasireformas por imperio de diferentes leyes
hasta que en Marzo de 1984 a través del Decre@®4lse aprobd el texto ordenado donde era
llamada Ley de Sociedades Comerciales, cuyo nofabrenodificado con la sancién del nuevo

Cadigo Civil y Comercial de la Nacion en Octubre2@d 4.

Volviendo al tema que nos ocupa, con la redaccadrad. 62 se observa un deber explicito para

los emisores; deben realizar el ajuste por inflagid sus Estados Contables. Esto se corresponde
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con lo expresado por la legislacion de fondo yttueado como base por la FACPCE para emitir

en el afio 1984 la Resolucidon Técnica N° 6 - Est@&tndables en Moneda Homogénea.

Ademas de la Ley General de Sociedades; la Leyoddds Comunes de Inversién N° 24.083
también lo deja asentado en la letra de la noraain su art. 27 determina que sera obligatoria

la publicacién anual del balance y estado de r@$odt en moneda de valor constante.

A pesar de lo establecido en la legislacion de domah los afios sucesivos a las normas citadas,
se sancionaron una serie de leyes y se dispusiEcmretos por parte del poder ejecutivo que

derivaron en que actualmente no esté permitideebapresion de Estados Contables.

En el aflo 1991, la Ley 23.928 - De Convertibiliddel Austral, dispone en su art. 10 la
derogacion con efecto al 1° de Abril de ese afidpdas las normas legales o reglamentarias que
establezcan o autoricen la indexacion por preeidtsializaciones monetarias, variacion de costos
etc. En igual sentido, el Poder Ejecutivo a trad@s Decreto N° 316 de agosto de 1995 instruye
a los diferentes organismos de contralor pertentzsea su ambito a fin de que no acepten la
presentacion de balances o estados contables quiesaoven lo dispuesto por el Art. 10 de la ley

recientemente citada.

A posterior, en Enero de 2002 se sanciona la Le293\861 de Emergencia Publica y Reforma
del Régimen Cambiario, donde el art. 4 modificarel 10 de la Ley N° 23.928. La letra de la ley
de Emergencia Publica realiza una escasa modificasobre el art. 10 donde se refiere
Gnicamente a la denominacion de la moneda, cambiduwbtral a Pesos. Sin embargo, la
modificacion relevante sobre la ley de Convertilaii es introducida por el Decreto N° 1.269, de
julio del 2002 en sus articulos 2 y 3. El primeeoallos, incorpora un parrafo al articulo 10 de la

Ley 23.928 en donde establece que la derogacids atiitada no comprende a los estados
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contables y el segundo determina la derogaciomdeteto 316/1995. Esto significo retomar lo

reglado en el articulo 62 in fine de la Ley GendmBociedades.

En tal caso, el justificativo fue que durante lanatibilidad el ajuste por inflacion estuvo
suspendido por no tener sentido su aplicacion. &nb@, tras la devaluacion de la moneda
producto de la crisis econémica del 2001, el Pddecutivo Nacional se vio forzado a
permitirles a las empresas ajustar sus estadoaltestpara reflejarlos en moneda homogénea y

preservar su capital social.

Aceptado legalmente el ajuste por inflacion y aiemdio a lo instruido en el art. 4 del decreto
1.269 mencionado, la Inspecciéon General de Juddici® la Resolucion N° 11 en agosto del
2002 donde establecié que los estados contablesspondientes a ejercicios completos o
periodos intermedios, deberdn presentarse anteo dichanismo expresados en moneda
constante; salvo algunas excepciones puntualesmé@sledeterminé que a los fines de la
reexpresion de los estados contables, se apli@sdormas de la RT N° 6 de la FACPCE; que el
método de ajuste debera aplicarse con efecto ia galtl® de enero de 2002 y el indice a aplicar
sera el resultante de las mediciones del indigarelgios internos al por mayor (IPIM) elaborado

por el Instituto Nacional de Estadisticas y CerfféBDEC).

Finalmente, y en sentido contrario a las sefialesvgnia dando el Estado, en marzo del 2003, el
Poder Ejecutivo dicta el Decreto DNU N° 664, ellaleroga del dltimo péarrafo del Articulo 10
de la Ley N° 23.928 introducido por el Articulo @l decreto N° 1.269 de fecha 16 de julio de
2002. En la practica y hasta la actualidad, sighifjue los organismos publicos dejaran de
recibir estados contables reexpresados. Si bieisteex profesionales que sostienen que el

Decreto N° 664 no impide el ajuste por inflacidogd vez que el Art. 10 vigente de la Ley
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23.928 hace referencia a precios, tarifas, impsegtdeudas pero nada dice sobre EECC; la

realidad es que esta idea de pensamiento no alcgpaiiada por los hechos.

Normativa del BCRA sobre la reexpresion de EstadoSontables.

Ya desde el afio 1984 a través de la Comunicacidns®A el B.C.R.A reglamentd sobre los
Estados Contables en moneda constante. Se indrlagentidades que a partir de los balances
de saldos al 30.11.84, deberian efectuar los gjpstinentes a los fines de la preparacion de los

estados contables a esas fechas.

Tres afios después, en 1987 a través de la Comidmi¢A¢ 1119 determiné respecto a la unidad
de medida, que la moneda constante a utilizar ygsgpresar los saldos de las cuentas sera la
moneda de cierre del periodo respectivo y que eftalto se utilizara el coeficiente de ajuste
segun la variacién que experimente el indice deiggeal por mayor, nivel general, del INDEC.
El ajuste mencionado estuvo vigente hasta Septemérl995 cuando fue suspendido por la
normativa “A” 2365 con vigencia a partir del 1lroese mismo mes.

Sin embargo, en el afio 2002 el Banco Central pllidie procedimientos para la presentacion de
informacion contable en moneda homogénea. Conrtagdeidon del Decreto 316/95 — derogado
por el Decreto 1269/02, publicado en el Boletinciafiel 17/07/2002 — que no permitia la
presentacion de balances o estados contablesdgagt@r inflacion, los distintos organismos
dependientes del Poder Ejecutivo Nacional tuvieroe emitir sus normas relacionadas con la
presentacion de la informacién contable en monedzolgénea.

En esta oportunidad, es el Banco Central de la Bigpd Argentina quien, mediante

su Comunicacion "A" 3702 actualizé su normativinade que los estados contables se presenten
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en moneda homogénea, es decir, considerando ¢b efeda inflacion, lo que se aplico a partir
del 1 de enero de 2002.

La reexpresion de la informacién contable debidizaaae en forma mensual e incluso la
presentacion de informacion comparativa debi0 egse en moneda homogénea de
cierre, utilizando para la reexpresion el coefigeque resulte de dividir el valor del IPIM —
indice de Precios Internos al por Mayor —, publcadr el INDEC, correspondiente al cierre del
mes, por su valor al inicio.

Finalmente, en Abril de 2003 se efectia la suspande la reexpresion de la informacion
contable en moneda homogénea con la emision deori@an“A” 3921. El ente regulador
responde luego que el Poder Ejecutivo publicarolmico y criticado Decreto 664/2003, que
puso fin al ajuste contable por inflacion que titamgmente habia implantado el Decreto
1269/2002. La presente comunicacion fue simplementeco de aquello, disponiendo que las
Entidades Financieras debieran suspender la ajdiicae dicho criterio, con efecto desde el 1°
de marzo préximo pasado. Otros organismos que leetign sus normas para ponerse al dia
fueron la CNV, a través de la RG 441/03, la IGdspkccion General de Justicia - y la SSN -

Superintendencia de Seguros de la Nacion.

El BCRA vy la adopcion de NIIF en las Entidades Finacieras

Partiendo de una perspectiva de negocios, la cigledectamente aplicable a las Entidades
Financieras, la contabilidad se suele definir cahproceso que proporciona informacién sobre
el patrimonio de las organizaciones y qué es (diapla toma de decisiones acerca de la

asignacion de recursos.
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Al respecto, la contabilidad financiera proporciopancipalmente informacion orientada a
usuarios externos de las empresas de negocios Jequ®veen de recursos (proveedores de
capital, inversionistas, acreedores, gobierno). doamtabilidad existe porque satisface una
necesidad (en particular, una necesidad de infaémpdAdemas, para que sea relevante para los
proveedores de recursos, la informacion contabbe desponder a sus necesidades. Por lo tanto
toma sentido que una transaccion econdmica seaalsbrdda de firma similar, con
independencia de donde se realice.

La nueva economia y la consiguiente globalizacémod mercados de capitales demandan, por
parte de los usuarios, la necesidad de contarrdonmacion contable comparable como base
para la toma de decisiones gerenciales. Asimisaieedlidad actual sefala la presencia creciente
de empresas e instituciones financieras en mercademacionales (ya sea en su rol de
tomadores de fondos o inversores con capacidadoetoa para ofrecerlos). Por tanto, la
existencia de diversas normas contables fundadeksistema de cada pais, originan importantes
diferencias que afectan la utilidad y comparabdidi la informacion. (Diaz Duran M. y Otros
2010).

A su vez, en el caso puntual de las entidades dieeas, deben ademas respetar las directrices
del regulador conforme a los principios adoptado®lemarco de los acuerdos del Comité de
Supervision Bancaria de Basilea (BCBS por sus sigla inglés). Fundado el 17 de mayo de
1930, el Banco de Pagos Internacionales (BPI) assi@ucion financiera internacional mas
antigua del mundo. Su misién es servir a los baseosrales en su busqueda de la estabilidad
monetaria y financiera, fomentar la cooperacioerimdcional en esas areas y actuar como un
banco para los bancos centrales. El capital de"8steco de Bancos" estd en manos de los

bancos centrales Unicamente. Sesenta bancos esntralitoridades monetarias son actualmente
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miembros del BIS y tienen derecho de voto y reprtas#on en las Juntas Generales, el Banco
Central de la Republica Argentina es miembro actieb mismo. Por otra parte, los estados
financieros del BPI se preparan de acuerdo conEktstutos y las politicas contables del
Banco. Las politicas contables se basan en las &ohmternacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y se implementan de conformidad con las siecies del Consejo de Administracion.
Argentina, como miembro del Grupo de los 20 (G20yef "Consejo para la estabilidad
financiera” (Financial Stability Board -FSB-) hauasdo el compromiso de converger hacia
estandares internacionales en materia de normagatenacion financiera. Estandares, que por
cierto, son permanentemente actualizados y mejsrado el organismo emisor, en busca de

lograr el mejor nivel de aplicacion conforme adanplejidad econdmica.

En igual sentido, en el marco del cumplimiento ake "Principios basicos para una supervision
bancaria eficaz" del Comité de Basilea, el supervidebe satisfacerse de que las entidades
mantengan registros de acuerdo con politicas ytipadc contables con amplia aceptacion
internacional. Actualmente, mas de 120 paises adwptlas Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) o estan en ese proc&in embargo, la implementacion de estos
estandares internacionales por parte de los psigetesarrollados, no responde a un estudio ni
tedrico ni empirico de necesidades, usuarios rétios de la informacion. Es mas bien el
resultado en una débil autonomia en la determinad® sus propias normativas. (Montes

Salazar, otros - 2006).

Volviendo al tema que nos ocupa, como en un imptetpaso hacia la adopcion de las "mejores
practicas" internacionales y la alineacién con reldées contables globales. Mediante la

Comunicacion “A” 5541 de fecha 12 de febrero de426i1B.C.R.A dio a conocer la denominada
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"Hoja de Ruta", desarrollada para la convergenela&Régimen Informativo y Contable hacia las
Normas Internacionales de Informacion FinancierdHN emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su aign inglés) la cual sera aplicable a todas las

entidades financieras.

Una breve resefia explica que las NIIF son normasabtes de alta calidad, orientadas al
inversor, cuyo objetivo es reflejar la esencia éooica de las operaciones del negocio y
presentar una imagen fiel de la situacion finaacide una empresa. Las normas NIC son
emitidas por el Internacional Accounting Standareafd (IASB, anterior International
Accounting Standars Committee, IASC). Las normag@®cen con las siglas NIC y NIIF
dependiendo de cuando fueron aprobadas y se mainanés de las "interpretaciones” que se
conocen con las siglas SIC y CINIIF. Dentro de suqalo de labor (1973-1999) el IASC emitié
41 normas NIC (alrededor de 25 estan en vigor botrde) y luego de su reestructura (2000-
actualidad) pasando a ser llamado IASB ha emitids me 15 normas NIIF junto con sus
interpretaciones. En la profesiéon contable se haem&o un interés por los procesos de
armonizacion, que se orientan a describir la est@ation de las practicas contables utilizadas
en los diferentes paises del mundo con el objatevdacilitar la revision por los organismos

reguladores y dirigirnos hacia un idioma contalmversal.

Dicho lo anterior, en Argentina, la citada convei@a a normas internacionales para Entidades
Financieras, estuvo pensada para los ejercicioslesiniciados a partir del 01/01/2018 y para
los periodos intermedios correspondientes a digjeicios. EI BCRA fue difundiendo las

tareas a desarrollar, siguiendo el cronograma quéetalla en la norma recientemente citada,

para el periodo ocurrido desde el 2° TrimestreQdel 2l afio 2018.
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En nuestro pais, se ha logrado un avance sustaimiala emision de la Resolucién Técnica
N° 26, de la Federacion Argentina de Consejos Bimfales de Ciencias Economicas. Alli se
establece la adopcion de las NIIF en forma obligafoara la preparacion de Estados Contables
de las entidades incluidas en el régimen de ofaitalica, ya sea por su capital o por sus
obligaciones negociables, o que hayan solicitadoriaacion para estar incluidas en el citado
régimen, para los ejercicios que se inicien apddl 01/01/11, fecha que posteriormente fue
modificada al 01/01/12 por Resolucion Técnica N°S® contemplan algunas excepciones, entre

ellas para las entidades financieras, y exclusioregionadas en la citada Resolucion.

En igual sentido, la Comision Nacional de Valoresti® las Resoluciones 562/09 y 576/10 que
reglamentan la aplicacion de estas normas paentadades obligadas y establecen la aplicacion

obligatoria para los ejercicios iniciados a patgt 01/01/12, admitiendo la aplicacion anticipada.

Tal como se esperaba, a través de la Comunicag&ivob635 de septiembre de 2014, el BCRA
dio a conocer el contenido y las formalidades celedeunir el Plan de Implementacién para la
convergencia hacia las NIIF, el cual se debi6 mtesentes del 31/03/2015, por lo que las
entidades financieras tuvieron un plazo de 6 mesea avanzar en el mismo. Entre otros
requisitos, el plan debid reunir como minimo defimes en aspectos tales como la designacion
de un coordinador titular y un suplente del procgsa@onvergencia; la creacibn de un grupo
de trabajo integrado por personal de lasasargue se veran involucradas en el proceso; la
evaluacion de las necesidades de capacitaa®in como el disefio de un plan de
capacitacion adecuado segun el andlisis realizadavaluacion y la planificacion de las acciones
necesarias para implementar los ajustes que requatginentes en los sistemas de informacién

de la entidad; etc. Este proceso implicé una sdeienodificaciones normativas y de control
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interno, como también el desarrollo y la inversaintecnologias de informacion necesaria para

cumplimentar tales exigencias.

A esos fines, la auditoria interna de las entiddithescieras tuvo la obligacion de confeccionar
un informe sobre el grado de avance y cumplimieletdos plazos estipulados respecto del plan

de implementacion, el cual fue presentado al CodatAuditoria y al BCRA.

Luego, en diciembre de 2015, el BCRA emitio la camoacion “A” 5844 donde dio a conocer

los lineamientos que debieron cumplimentar lasdedis financieras a fin de presentar las
partidas de ajustes que permitieron elaborar laikacion de sus activos y pasivos con aquellos
que resultarian de aplicar las normas internacesnshl como fue oportunamente difundido en la

Hoja de Ruta NIIF, a través de la "A" 5541.

Finalmente, en diciembre de 2016 emitio la nornaatA” 6114 donde dio a conocer los criterios
gue deberan observar las entidades financieraksneareo de la convergencia. El plazo de puesta
en marcha fue un afio, ya que a partir de los ejesciniciados el 1/01/18, las entidades debieron
comenzar a registrar sus operaciones y variaciggagemoniales y elaborar sus estados
financieros de acuerdo con las NIIF y adoptadataHasfecha por la RT 26 de la FACPCE del
afio 2009, sus modificatorias y las circulares depeidn aprobadas, cuya fecha de entrada en
vigencia sea anterior al 31/12/18. Respecto deptasisiones por riesgo de incobrabilidad,
continuaran vigentes las normas sobre "Previsionggmas por riesgo de incobrabilidad" y
oportunamente el BCRA difundira un cronograma e$ipecpara la convergencia hacia el

modelo que se adopte en funcion de las mejoresigaadénternacionales.

A futuro, a medida que se aprueben nuevas Nllklifinaciones o derogacion de las vigentes vy,

una vez que estos cambios sean adoptados a tr&scdlares de Adopcién de la FACPCE, el
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Banco Central se expedird acerca de su aprobaei@ las Entidades Financieras. Se aclaro
sobre ello que, con caracter general, no se admiéplicacion anticipada de ninguna NIIF, a

menos que en oportunidad de adoptarse, se adrpéaitsamente.

Luego, sobre la presentacion (que realizan laslaeis al B.C.R.A) del Régimen Informativo
Plan de Negocios y Proyecciones e Informe de Awiloecion del Capital para el periodo
2017/2018, se aclar6 que, las proyecciones y lIsglteglos de las pruebas de estrés para el
periodo 2018 deberan informarse sin consideramphcto de la aplicacion de las NIIF (sin
embargo, deberan informar para ese periodo el iimgaevisto sobre los datos proyectados por

su aplicacion).

Un aspecto importante a considerar de esta nofaagmunicacion “A” 6430 de enero de 2018,

fue la excepcion transitoria mediante la cual gerdend que las disposiciones en materia de
Deterioro de Valor de los Instrumentos Financieyas los fines de calcular la tasa de interés
efectiva de activos y pasivos que asi lo requiara pu medicion, conforme la NIIF 9, se podra

realizar hasta el 31 de diciembre de 2019- unimasion en forma global del calculo.

Para terminar, se espera que con este camino @geiadale las mejores practicas, continte la
emision de normas por parte del Banco Central., Estiforme se efectivicen las modificaciones
pendientes que se encuentran en la agenda del AS8 realice el analisis de impacto y

necesidad sobre los Estados Financieros de los esgalados.
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Las Normas Contables Profesionales Argentinas y l@expresion de los EECC

Se conoce la relacidon directa existente entre émhds economicos y la contabilidad, que los
capta, los procesa y luego elabora informaciénosalipara la toma de decisiones. En este
sentido, la inflacibn es un fenbmeno econdmico tiegre efectos patrimoniales. Los cuales

deben ser reconocidos y cuantificados para evaluegal impacto sobre el giro de los negocios.

Para ello, la preparacion y presentacion de esteolutsibles requiere la eleccion de una unidad
de cuenta, utilizada para expresar las valuacialgedos elementos que los componen. La
existencia de procesos inflacionarios crea vamesgermanentes en el nivel general de precios

que distorsionan la representatividad del patréomeeida elegido.

Acorde a ello, las Normas Contables Profesion®é€?) en la Resolucién Técnica N° 16 dictan
el Marco Conceptual donde se establecen un congietmnceptos fundamentales. Estos sirven
de guia para futuras normas y les son Utiles targmisores como usuarios para una adecuada

interpretacion de éstas.

Cuando el Marco Conceptual desarroll6 el modeldatiia a seqguir, definié el patron de medida
y establecidé que los estados contables deben expee®n moneda homogénea, de poder
adquisitivo de la fecha a la cual correspondenuirtontexto de estabilidad monetaria, como
moneda homogénea se utilizara la moneda nominataBrbio, segun plantea la RT 17, en un
contexto inflacionario, se debera aplicar el métoddoreexpresién para estados contables en

moneda homogénea sefialado en la RT 6.

Al mismo tiempo, la RT N° 17 establece que corresgoajustar los estados contables, cuando el

entorno econdmico del pais presenta las siguieatesteristicas que deberan ser evaluadas:
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a) la tasa acumulada de inflacion en tres afosiderando el indice de precios internos al por

mayor (IPIM), del Instituto Nacional de EstadistigaCensos, alcanza o sobrepasa el 100%;
b) existe correccion generalizada de los precioslg/los salarios;

c) los fondos en moneda argentina se invierten dmemente para mantener su poder

adquisitivo;

d) la brecha existente entre la tasa de interétaparolocaciones realizadas en moneda argentina

y en una moneda extranjera, es muy relevante; y

e) la poblacién en general prefiere mantener suerg en activos no monetarios 0 en una

moneda extranjera relativamente estable.

Teniendo en cuenta estas particularidades, esrgizeleterpretacion N° 8 (aprobada por la Mesa
Directiva de la FACPCE en la Resolucion N° 735 2i&13), se considero apropiado establecer
una solucién practica y utilizar la pauta cuantiatdel inciso a) anterior. De modo que, los

estados contables, deberan reexpresarse cuante @xasvariacion acumulada en los indices de

precios, en tres afos, que alcance o sobrepa8%i. 1

La determinacion precedente supone, que de no asmph pauta cuantitativa, es improbable
que los aspectos cualitativos se cumplan y cordigurn contexto de economia altamente
inflacionaria. Donde ésta Ultima es aquella enlgueflacion se escapa de control y destruye las

funciones del dinero como reserva de valor, undtaduenta y medio de pago.

Por tanto, se aclara que, los considerandos dd IBIR39 precisan que los cambios que dicha
resolucion introdujo a la RT N° 17, buscan que ffierd de la NIC 29 y de la seccion 31 de la

NIIF para las Pymes, adoptadas por la RT N° 2@, Est virtud de que todas la entidades que
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presentan informacién de una misma economia, agliglmismo criterio para la preparacion de

sus estados contables en moneda homogénea.

En consecuencia debe interpretarse que la evafludeidas caracteristicas listadas en la RT N°
17 seccion 3.1, esta destinada a concluir sobeedatual existencia de un contexto de inflacion.
El cual es consistente con lo que en la terminalogi la NIC 29 y de la seccidén 31 de la NIIF

para las Pymes, se identifica como hiperinflacion.

Dicho lo anterior, se examind el camino que siguidas resoluciones de la FACPCE. En abril
de 2017, se emitio la resolucion de Mesa Diredd¥a@79/17. La cual resolvié que las secciones
relativas a la expresibn en moneda homogénea, Hearsgn a los estados contables
correspondientes a periodos anuales cerrados ia ¢elrt01.12.2017 inclusive y los periodos
intermedios posteriores. En la practica signifiastprgar la reexpresion prevista en la RT 6
(Estados Contables en Moneda Homogénea). En iguéide, la Junta de Gobierno ratifico la

prorroga a traves de la resolucion N° 527/17 ed&funio de 2017.

Por su parte, la resolucion de Mesa Directiva N3/88 solicité al Consejo Emisor de Normas
que realice un andlisis de la interaccion entreRasoluciones Técnicas que se refieren a la
expresion de los estados contables en moneda hoemgela RT 48 Remedicién de Activos.
Esta dltima RT se aprobd con el objetivo de acdecanedicion de los activos a los valores de
mercado, la cual se aplica a los estados contpblesjercicios cerrados entre el 31 de diciembre
de 2017 y el 30 de diciembre de 2018. Parecerigserse atacé un problema de "unidad de
medida" con una norma de "medicién”. Sin embargdaemisma RT 48, la Junta de Gobierno
solicité a la Mesa Directiva, que continle condastiones para lograr se derogue el Decreto N°

664/03. Lo mencionado implica, que los auditoreslyre todo los sindicos, se enfrenten y midan
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las consecuencias que generara emitir su opinioriacdisyuntiva de que las normas contables
sean contradictorias a lo dispuesto en el maral.|€gnalmente, a través de la resolucion de JG
536/18; se resolvid postergar una vez mas el apmtenflacion de los estados contables. Esto
implicd que no se aplicara para ejercicios anulesados a partir del 01/02/2018 hasta el

30/09/2018 y sus correspondientes periodos inteasied

Por otro lado, parte de la doctrina contable defeque el decreto 664/03 no contiene una norma
que afecte a emisores de estados financieros. &tjpenen, que el referido articulo 10 de la ley
23.928 de convertibilidad prohibe la indexacion ddeidas, impuestos, precios y tarifas. No
obstante no alcanza, ni podria alcanzar a los @stadntables. De tal modo, aquellas
disposiciones de los organismos de contralor gokilpen el ajuste por inflacion, no constituyen
aplicaciones logicas de este decreto. Al cualicahf de inconstitucional por contener orden

contraria a las leyes de fondo (Codigo Civil y Coered y la Ley de Sociedades Comerciales).

A fin de cuentas, fue evidente la necesidad denar los efectos patrimoniales acumulados de
la inflacion y estar en consonancia con el contexa@roecondémico acaecido en el pais durante
el 2018. Por esto, la FACPCE emiti6 la resoluciénJ@& N°539/18 donde define que el ajuste
integral por inflacion debe realizarse a los estadontables. Con aplicacion, a los ejercicios
anuales o intermedios que cierren a partir del julile de 2018 inclusive. En consecuencia, la
Federacion dispuso: comparar los requerimientda 8HC 29 con los de las normas argentinas;
definir aspectos simplificadores para las pequefiasedianas empresas; elaborar una guia
orientativa de aplicacion por primera vez de la N definir los aspectos de auditoria que
regulen posibles escenarios respecto a la vigeno@del Decreto 664/03 y analizar el efecto de

la aplicacion de la Remedicion de Activos en ureeado de ajuste por inflacion integral. El
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siguiente ejemplo sirve para ilustrar los efectbgeasos de no ajustar por inflacion: los entes que
tengan mayoritariamente activos en moneda de cregestraran resultados mayores a los reales,
permitiendo la posible distribucion de dividendase gsuponga una descapitalizacion de la

empresa.

Se concluye que la transparencia y representativiéala informacion contable requiere que en
un contexto de alta inflacion se realice el ajustegral por inflacion en los estados contables, y
no permitirlo a partir de un decreto del PEN aterdatra esos objetivos. La calidad de la
informacion financiera atravesé una situacion iedés, lo que obligd a la profesion y a la

doctrina contable de Argentina a consensuar saiesio

Las Normas Internacionales y la reexpresion de IdSstados Contables.

A raiz de la adopcion de las NIIF por parte la FAREPyY obligacion para las Entidades

Financieras, se analiz6 en este apartado la vicidnlade las normas internacionales con el
fendmeno inflacionario. Precisamente, la NIC 29 gagula la informacion financiera en

economias hiperinflacionarias. Esto significa, umoneda pierde poder de compra a tal ritmo,
que resulta equivoca cualquier comparacion engreifeas procedentes de transacciones, incluso
dentro de un mismo periodo contable. Al mismo tiemp norma no establece que el dato
cuantitativo de la tasa de inflacion acumulada weadatorio para considerar el estado de
hiperinflacion. Es, por el contrario, un problema atiterio juzgar cuando se hacen necesario
reexpresar los estados financieros. El estado gerihflacion viene indicado por las

caracteristicas del entorno econdémico del paigeeédias cuales se incluyen, de forma no

exhaustiva, las siguientes:
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(a) la poblacién en general prefiere conservariquera en forma de activos no monetarios, o
bien en una moneda extranjera; ademas, las caesdlmoneda local obtenidas son invertidas

inmediatamente para mantener la capacidad adgaisi#i la misma;

(b) la poblacion en general no toma en considenalei® cantidades monetarias en términos de
moneda local, sino que lo hace en términos demtiaeda extranjera relativamente estable; los

precios pueden establecerse en esta otra moneda,;

(c) las ventas y compras a crédito tienen lugaregips que compensan la pérdida de poder

adquisitivo esperada durante el aplazamiento, soctwando el periodo es corto;

(d) los tipos de interés, salarios y precios sanlig la evolucion de un indice de precios; y (e) la

tasa acumulada de inflacion en tres afos se apaoxisobrepasa el 100%.

Estos eventos se relacionan con el proceso paegndear que una economia es altamente
inflacionaria. En el mismo intervienen los actogee a continuacion se presentan. El Comité de
Reglamentos de la SEC (Comision de Bolsas y Valdeekstados Unidos) para el Centro de
Calidad de Auditoria (CAQ) y su Grupo de Trabajo BEcticas Internacionales (IPTF)
periodicamente acumula y discute ciertos datosfiiecion. El pasado 16 de mayo de 2018, el
IPTF emitié un documento de discusion acerca derashitoreo realizado en ciertos paises. A la
fecha de su emisidén ese documento no habia sididesado ni adoptado por ningln organismo
contable o regulador, incluido el Consejo de Normi@sContabilidad Financiera (FASB) o la
SEC. El Grupo de Trabajo recopil6 datos de infla@éumulada por pais (para aquellos paises
para los cuales el Fondo Monetario InternacionMIJFpublica datos), y luego categoriz6 los
paises en funcion de sus tasas de inflacién acdasild.os datos se derivan de la base de datos

del Informe de Perspectivas de la economia muiddiaFMI, abril de 2018 ("WEO del FMI").
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En el caso de Argentina, esta incluida en los patsen tasas de inflacion acumuladas
proyectadas a tres afios mayor que 100% pero queaiman excedido el 100% a partir del
altimo afio y los datos mensuales posteriores. Bibaego, una economia debe ser clasificada
como altamente inflacionaria a causa de tenderuséricas de la tasa de inflacion y otros
factores economicos. Esta clasificacion es unasubecarbitraria que requiere juicio. Por tanto, la
tendencia de la inflacion junto al analisis delteato econdmico podria ser tan importante como
la tasa absoluta.

Finalmente el CAQ es una organizacion autonomaotiigas publicas dedicada a aumentar la
confianza de los inversionistas y la confianza jgablen el mercado global. Fomenta el
desempeio de alta calidad por parte de los auslitpéblicos. Convoca y colabora en la
discusion de cuestiones criticas que requierero@ceiintervencion; y aboga por politicas y
estandares que promuevan la objetividad, efectividaapacidad de respuesta de los auditores

publicos de las empresas a las condiciones din&rdelamercado.

Después de esta breve mencion sobre la tareaadalpor el IPTF y volviendo a los conceptos
establecidos en la NIC 29. Se recomienda que tadaantidades que presentan informacion en
moneda de la misma economia, apliguen la normaedksdnisma fecha. No obstante, es
aplicable desde el comienzo del ejercicio en elspuaentifique la existencia de hiperinflacién.
Respecto a esta indicacion, la CINIIF 7 brinda igienes para aplicar la norma. La misma
establece quen el ejercicio en el que una entidad identifique la existencia deiffflacion en la
economia de su moneda funcional, y cuando dichaoetia no hubiese sido hiperinflacionaria
en el ejercicio anterior, la entidad aplicara leguerimientos de la NIC 29 como si la economia

hubiese sido siempre hiperinflacionaria. Por Iddaen relacion con las partidas no monetarias
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valoradas al costo historico, el balance de apsererla entidad al principio del ejercicio mas
antiguo presentado en los estados financieroseesgresara. Esto quiere decir, que refleje el
efecto de la inflacion desde la fecha en que ltiwascfueron adquiridos y se incurrio en los
pasivos o éstos fueron asumidos, hasta la fechiaatiice del ejercicio sobre el que se informa.
Para las partidas no monetarias registradas ealatde de apertura por sus importes corrientes
en fechas que sean distintas de la de adquisicasucion, la reexpresion reflejara el efecto de
la inflacion desde las fechas en que esos impertdibros fueron determinados, hasta el final del
ejercicio sobre el que se informa. Luego, una wez una entidad haya reexpresado sus estados
financieros, todos las cifras comparativas queréiglen esos estados para ejercicios posteriores,
se reexpresaran aplicando la variacion en la urdéadedida para esos ejercicios.

Por otro lado, siguiendo el tema del ajuste pdaandn, es importante considerar otro aspecto
donde la norma internacional difiere de las norargentinas. La NIC 29 no permite e incluso
desaconseja presentar los datos reexpresados odonmacion complementaria en los estados
financieros cuando estos no estén ajustados.

Otros aspectos a considerar, son las variablesafpotan sobre el movimiento en los precios.
Estos, ya sean generales o especificos, cambiahtiempo como resultado de diversas fuerzas
econdmicas y sociales. Las especificas son lascfian en el mercado de cada producto, tales
como cambios en la oferta y demanda o los cambm®tdgicos, pueden causar incrementos 0
decrementos significativos en los precios individsaindependiente de como se comporten los
otros precios. Por el contrario, las causas gezei@dn como resultado un cambio en el nivel

general de precios y afectan asi el poder adouagie la moneda.
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Para aclarar los conceptos anteriores, se debemtfar lo concerniente a la unidad de medida
de aquellas alternativas que se relacionan corethandn. Este ultimo proceso es aquel donde se
determinan los importes monetarios por los que esmnocen y llevan contablemente los
elementos de los estados financieros, para susinalen el balance y el estado de resultados.
Como métodos de medicion se encuentran: El Costortuo, Costo corriente, Valor realizable o
de liquidacién y Valor presente. Si bien la base oamunmente utilizado por las entidades es el
costo histérico, éste se combina con otras porm@Enhos titulos cotizados pueden llevarse al
valor de mercado. Ahora bien, las entidades qusosda sus estados financieros sobre la base
contable del costo histérico o corriente, lo hadin esa forma, independientemente de los
cambios en el nivel general de precios o del iner@mde precios especificos de los activos o
pasivos reconocidos. Por lo que, independientemehtmétodo utilizado de base para la
medicion, en una economia hiperinflacionaria, leta@os financieros solamente resultan de
utilidad si se encuentran expresados en términognakades de medida corriente al final del

periodo sobre el que se informa.

Finalmente, respecto a los Estados Financierosotidados, una sociedad dominante que
presente informacion en la moneda de una econopeariflacionaria puede tener dependientes
que presenten también informacion en monedas deoedas hiperinflacionarias. Los estados
financieros de estos Ultimos necesitaran ser resados, mediante la aplicacion de un indice
general de precios correspondiente al pais en gyseda presentan la informacién, antes de

incluirse en los estados financieros consolidada®gsentar por la dominante.

Luego de revisar los aspectos legales y normatwesulados al reconocimiento del efecto

inflacionario, se hizo un estudio exploratorio eceede los indicadores econdémicos y financieros
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que miden el desempefio de las organizaciones. @as enmedir e identificar como influye este

efecto econdmico sobre el desempefio medido a tdevéstos indicadores.

3 - Estudio exploratorio bibliografico sobre los imicadores econémico-financieros que

miden el desempeiio de los Bancos en Argentina.

Objetivos que persigue el estudio de estos indicads

Para los administradores de los Bancos y partitidate para el regulador, resulta util e
importante elaborar diagnosticos permanentes dabs#uacion actual de las entidades y las
causas que la determinan; como asi también detsgquetlos aspectos que puedan influir sobre
su desempefio futuro.

La situacion econdémica-financiera de las entidadese afectada por los recursos econdmicos
que controla, por su estructura financiera, potiquidez y por su solvencia. La informacion
acerca de sus recursos (economicos, humanos yldgmus), junto a su capacidad para
transformarlos permite evaluar la posibilidad daegar los negocios. Conocer la estructura de
financiacion ayuda a predecir la necesidad futeraréstamos. La liquidez por su parte se refiere
a la disponibilidad de efectivo en el corto plazia golvencia sobre la disponibilidad de efectivo
a largo plazo para cumplir compromisos financieros.

Ademas, la informacion sobre el desempefio y lodim@entos obtenidos, permite evaluar los
posibles cambios en los recursos econdémicos; peprédecir la capacidad de generar flujos de
efectivo y determina la eficacia con que se emptedos sus recursos en el corto, mediano y

largo plazo. La informacion sobre los cambios eedaacion financiera posibilita evaluar sus
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actividades de financiacion, inversion y operacegmgel periodo que se trata. (Montes Salazar, y
otros. 2006)

El analisis e interpretacion de los estados firemosi constituye un conjunto sistematizado de
técnicas que aportan un mayor conocimiento y congpda de las variables fundamentales para
diagnosticar la situacion economica y financierdadempresa.

Sus objetivos apuntan a advertir la relacion desaswy efectos en el movimiento operativo,
medir los resultados de las politicas seguidaduaval estilo de la direccion, las capacidades y
limitaciones de su evolucion particular e integbacien el contexto. Al respecto y como
consecuencia de las llamas "corridas cambiariasiridas entre los meses de marzo y julio de
2018 se observa que los bancos estan enfrentang@acmmodamiento de sus activos.
Generalmente, el uso de estos indices y su com@arean estandares de aceptacion, representa
una valoracion objetiva para la toma de decisialgels ahorristas, los tomadores de crédito, la
direccion de la empresa y el BCRA. Estas métrieagfieren entre otros a:

- Rentabilidad y crecimiento de los negocios dermediacion.

- Rendimiento historico, actual y proyectado denasrsiones.

- Incidencia de los gastos operativos.

- Estructura financiera, su capacidad de pagota gdargo plazo.

- Politica de reinversion de utilidades y capitdibn.

- Cumplimiento de las relaciones técnicas estatidecpor el BCRA.

- Medir los procesos de Innovacion, Inclusion, Eaign financiera y proteccion del usuario.

- Exposicion a los riesgos por devaluacidon monetarotros elementos del contexto como los

riesgos sistémicos.
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Fundamentos actuales y la nueva perspectiva de laniovacion financiera

El andlisis e interpretacion de la informacion edaet debe estar previamente planificado y debe
perseguir un objetivo sobre el cual se disefiaramidicadores.

Los ratios son una herramienta basica que reduc'lmlero de variables, permiten ver la
evolucion de nuestra empresa, podemos realizar a@tipnes sectoriales y al ser aceptados a
nivel nacional e internacional, las valoracionea stas amplias e interesantes. Sin embargo,
pierden utilidad cuando se comparan dos empresasr dimension muy diferente, ademas se
debe tener en cuenta la manera de calcularlo yqaraguiero el ratio. Esto, a fin de conocer
donde estamos, a donde vamos y como desarrollastegtegias. Para ello, realizaremos ajustes
para identificar lo atil y mas significativo. Toda bateria de margenes, rotaciones, ratios,
estructura de costos, apalancamiento operativangnéiero, costo de los pasivos, diferentes
rentabilidades, etc.; deben supeditarse a las msigg del caso concreto para el que se nos piden
el analisis, a la informacion disponible y al tiemp.as eliminaciones y los ajustes que se
realicen no afectan a la contabilidad; son anotesajue realizamos con el Unico objetivo del
andlisis que nos ha sido encomendado. (Pérez,) 2013

Asi por ejemplo, decidir una inversion y financéacbn capital propio o a través de un préstamo;
en otro caso, al encarar una negociacién con halicsitos, con proveedores y clientes deberan
sustentarse en el analisis de los ratios contaBlasejemplo, la negociacion con el sindicato
bancario, incluye un item calculado en base abédittad global del sistema.

Por su parte, la comparacién de ratios en difeseptiodos de tiempo permite analizar la
influencia de los cambios en la economia, camhids® politicas de regulacién y en la entidad.

Para valorar correctamente estos cambios se detmeearosi se han producido modificaciones
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significativas en los productos que comercializa, ®us clientes, proveedores, politicas
comerciales, etc. (Diaz Llanes, 2010).

Con respecto al caso de la innovacion financiare,significa la creacion de nuevos productos y
servicios financieros o el desarrollo de soluciogee mejoren los existentes. La aplicacion de
tecnologias de la informacion y de la comunicacitramiza la innovacion financiera, agilizando
procesos, reduciendo costos y permitiendo lleganuavos usuarios. De este modo, la
digitalizacion esta transformando el sistema fienoc Asi, hoy se puede pagar sin usar efectivo
con una billetera electronica, abrir una cuentdodea remota validando tu identidad con una
foto tomada en el momento, pedir un préstamo desgigéfono celular, entre otros ejemplos.
Como se observa, no se debe entender al ente cidada realidad, del entorno y de la
competencia. En efecto, se deben explorar otragds@londe existan datos que afecten directa o
indirectamente a su compafia: estudios macroecao8nyi del mercado; regulaciones locales,
nacionales e internacionales, registros publicoEstados Financieros y también opiniones de
los especialistas.

Acorde a esto, se creo la Mesa de Innovacion FieendEste espacio de trabajo, de colaboracion
publico — privada, esta integrado por especialidedsBanco Central, empresas Fintech, bancos,
emprendedores y organismos publicos y privados.eErual se trabaja para desarrollar
herramientas y soluciones que logren mayor inctuitanciera y un sistema eficiente con estos
ejes:

Medios e infraestructura de pagos.

Tecnologias y sistemas transversales.

Canales alternativos de crédito y ahorro.

Soluciones por medio de la tecnologia blockchaiadena de bloques.
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Ademas, el Programa de Innovacién Financiera (RK-)una iniciativa anual realizada en
conjunto con el Ministerio de Modernizacion de lachdn, que convoca a emprendedores,
estudiantes y profesionales de diferentes areasisabhdas con el mundo financiero para generar
proyectos para resolver los desafios actualestatiggicion, pagos digitales, bancarizacion y
scoring alternativo. Por consiguiente, esto implecdefinicion de nuevos indices y sus métricas
de valoracion.

Finalmente, en cuanto a la informacion disponibla las diferentes fuentes formales que se
trataran en el apartado siguiente, resulta unaedbd que se debe conocer todo de la empresa.
La mejor informacion esta dentro y, no siempresdid en su contabilidad. La siguiente cita, "No
todo lo que se puede contar cuenta, ni todo locgeata se puede contar” atribuida comunmente
a Einstein, refleja la problematica que enfrentas practicas responsables dentro de las
organizaciones, sobre todo cuando los que ins&stdas beneficios medibles y en el corto plazo,

anteponen la cita alternativa, de que “sélo se pgedtionar lo que se puede medir”

Fuentes de la Informacion

Disposiciones generales respecto de los Estadosdficieros

En relaciéon a las fuentes de informacion y enfosaa@osterior en los estados contables de los
Bancos en Argentina, el BCRA emitio la comunicaciéh 6324 Circular CONAU 1-1234. En

la misma dispuso las modificaciones a las normagprdeedimiento vinculadas al Régimen
Informativo Contable para Publicacion Trimestrahryual. Se trata de los cambios a adoptar en
la elaboracion y presentacion de Estados Finargiargartir de los ejercicios iniciados el
1/01/18, fecha en que las entidades comenzarolicaragl marco contable basado en las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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Ademas, establecié que en los Estados Financiezosiedre de ejercicio, la informacion a
presentar sera la establecida en la NIC 1, es deerlos datos al cierre de un ejercicio se
presentaran en forma comparativa con el cierrgianfgara cada uno de los estados.
Asi mismo, en virtud del escenario planteado (cdotenflacionario) se resaltan los requisitos
clave en caso de determinarse la aplicabilidagddC 29 por primera vez:

+ Los estados de situacion financiera al inicio firedl del periodo sobre el que se informa

son reexpresados.

« El estado del resultado integral para el periodwesel que se informa es reexpresado.

« Lainformacion comparativa del periodo anterioreexpresada.
La aplicacion retrospectiva de la NIC 29 es unardiicia clave en comparacion con US GAAP,

en virtud de los cuales los ajustes son aplicaduspectivamente.

Disposiciones particulares aplicables a cada estado

- Estado de Situacion Financiera

El método adoptado para la presentacién de logaacyi pasivos es el de la liquidez, por lo que
en informacién complementaria deberan informardquerido en el parrafo 61 de la NIC 1
respecto de los importes que se espera cobrarar dagtro de los doce meses siguientes a la
fecha de informacién y en forma posterior de eaeql

Asimismo, deberan incorporar como informacion canntaria las partidas adicionales que
resulten pertinentes segun la naturaleza, la lequig funcion de los activos y los importes, la

naturaleza y el plazo de los pasivos.
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- Estado de Resultados y Otros Resultados Integrale

Las principales categorias de gastos segun sualegtarequeridas por la NIC 1 se incluyen en el
cuerpo del Estado de Resultados. Adicionalmentberde integrar el anexo “Apertura del
Estado de Resultados” y de existir otras partidesfgeran materiales deberan ser reveladas en
forma separada en nota.

En el Estado de Otros Resultados Integrales, ldslgs se revelaran en forma separada segun si
se reclasificaran o no posteriormente en el resdultiel periodo. Cada partida debera presentarse
antes de calcular su impacto en el Impuesto a mwm&ias, el que debera ser detallado en la

partida correspondiente.

- Estado de Cambios en el Patrimonio
Este estado deberéa presentarse para el periodinbajme, asi como para el periodo para el que
se presenta informacion comparativa. Los datosergdps por las NIIF no incluidos en el cuerpo

del presente estado, seran incluidos como infonacmmplementaria en nota.

- Estado de Flujos de Efectivo

Se tendran en cuenta las disposiciones de la Nigara la definicion de efectivo y sus
equivalentes, asi como para la clasificacion dadéasidades que generan o utilizan efectivo.

Se adopta el método indirecto para la presentaigdlas actividades de operacion. Este estado
sera complementado por la informacion adicionalieeiga por la NIC 7, la cual se presentara en

nota.
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Informe sobre Entidades Financieras

Otra fuente de informacion lo representa este inéoque emite el regulador periédicamente con
el objeto de perfeccionar el flujo de informacigmoduna y completa entre los bancos y las
autoridades de supervision, entre los prestatarites prestamistas y entre las instituciones
financieras y sus accionistas y depositantes; fetemama mejor gestion interna de los bancos
permitiendo de este modo realizar una supervisias gficaz y alentar un mejor analisis del
crédito. Todo ello contribuira a reducir los margerde intermediacion en los préstamos y
afianzar la seguridad y solidez del sistema. Da &8ina, los usuarios del sistema financiero
contaran con una importante herramienta de analisifiora de decidir sus operaciones.

La informacion contenida en este Informe surge aegresentado por las entidades en los
regimenes de informacion que resultan aplicabdésomo se observo en el apartado anterior. El
regulador realiza la sintesis en base a parameg@®mparacion pre establecidos, presentando
asi datos individuales de cada una de las entidddessistema financiero e informacion
agregadal del total de:

- Sistema Financiero en su conjunto

- Bancos

- Bancos Publicos

- Bancos Privados

- Bancos Locales de Capital Nacional

- Bancos Locales de Capital Extranjero

Este informe incluye el ranking de las entidadewarftieras segin el monto de Activos,

Préstamos, Depoésitos y Patrimonio Neto. Ademasa pada grupo de Bancos y el sistema
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global, presenta los indicadores sobre la situggairimonial, econdmica y financiera para medir
el desempefio de las organizaciones; se refier€apital, Activos, Eficiencia, Rentabilidad y

Liquidez. La publicacién de estos indicadores pessiel objetivo de aumentar la transparencia
del sistema financiero, permitiendo a analistaspresas, inversores y ahorristas, contar con
mayor informacion sobre las entidades financieras tas que operan, asi como realizar
comparaciones entre las distintas entidades queitenmen el sistema financiero a la hora de

realizar inversiones, solicitar créditos u otrov&gs, o depositar sus ahorros.

Indicadores utilizados por el Banco Central de la Bpublica Argentina

En el presente apartado se identificaron y exmlitdas diferentes métricas calculadas por el
BCRA respecto a: Capital, Activos, Eficiencia, Railidad y Liquidez.

Previo a ello, se presenta una breve descripcibonaheepto “Clasificacion de Deudores” segun

corresponda a la cartera comercial o cartera deucon. Si bien esta categorizacién no esta
normada en las NIIF, el regulador dispuso su caittad al menos durante el ejercicio 2018. Tal
explicacion sirve para comprender mejor el objepesseguido en las métricas que miden cuan
solventes se encuentran las entidades. En taldeentis clientes de la entidad, por las

financiaciones comprendidas, deberan ser clasdidésde el punto de vista de la calidad de los
obligados. Es decir, en orden al cumplimiento de gampromisos y/o las posibilidades que a
este efecto se les asigne sobre la base de unaaeda particular. En concreto, la Cartera

Consumo comprende a grandes rasgos, créditos marsurno personal y familiar, para

profesionales, financiacién de tarjetas de crégitaréditos para vivienda propia (compra,
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construccion o refaccion). Por otra parte, la Car@omercial comprende aquellas financiaciones

con destino distinto a los mencionados anteriorment

Niveles de Clasificacion — Cartera Comercial
Cada cliente, y la totalidad de sus financiaciorses,incluird en una de las siguientes seis

categorias, las que se definen teniendo en cuestabhdiciones que se detallan en cada caso.

- Situacién 1 — Situacién Normal

El analisis del flujo de fondos del cliente demteesjue es capaz de atender adecuadamente todos
sus compromisos financieros. En este caso, eltelipresenta una situacion financiera liquida,
con bajo nivel y adecuada estructura de endeud&meenrelacion con su capacidad de ganancia.
Ademas presenta una alta capacidad de pago deudasi(capital e intereses) en las condiciones
pactadas generando fondos -medido a través desiardd su flujo- en grado aceptable. Cumple
incluso, regularmente con el pago de sus obligasicaun cuando incurra en atrasos de hasta 31
dias, entendiéndose que ello sucede cuando eleciancela las obligaciones sin recurrir a nueva

financiacién directa o indirecta de la entidad.

- Situacién 2.a - Con seguimiento especial

El andlisis del flujo de fondos del cliente demteesjue, al momento de realizarse, puede atender
la totalidad de sus compromisos financieros. Sibago, existen situaciones posibles que, de no
ser controladas o corregidas oportunamente, podderprometer la capacidad futura de pago
del cliente. Ademas, presenta una buena situati@mdiera y de rentabilidad, con moderado
endeudamiento y adecuado flujo de fondos parage da las deudas por capital e intereses. Sin

embargo, el flujo de fondos tiende a debilitarse @drontar los pagos dado que es sumamente
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sensible a la variacion de una o dos variablesreSébtas existe un significativo grado de
incertidumbre, siendo especialmente susceptibéardms en circunstancias vinculadas al sector.
Por su parte, en términos de tiempo, incurre emsasr de hasta 90 dias en los pagos de sus
obligaciones. Se entendera asi, que el clientelefesl pago de sus obligaciones cuando no

recurre a nueva financiacion directa o indirectéadentidad.

- Situacioén 2.b - En negociacion o con acuerdos dafinanciacion

Incluye aquellos clientes que ante la imposibilidachacer frente al pago de sus obligaciones en
las condiciones pactadas, manifiesten fehacientiemamtes de los 60 dias contados desde la
fecha en que se verifico la mora en el pago deliigaciones, la intencion de refinanciar sus

deudas, observando los demas indicadores precedente

- Situacién 3 — Con problemas

El andlisis del flujo de fondos del cliente demrteestjue tiene problemas para atender
normalmente la totalidad de sus compromisos firaasi y que, de no ser corregidos, esos
problemas pueden resultar en una pérdida paraitiadrfinanciera. Al mismo tiempo, presenta

una situacioén financiera iliquida y un nivel dejdlae fondos que no le permita atender el pago
de la totalidad del capital y de los intereses ake deudas. A consecuencia pueden cubrir
solamente estos Ultimos y posee escasa capacidgahdacias. Por su parte, la proyeccion del
flujo de fondos muestra un progresivo deteriormg alta sensibilidad a modificaciones menores
y previsibles de variables propias o del entormhildando alin mas sus posibilidades de pago.

Por otra parte, respecto al pardmetro del tienmpuoiria en atrasos de hasta 180 dias.
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- Situacion 4 - Con alto riesgo de insolvencia

El analisis del flujo de fondos del cliente demtesjue es altamente improbable que pueda
atender la totalidad de sus compromisos financieframbién presenta una situacion financiera
iliquida y muy alto nivel de endeudamiento. Estccaasa de resultados negativos en la
explotacion; e incluso con la obligacion de vendetivos de importancia para la actividad
desarrollada y que materialmente sean de magnguadisativa. Por su parte, el flujo de fondos
es manifiestamente insuficiente, no alcanzando kaircel pago de intereses, y es factible
presumir que también tendra dificultades para curepkntuales acuerdos de refinanciacion. Al
mismo tiempo, incurre en atrasos de hasta un afestd fin, el computo de los plazos no se
interrumpira por el otorgamiento de renovacionesndo previamente no se haya producido la
cancelacion efectiva de las obligaciones vencidagjecir, sin recurrir a financiacion directa o

indirecta de la entidad.

- Situacion 5 - Irrecuperable

Las deudas de clientes incorporados a esta cadegertonsideran incobrables. Si bien estos
activos podrian tener algun valor de recuperaci@jo lin cierto conjunto de circunstancias
futuras, su incobrabilidad es evidente al momeetadalisis. Igualmente, presenta una situacion
financiera mala con suspension de pagos, quielm@tdda o pedido de su propia quiebra. Esto
puede significar la obligacion de vender a pérdidtivos de importancia para la actividad
desarrollada y que materialmente sean de magnigmifisativa. Simultaneamente el flujo de
fondos no alcanza a cubrir los costos de producéiturre en atrasos superiores a un afio y
cuenta con refinanciacién del capital mas susests, hasta con financiacién de pérdidas de

explotacion.
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- Situacion 6 — Irrecuperable por disposicion técra

Son clientes que a su vez sean deudores en situse@ular -considerando tales a los que
registren atrasos superiores a 180 dias en el cumepto de sus obligaciones-. Esta clasificacion
estara de acuerdo con la ndmina que, a tal efecobgse de la informacion que deberan
suministrar los administradores de las carteradit@ias, elabore y proporcione el Banco Central
de la Republica Argentina. Comprende: i) Entidatgsdadas por el Banco Central. ii) Entes

residuales de entidades financieras publicas jwadds o en proceso de privatizacion o
disolucion. iii) Entidades financieras cuya autacibn para funcionar haya sido revocada por el
Banco Central y se encuentren en estado de ligomdadicial o quiebra. iv) Fideicomisos en

los que SEDESA sea beneficiario.

Niveles de Clasificaciéon — Cartera Consumo

- Situacién 1 — Situacién Normal

Comprende los clientes que atienden en forma pluetysgo de sus obligaciones o con atrasos
gue no superan los 31 dias. En tal caso, los ddslamansitorios en cuenta corriente se

consideraran de cumplimiento normal hasta los 84 dbntados desde su otorgamiento.

- Situacién 2 — Riesgo Bajo

Comprende los clientes que registran incumplimentezasionales en la atencion de sus
obligaciones, con atrasos de mas de 31 hasta 80Al&u vez, en cuanto a la situacién juridica
del deudor, se considerara si mantiene convenigage resultantes de concordatos judiciales o
extrajudiciales homologados (incluyendo los acugen@ventivos extrajudiciales homologados)
a vencer cuando se haya cancelado, al menos, eldEb%mporte involucrado en el citado
acuerdo.
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- Situacion 3 — Riesgo Medio

Comprende los clientes que muestran alguna inadgégyara cancelar sus obligaciones, con
atrasos de mas de 90 hasta 180 dias. En cuansitadeion juridica del deudor, se considerara si
mantiene convenios de pago resultantes de conosrflaticiales o extrajudiciales homologados
(incluyendo los acuerdos preventivos extrajudisidilemologados) a vencer cuando aun no se

haya cancelado el 15% del importe involucrado enit&tlo acuerdo.

- Situacion 4 — Riesgo Alto

Comprende a los clientes con atrasos de mas delid8Chasta un afio. También incluird a los
deudores que hayan solicitado el concurso prewentoelebrado un acuerdo preventivo
extrajudicial ain no homologado o se le haya redoesu quiebra, en tanto no hubiere sido
declarada. En efecto, por obligaciones que seadagw superiores al 20 % del patrimonio del
cliente o por obligaciones entre el 5 % y menos2fePo del patrimonio cuando persista el

pedido de quiebra luego de transcurridos 90 disdedgue ésta haya sido requerida.

- Situacién 5 — Irrecuperable

Comprende a los clientes insolventes o en quietmanala o escasa posibilidad de recuperacion
del crédito o con atrasos superiores al afio. Tamhbi@uir4 a los clientes que se encuentren en
gestion judicial, o que hayan solicitado el conoupseventivo o hayan solicitado el acuerdo
preventivo extrajudicial, aln cuando existan pdisidiles de recuperaciéon del crédito, una vez

transcurridos mas de 540 dias de atraso.

- Situacién 6 — Irrecuperable por disposicion técra

Los establecidos en igual situacion del apartaderian.

Cr. Gonzalo J. Lopez Rodriguez  |ESPECIALIZACION EN CONTABILIDAD SUPERIOR Y AUDITORIA
52-



Formula de los Indicadores calculados

1- CAPITAL

C1 - Apalancamiento (En Veces)

Descripcion: Muestra el nivel de endeudamientoo(ruiet operaciones de pase), en términos del
Patrimonio Neto.

[Total de Pasivo - Total de Operaciones de Pase a término y cdo. a liquidar]
Célculo =

Total de Patrimonio Neto

C2 - Pérdida Potencial De Cartera En Situacion&(%o)
Descripcion: Representa la incidencia de la cagarenora o vencida (clasificada en situacion 2

a 6) sobre el Patrimonio Neto de la entidad.

[Total de Financiaciones en Situacidn 2 a 6 - Total de Previsiones]
Calculo =

Patrimonio Neto deducidos intangibles y accionistas.

C3 - Pérdida Potencial De Cartera En Situaciorm 3%)
Descripcion: Representa la incidencia de la caitezgular (clasificada en situacion 3 a 6) sobre

el Patrimonio Neto de la entidad.

[Total Financiaciones en situacién irregular de 3 a 6 - Total de Previsiones]
Calculo =

Patrimonio Neto deducidos intangibles y accionistas

Cr. Gonzalo J. Lopez Rodriguez  |ESPECIALIZACION EN CONTABILIDAD SUPERIOR Y AUDITORIA
-53-



2- ACTIVOS (%)

A9 - Total Cartera Irregular / Total Financiacior{és

Descripcion: Muestra la participacion de las finaoones y avales en situacion irregular sobre
el total de financiaciones y avales.

; Total Financiaciones en situacionirregularde 3a 6
Célculo =

Total de Financiaciones

All - Cartera Irregular Sector Privado (%)

Descripcion: Muestra el nivel de cartera irregulat sector privado en relacion al total de

financiaciones a este sector.

. Total Cartera Irregular Sector Privado (3a 6)
Célculo =

Total Sector Privado

Al2 - Participacion Cartera Comercial Sector Provékb)

Descripcion: Exhibe la proporcion de asistenciaditi@a a empresas del Sector Privado no

Financiero.

; [Total Cartera Comercial + Total Cartera Asimilable a Consumo]
Calculo =

Total Sector Privado
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A13 - Participacion Cartera Consumo Sector Priv&dp

Descripcion: Exhibe la proporcion de asistenciaitia a individuos.

Total Cartera Consumo

Calculo =
Total Sector Privado

Al4 - Previsiones Sobre Cartera Irregular Total (%)

Descripcion: Muestra el grado de cobertura de ti@i@irregular con previsiones.

, Total de Previsiones
Calculo =

Total Financiaciones en situacion irregularde 3a 6

Al6 - Cartera Irregular Consumo Sector Privado (%)

Descripcion: Muestra la irregularidad de la cartbigaconsumo.

i Total Cartera Irregular Consumo (3 a 6)
Calculo =

Total Cartera Consumo

Al7 - Cartera Irregular Comercial Sector Privad9 (%

Descripcion: Muestra la irregularidad de la cartmaercial.

[Total Cartera Irregular Comercial (3 a 6) + Total Cartera Irregular Asimilable a

calculo = Consumo (3a 6)]

[Total Cartera Comercial + Total Cartera Asimilable a Consumo]
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A21 - Posicion De Previsiones Minimas (%)
Descripcion: Exhibe, en porcentaje, el exceso deplavisiones contabilizadas frente a las
requeridas por normas del BCRA.

[Total de Previsiones Contabilizadas - Total Previsiones Tedricas]
Calculo =

Total Previsiones Tedricas

AG3 - Importancia De La Cartera Vencida Del SeBwvado (%)
Descripcion: Muestra el nivel de cartera vencidasion 2 a 6- sobre el total de financiaciones

al Sector Privado no Financiero.

, Total Cartera Vencida (vencida segln el ESD)
Célculo =

Total Sector Privado

AG29 - Disponibilidades / Activo Neteado (%)

Descripcion: Muestra la liquidez inmediata con quenta la entidad.

Total de Disponibilidades

Calculo = -
[Total de Activo - Total de Operaciones de Pase atérminoy cdo. a liquidar]
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3- EFICIENCIA

E1l - Absorcion De Gastos De Administracion Con Viodin De Negocios (%)

Descripcion: Muestra la incidencia de los gastoadiainistracion en la estructura de negocio de
la entidad.

) Total de Flujo de Gastos de Administracién
Calculo =

[Total Capital de Depdsitos + Total Capital de Préstamos]

E2 - Margen De La Rentabilidad Operativa Sobre @&aBe Estructura (%)
Descripcion: Muestra la capacidad de coberturagéslastos de Administracion con Resultados

Operativos.

[Total de Flujo de Ingresos Financieros + Total de Flujo de Egresos
Financieros + Total de Flujo de Ingresos x Servicios + Total de Flujo de
Egresos x Servicios + Total de Flujo de Cargos por Incobrabilidad + Total de
Flujo de Gastos de Administracién]

Célculo =
Total de Flujo de Gastos de Administracion.

E4 - Depositos Por Empleado (En Millones De Pesos)
Descripcion: Refleja el valor promedio de los Defads(en capitales) por cada empleado de la

entidad.

Total Capital de Depésitos

Calculo =
Total de Dotacion del Personal
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E5 - Financiaciones Por Empleado (en millones dege
Descripcion: Refleja el valor promedio de las Foiaciones (en Capitales) por cada empleado

de la entidad.

Total Capital de Préstamos

Calculo = Total de Dotacion del Personal

4- RENTABILIDAD
R1 - Rendimiento Anual Del Patrimonio (Return Onulg- ROE) (%)
Descripcion: Refleja el rendimiento obtenido soddrBatrimonio Neto Ajustado.

Célculo = Total de Flujo de Resultados

[Total de Promedio de Patrimonio Neto Desfasado 1 mes - Total de Promedio
de Resultado Desfasado 1 mes]

R2 - Rendimiento Ordinario Del Patrimonio (%)
Descripcion: Representa la rentabilidad ordinarlatenida antes de impuestos sobre el

Patrimonio Neto Ajustado.

[Total de Flujo de Ingresos Financieros + Total de Flujo de Egresos
Financieros + Total de Flujo de Egresos x Servicios + Total de Flujo Ingresos x
Servicios + Total de Flujo de Cargos por Incobrabilidad + Total de Flujo de

, Gastos de Administracion]
Calculo =

[ Total de Promedio de Patrimonio Neto Desfasado 1 mes - Total de
Promedio de Resultado Desfasado 1 mes]

R8 - Tasa Implicita Préstamos Totales (%)

Descripcion: Representa una estimacion de la @saddevengada) de una entidad.

Calculo = [Total de Flujo de Intereses por Préstamos + ajustes]

Total Promedio de Capital de Préstamos
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R9 - Tasa Implicita Depdsitos Totales (%)

Descripcion: Representa una estimacion de la @asiggp(devengada) de una entidad.

[Total de Flujo de Int. Dep. en Pesos + Total de Flujo de Ajuste CER Depdsitos

, +Total de Flujo de Int. Dep. en Ddlares
Calculo = J P ]

Total Promedio de Capital de Depdsitos.

R17 - Gastos En Personal / Gastos De Administrg@n
Descripcion: Participacion de los gastos en resursomanos (Remuneraciones y Cargas

Sociales del personal) frente al total de Gastdsstieictura.

Céalculo = Total de Flujo de Gastos en Personal

Total de Flujo de Gastos de Administracion

RGL1 - Retorno Sobre Activos (Return On Assets - R(94)

Descripcion: Retorno sobre activos.

Total de Flujo de Resultados

Célculo =
[Total de Promedio de Activo - Total Promedio de Operaciones de Pase a

término y cdo aliquidar]
RG2 - Ingresos Financieros Netos / Activo Neted&dd (

Descripcion: Muestra la incidencia de los IngreSiosncieros Netos sobre el Activo Neto.

[Total de Flujo de Ingresos Financieros + Total de Flujo de Egresos

Célculo = Financieros]

Total de Promedio de Activo - Total Promedio de Operaciones de Pase a
términoy cdo a liquidar]

RG3 - Cargos Por Incobrabilidad / Activo Neteadq (%

Descripcion: Muestra la incidencia de los Cargaslpoobrabilidad sobre el Activo Neto.

Total de Flujo de Cargos por Incobrabilidad

Célculo = - : - -
[Total de Promedio de Activo - Total Promedio de Operaciones de Pase a

término y cdo a liquidar]
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RG4 - Ingresos Netos Por Servicios / Activo Nete@dp

Descripcion: Muestra la incidencia de los Ingreetos por Servicios sobre el Activo Neto.

[Total de Flujo Ingresos x Servicios + Total de Flujo de Egresos x Servicios]

Célculo = - - - -
[Total de Promedio de Activo - Total Promedio de Operaciones de Pase a

términoy cdo a liquidar]

RG5 - Gastos De Administracion / Activo Neteado (%)

Descripcion: Muestra la incidencia de los GastoAdiministracion sobre el Activo Neto.

, Total de Flujo de Gastos de Administracion
Célculo =

[Total de Promedio de Activo - Total Promedio de Operaciones de Pase a
término vy cdo a liquidar]

RG15 - Retorno Sobre Activos (ROA) Antes Del Impgad3e Ganancias (%)
Descripcion: Muestra la incidencia de los Resukaaiates del Impuesto a las Ganancias sobre el

Activo Neto.

[Total de Flujo de Resultados - Total de Flujo de Impuesto de Ganancias]

Calculo = - - - -
[Total de Promedio de Activo - Total Promedio de Operaciones de Pase a

término vy cdo a liquidar]

Podemos definir la Rentabilidad como la capacidadadempresa para generar beneficios que
signifiqguen futuras inversiones, inferiores deudnads beneficios 0 mayor crecimiento. Si bien
para el sector financiero argentino, el BCRA dispama amplia variedad de indicadores
relacionados, existen dos mediciones tipicas qeersentan brevemente a continuacion.

En primer lugar, la Rentabilidad Economica, seastdirelacionando el beneficio alcanzado con

los medios materiales (econdmicos) de los que digpoSe le conoce por sus siglas en inglés
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ROA (Return Over Assets). En particular, hay qudicar que si en la empresa en cuestion su
activo tiene oscilaciones, mas exacto y correctemsr el activo total medio, situacion que se
observa en las entidades financieras. En sumaQ@l Ride de forma separada las actividades
operativas y las de inversién, de las de finanéradia formula general del ROA = Beneficios /
Activo.

Por otro lado, la Rentabilidad Financiera, se leoce por sus siglas en inglés ROE (Return On
Equity) y se obtiene relacionando: ROE = Benefi@aoses de Impuestos / Patrimonio Neto.
Precisamente, el ROE muestra los resultados figgleerados en funcion a los recursos propios,
el que debe ser comparada con el costo del cgpaplo (incluyendo la prima de riesgo) para
evaluar su conveniencia. En definitiva, lo quebieéien forma directa (a través de dividendos) o
indirectamente (aumento del patrimonio) el acci@anigor lo que pareceria que esta medida es la
mas apropiada para el inversor.

En cuanto a las diferencias entre el ROE y el Ré&gtas son producto del apalancamiento
financiero. Si el primero supera al segundo, sigmifque se ha realizado un buen
aprovechamiento de los fondos de terceros. Donsldtaeque, mientras mayor sea la brecha,
mejor sera el leverage, pero habra que tener emeaugie se esta aumentando el riesgo y se
genera un aumento de la dependencia de la redtbién el manejo financiero. Por lo que a
largo plazo, habra una situacion mas saludabledouah ROE esté sustentada por un buena
rentabilidad de los recursos totales (ROA).

Finalmente, respecto al ROE, es importante destasdimitaciones que el mismo presenta, y
gue son: a) problemas de sincronizacion, ya que elipasado y no el resultado de las acciones

futuras, b) problemas de riesgo, porque puede riegran indicador alto asumiendo riesgos
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importantes que pueden complicar el futuro y @reblema del valor, debido a que habria que

considerar el patrimonio a valores de mercadoe@&013)

5- LIQUIDEZ

L1 - Liquidez Total Con Posicién De Call (%)

Descripcion: Porcentaje de cobertura de DepoésitoSalf tomados con activos de rapida
realizacién (Disponibilidades, Titulos y Accionesnccotizacion y Call otorgados, excluyendo

Instrumentos del BCRA en cuentas de inversion).

[Total de Disponibilidades + Total de Titulos y Acciones con cotizacién + Total
Céalculo = de Call Otorgado]

[Total Capital de Depdsitos + Total de Call Tomado]

L8 - Il - Liquidez Total (%)
Descripcion: Cobertura de Depdésitos con Dispomihdies y Titulos y Acciones con cotizacioén,

excluyendo los Instrumentos del BCRA gque la entisiattiene en cuentas de inversion.

i [Total de Disponibilidades + Total de Titulos y Acciones con cotizacién]
Célculo =

Total Capital de Depdsitos

L9 - Liquidez Inmediata (Disponibilidades + LEBACSOBACS x Pases) (%)
Descripcion: Cobertura de Depdsitos con Activosreediata realizacion (Disponibilidades e

Instrumentos del BCRA por operaciones de pases).

[Total de Disponibilidades + Total de Lebacs + Nobacs Pases]

Célculo = . —
Total Capital de Depdsitos
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Para que el sistema financiero contribuya al delBarreconomico con equidad social, es
condicion esencial que haya estabilidad financeweo asi también que el sistema sea profundo
e inclusivo. De ahi que el BCRA orienta sus p@gien pos de estos objetivos. Para que las
familias confien sus fondos en el sistema financss requiere que este proteja el valor de sus
ahorros con un retorno real positivo (con tasasnti¥és que superen las tasas de inflacion),
mientras el proceso de intermediacion se mantiéligosy prevalece un manejo adecuado de los
riesgos macroecondémicos. A su vez, un sistemadiaemprofundo permite a los productores y
empleadores obtener crédito para emprender, progucintratar, y a las familias para comprar
una casa, un auto, o financiar otros proyectos.e\sistema financiero promueve el bienestar de
los agentes econdmicos y fomenta la equidad, mdwl@portunidades a los que tienen buenos
proyectos pero carecen de recursos financierosgrapgenderlos. Es asi que, para impulsar la
profundizacién del sistema financiero y resguasiaestabilidad, el BCRA ejerce sus facultades
de regulacion, supervision y provision de liquidiezultima instancia. Asimismo, monitorea los
principales desarrollos del sistema financiero lyst#ema de pagos, evaluando posibles riesgos,
factores de vulnerabilidad y el grado de resisterael sector ante eventuales escenarios
adversos.

En definitiva, a través del andlisis de una sefetdle los indicadores que se expusieron
precedentemente. Y luego de complementarlo corirdtramacion disponible en los Informes de
Entidades Financieras, Estabilidad Financiera y Imiforme sobre Bancos que emite
periodicamente el regulador, fue posible constuuir perfil de cada uno de los grupos de
entidades. Ademas realizar una comparacion talpgumitido obtener las conclusiones sobre las

que trata el ultimo capitulo del presente trabajo.
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4 - Estudio exploratorio de la experiencia practicaobre los Bancos Publicos Argentinos, en

el marco del analisis realizado sobre los informeamitidos por el BCRA.

Caracterizacion de la Banca Publica

Basado en los documentos detallados en la unidadndbsis, se presenta la estructura del
sistema financiero en Argentina. El mismo estagiréo por Entidades Financieras (bancos,
compafias financieras y cajas de crédito) y Enéisado Financieras (casas y agencias de
cambio, emisores de tarjetas de crédito, fideicomimancieros, etc.)

Las primeras se componen de la siguiente manera:

ENTIDADES FINANCIERAS 77
Bancos 62 81%
Bancos Publicos 13 17%
Bancos Privados 49 64%
Bancos Locales de Capital Nacional 33
Bancos Locales de Capital extranjero 9
Bancos Sucursales de Entidades Financieras del Exterior 7
Compainias Financieras 14 18%
Compainiias Financieras de Capital nacional 5 6%
Compainiias Financieras de Capital extranjero 9 12%
Cajas de Crédito 1 1%

Los 13 bancos publicos existentes en la actualidguiesentan el 17 % de las entidades
financieras y el 21% sobre el total de Bancos.
A continuacion se muestra la dispersion geografiealos Bancos y los Bancos Publicos

argentinos; tomando como base la cantidad de saleargor provincia.
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Bancos Bancos Publicos

Las mas de 4600 sucursales (incluyendo las suesrsadviles) se dispersan a lo largo y lo ancho
del pais. Con marcada preponderancia en la pravidei Buenos Aires, seguida por Capital
Federal y en tercer lugar la provincia de Coérdd@ia. embargo, cuando se observan sélo los
Bancos Publicos, Coérdoba se ubica en segundo lyg@apital Federal en tercer puesto.
Haciendo hincapié en estas localidades, los BaRdbkcos representan un poco mas del 50% en
Cérdoba. No obstante, son una tercera parte enngrawde Buenos Aires y apenas un 20% en
Capital Federal.

Continuando con el analisis, se observo que sdhtiatag de 4610 sucursales, la banca publica
aporta sélo el 33 %, sin embargo esa participa@doiende a 92% cuando se toman
exclusivamente las sucursales moviles. Concretandienen 1424 sucursales sobre las 4491

totales; y 110 dependencias moviles sobre las gllSistema. De manera semejante, aportan mas
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de 5300 cajeros automaticos, que significan un 88Pparque total. No obstante, poseen sélo un
escaso 3% de las terminales de autoservicio com@itiades sobre las 6441 disponibles.

Se infiere que, la banca publica mantiene un modieloegocios sustentado en una amplia red de
sucursales y cajeros automaticos. Lo cual se explicparte por el tiempo que tardan en adaptar
sus grandes estructuras y por la funcion socialogueplen, deben llegar a aquellas localidades
donde la banca privada no se instalaria por motieagentabilidad. Ademas, destinan sucursales
moviles que sirvan de apoyo en zonas especificasrgquieran una mayor prestacion de
servicios en determinados momentos, por ejempladaas turisticas. Por el contrario, la banca
privada participa en mas del 90% sobre las termsnale autoservicio y dependencias
automatizadas. Estas requieren menos recursos benp@mo mas inversion tecnolégica. En
definitiva, estan un paso adelante y ya migro suetm de negocios a la digitalizacion y
automatizacion de los servicios financieros, erdosaen clientes de la nueva generacion que

prefieren el autoservicio y exigen la inmediatemodiempo de respuesta.

Avanzando en la comparacién, se analiz6 el volumennegocio operado por los bancos
publicos. El estudio mostr6 que representan aladel®l 44 % del sistema tanto en las
inversiones como en los depdésitos. Particularmeoteen el 68% de los titulos publicos y
privados emitidos; ademas su participacion en eocie de los créditos hipotecarios se

acrecienta al 75%. Sin embargo, solo prestan abrspdvado no financiero un 34% del total

operado. Esto muestra que la banca publica eseatafjinanciero de los gobiernos (en todos sus
niveles) y ademas son los que principalmente acbarpdas politicas publicas tendientes a
incentivar el consumo y reactivar la economia. lojesg analiz6 el efecto que sobre los activos

tiene la aplicacion de las NIIF, particularmentbrscel rubro “préstamos y otras financiaciones”.
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Respecto a esto y de acuerdo con lo establecid@mpdiiF 9, las entidades deben clasificar sus
operaciones de préstamos considerando el modeltegecio que utilizan para gestionar sus
activos financieros. Si la intencion es mantensifligos de fondos contractuales (compuesto por
principal e intereses) los préstamos encuadradarognstrumentos financieros valuados a costo
amortizado. En este sentido, el costo amortizadopecende el devengamiento de la tasa efectiva
y a los fines de su calculo se debe incluir elrgiifeento a lo largo de la vida del préstamo de las
comisiones cobradas y los gastos incurridos. Ppasi, el valor inicial de un préstamo debe ser
medido a su valor razonable, por lo que, si unitrées colocado en condiciones normales de
mercado, su valor de costo se asemeja a su vaonable. En consecuencia, el costo de un
préstamo a tasa cero o tasa reducida (como esseldm los préstamos fomentados por los
gobiernos) no representa su valor razonable. Ptanim, para los casos de financiaciones que
fueron otorgadas en condiciones mas favorablesctesml mercado se debe reconocer una
pérdida al momento inicial calculada utilizando wasa de mercado asimilable al préstamo en
cuestién. Asimismo, cuando se renegocian los flujes efectivos contractuales, se debe
recalcular el importe en libros del activo finamoiey reconocer una ganancia o pérdida por

modificacion en el resultado del periodo.

Por otro lado, respecto al origen del fondeo, lachaublica se financia con depdsitos en un 92%
lo que se encuentra significativamente por encireh &% de los bancos privados que
complementa el financiamiento por ejemplo con Otfsligaciones por Intermediacion
Financiera en un 17%. Para ser mas especificog|lasjulepdsitos correspondientes al sector
publico no financiero (ej.: gobiernos provincialespresentan el 45% de los obtenidos por los

bancos publicos. Ademas el 87% de los depdsitassmondientes al sector publico se depositan
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en la banca publica. Es decir que las administne@sigoublicas de todos los niveles tienen casi
exclusivamente sus cuentas en los bancos oficinglesado a esto, pagan los salarios de sus
empleados en esas instituciones y estos contin@mmerdo negocios en esa banca. La
contrapartida se da con los depdsitos realizadoslmector privado no financiero, en donde los

bancos privados absorben mas del 65% de los figasectivo.

Lo hasta aca expuesto no hace mas que confirmalifexencias existentes en los modelo de

negocios de ambos tipo de entidades. Los cualesrsanarcados no solo por el desarrollo

historico que tuvo el Sistema Financiero Argensime también por la necesidad de adaptarse a
las politicas publicas de los gobiernos. No obstand se puede pasar por alto el proceso de
cambio que se esta produciendo en el negocio. Debidacimiento de nuevas tecnologias que
agilizan y digitalizan los procesos internos y @gortio, la banca en general estd migrando a
canales de comercializacion y atencion electronibesahi se desprende que el BCRA ya otorgo

autorizacion para operar en el pais a dos entide@i2%o digitales.

Finalmente, en la seccion siguiente se analiz6 eorgunto de indicadores que miden el
desempeiio de las instituciones bancarias con eliabjde complementar y confirmar el estudio

comparativo realizado.
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Seleccion de Indicadores Financieros

Los indicadores seleccionados para el estudio, dagaripcion técnica se presentd en el capitulo
anterior, fueron los siguientes:
1- CAPITAL

e« C1 - Apalancamiento (En Veces)

* C2 - Pérdida Potencial De Cartera En Situaciong(%o)

2- ACTIVOS (%)

* AlG6 - Cartera Irregular Consumo Sector Privado (%)

3- EFICIENCIA

* EL1 - Absorcion De Gastos De Administracion Con Viodin De Negocios (%)
4- RENTABILIDAD

* R1 - Rendimiento Anual Del Patrimonio (Return Onuig- ROE) (%)

* RGL1 - Retorno Sobre Activos (Return On Assets - R(98)

* RG4 - Ingresos Netos Por Servicios / Activo Nete@dp

5- LIQUIDEZ

e L8- Il - Liquidez Total (%)
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Informacion comparativa entre el grupo de Bancos ¢l subconjunto de Bancos Publicos

A partir de los indicadores sefialados anteriormesgeomaron los datos al cierre de ejercicio
2016 y 2017 en conjunto con el mes de Enero de 28l1B8rimer mes desde la aplicacion de
NIIF) y el dltimo mes disponible a la fecha en laegse tomaron los datos. Estos fueron
obtenidos del Informe sobre Entidades Financietddiqgado por el BCRA para el mes de Abril

de 2018. Se observaron las dos perspectivas abtglbedias, en forma simultanea.

Analisis comparativo por periodos

INDICADORES ch-16’ . ch-17, : Ene-18, . Abr-18, -
Bancos B. Publicos | Bancos B. Publicos| Bancos B. Publicos| Bancos B. Publicos
Cc1 7,6 8,6 7,2 8,4 6,8 7,9 7 8,2
Capital

C2 1,03% 0,75% 0,30% -3,25% 1,20% -0,50% 2,32% 0,59%

Activos Al16 | 2,52% 2,23% 2,70% 1,93% 2,79% 1,96% 2,94% 1,96%

Eficiencia El 5,02% 4,01% 4,88% 4,06% 4,80% 3,83% 4,68% 3,75%

RG1| 3,79% 3,54% 2,88% 2,03% 2,82% 2,05% 2,81% 2,05%
Rentabilidad
RG4| 2,92% 1,77% 2,47% 1,24% 2,31% 1,16% 2,19% 1,07%

Liquidez L8_IIl 39,32% 38,62% 47,52%  46,41% | 29,44%  26,35% | 27,56%  20,66%

Evolucién por tipo de Bancos

INDICADORES Bancos Bancos Publicos
Dic-16 | Dic-17 | Ene-18 | Abr-18| Dic-16 | Dic-17 | Ene-18 | Abr-18
Cc1 7,6 7,2 6,8 7 8,6 8,4 7,9 8,2
Capital

C2 1,03% 0,30% 1,20% 2,32% 0,75% | -3,25% | -0,50% | 0,59%

Activos Al6 2,52% 2,70% 2,79% 2,94% 2,23% 1,93% 1,96% 1,96%

Eficiencia |E1 5,02% 4,88% 4,80% 4,68% 4,01% 4,06% 3,83% 3,75%

RG1 3,79% 2,88% 2,82% 2,81% 3,54% 2,03% 2,05% 2,05%
Rentabilidad
RG4 2,92% 2,47% 2,31% 2,19% 1,77% 1,24% 1,16% 1,07%

Liquidez |L8 Il | 39,32% | 47,52% | 29,44% | 27,56% | 38,62% | 46,41% | 26,35% | 20,66%
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El estudio de los indices de capital muestra quegameral, los bancos estan endeudados
alrededor de 8 veces su patrimonio. Ademas, evidegae los bancos publicos tienen
constantemente un apalancamiento promedio, supanids% al del sistema. Sin embargo, al
analizar la composicion de cartera, la banca pavahe a priori una cartera de menor calidad.
Existen varios factores intervinientes. Entre ¢ljmsra la cartera de consumo, la banca publica
tiene como mercado cerrado (clientes que cobrarhaberes) a los empleados publicos de los
diferentes niveles. Esto les da la posibilidad dbrarse las diferentes deudas por productos
activos (créditos personales, hipotecarios, preoslatarjetas de crédito, etc.) al momento de la
acreditacion de sus salarios. Otro motivo a pripmgde deberse a que la banca publica registra
previsiones en un porcentaje superior al sistema.

Acorde a lo expuesto, el indice A16 nos muestramara todos los periodos la banca estatal
presente un mejor ratio que el sistema. La mejooanedio es cercana al 25%. Ademas la
evolucion nos indica que mientras la mora creceelesistema, se mantiene con una leve
tendencia a la baja para las entidades publicas.dssproducto en parte de los clientes cautivos
y en parte por el esfuerzo realizado en la gest&la cobranza.

En contraste con lo anterior, se ubica el indicefaéencia. Este muestra, en la banca publica, un
peor nivel de absorcion de los gastos administratison el volumen de negocios. Lo cual se
explica en parte por las grandes estructuras gegeptan. Tienen un plantilla de personal por
encima de las instituciones privadas y sus modelesnegocios estan en proceso de
modernizacién. A su vez, este indicador presentatandencia a la baja para ambos grupos;
motivo de la retraccién econdémica de los Ultimossaf

Por otro lado, las entidades financieras obtieesaltados principalmente de dos fuentes. La mas

importante es la intermediacion financiera; explaca&omo diferencia entre las tasas activas
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(obtenida por los préstamos en general) y las padipagadas por los depositos). El segundo
ingreso es producto de los servicios prestadosadob a los clientes como cargos, comisiones,
etc. En este sentido se seleccionaron dos indieadBrimero, el estudio sobre el ROA (Retorno
sobre Activos) indica que para todos los perioddsainca publica se ubica en torno al 72% del
resultado obtenido por el sistema. Aunque la ev@lucnuestra que este ratio permanece sin
variaciones para ambos grupos desde finales de. 8 &mbargo, cuando se complementa el
analisis con el indice RG4 (vinculado a los ingsepor servicios) se observa una evolucion
desfavorable para todos los periodos. En ésteaddi¢clas entidades Publicas obtienen apenas el
50% promedio de la rentabilidad del sistema. Esiestia a priori, una valoracion negativa de la
comunidad sobre la calidad de los servicios prestpdr estas entidades.

El dltimo ratio analizado fue el indice de liquidetal, que representa el % de cobertura de los
depositos con disponibilidades mas los titulos gicaes con cotizacion, excluyendo los
instrumentos del BCRA que la entidad mantiene entas de inversion. Si bien el indicador
tuvo una abrupta caida a partir del 2018, parastéak periodos analizados, los bancos estatales
se encuentran por debajo del sistema. Los cambé&rgionados se produjeron a causa de las
modificaciones que estableci6 el regulador. Pderowente, dentro de los rubros que integran el
activo del sistema financiero se incrementd la ingwia relativa de los instrumentos de
regulacion monetaria (LEBAC y LELIQ).

Finalmente, a continuacion se presentan los pasdflectos de aplicar el ajuste por inflacién en

los balances de los bancos en Argentina.
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Efectos del ajuste por inflacion en los balances des Bancos

Las entidades financieras estan obligadas a peesedtados contables trimestralmente. La
proxima revelacion sera con cierre al 31 de diciende 2018. Por tanto, los bancos deberan
adecuar los sistemas de informacion a la nuevaabpersiguiendo los lineamientos que a tales
efectos disponga el ente regulador. Esto inclugsadollos tecnologicos y revision de los
procesos a fin de adaptar el modelo de registramofmal a las implicancias del nuevo plan de
cuentas. Es de esperar que para la fecha mencjofesleentidades opten por informar
cualitativamente el impacto esperado, no asi el@@cuantitativo.

Con respecto al efecto que tendria aplicar el @jpst inflacion sobre los balances dependera de
la estructura particular de cada institucion. Netabte, de forma general pueden describirse
algunas situaciones que a priori se deben tenen@mta. La primera esta referida a los resultados
analizados en términos reales. Es decir depuraglosothponente por la desvalorizacion de la
moneda. Las entidades imputan a resultados, leses#s provenientes de las financiaciones por
el total de tasa pactada en cada operatoria. &saricluye el valor del dinero en el tiempo (tasa
real) y un componente adicional que les permitgicldtasa de inflacion del periodo. Por este
motivo, si se aplicase el ajuste por inflacion ake partidas del estado de resultado, las entidades
mostrardn menores ingresos por intereses.

Otro aspecto a considerar, se vincula con los@iivcluidos dentro del rubro Propiedad, Planta
y Equipo. Estos bienes ingresaron al patrimonioabores histéricos, y sobre ese valor se
registran las amortizaciones en cada periodo. Essperar, que aquellas entidades que posean
inmuebles propios y no hayan optado por el modelorevallo (para contar con un costo

atribuido), vean notoriamente incrementadas susacaines luego del ajuste. A causa de esto,
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las empresas registraran mayores amortizacionestiolado, los rodados deberan actualizarse
desde la fecha de compra y tener presente quelgsmagartidas que componen el conjunto de
activos fijos, se debe establecer el valor recugper@omo tope de la valuacion.

En relacion a la determinacion del resultado pguosicion a la inflacion (REI), se debe tener
presente que son los rubros monetarios los queidinan. La dificultad esta por tanto, en
clasificar las partidas correctamente entre morstgrno monetarias. Al respecto, se mencionan
partidas que merecen especial atencion. Una de sdla los arrendamientos financieros, con
funcionamiento similar a un alquiler, que podriamarse como partidas monetarias. Otro caso es
el de los anticipos. Aqui se incluyen los que ctarggrecios, por lo cual se presenta cierta
dificultad a resolver, sobre como se clasificaran.

En particular, un tema de por si complicado eefrido a las combinaciones de negocios. Las
participaciones en sociedades controladas podrieseptar variaciones en el calculo del VPP
cuando en su estructura se presenten mayormentesrab monetarios. Ademas, se debera
definir un criterio para tomar la fecha desde la ge ajustaran los posibles dividendos obtenidos
0 pagados.

Finalmente, cabe mencionar que el Patrimonio Netorerubro "no monetario” y se debe tener
siempre presente el concepto de "Capital a Mantesebre el cual se ahond6 en el primer
capitulo del presente documento.

El siguiente aspecto esta vinculando los efectbseslos indicadores seleccionados el capitulo
anterior. Las entidades mostraran un menor apatdeoto, producto de mantener un pasivo en
términos nominales y un mayor patrimonio. A su \Ex, este Ultimo efecto mejorara también el

ratio C2 que representa la incidencia de la cagenaora sobre el Patrimonio Neto.
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A su vez, las entidades tendran un incremento ealet de los activos fijos pero mantendran los
pasivos monetarios en valor nominal. Tal efectmifia, un menor endeudamiento y mayor
nivel de solvencia. En contraste, varios indicegseddabilidad se veran afectados negativamente.
Tanto ROE (rendimiento sobre el patrimonio) comdr&A (rendimiento sobre los activos)
caeran por la depuracién de los rendimientos otidsny un mayor valor de los activos, con
contrapartida al patrimonio neto, producto de jafles en moneda de cierre. Otro caso, es el
ratio RG4 que relaciona los ingresos por servigjae suponemos constante, con un activo

ajustado.

Finalmente, se debe mencionar el efecto impostgiw® tendria aplicar el ajuste por inflacion. Si
bien se aclaré que la magnitud de los mismos saréda en virtud de las caracteristicas
particulares de las entidades. Estos ajustes adtganinuyendo la base imposible del impuesto a
las ganancias. Ya sea por la via de menores irg@snayores gastos. Por lo cual, el estado
nacional no tiene incentivos fiscales para autor&zdravés del regulador la reanudaciéon del

mencionado procedimiento.
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IV - CONCLUSIONES
= Argentina, como miembro del Grupo de los 20 (G2@el/"Consejo para la estabilidad
financiera” (Financial Stability Board -FSB-) hauasdo el compromiso de converger hacia
estandares internacionales en materia de normagatenacion financiera. Estandares, que por
cierto, son permanentemente actualizados y mejsrado el organismo emisor, en busca de

lograr el mejor nivel de aplicacion conforme adanplejidad econdmica.

= EI B.C.R.A. ha dispuesto un cronograma de convetigdmacia las NIIF. A partir de los
ejercicios iniciados el 01/01/2018, las entidadesricieras de la Argentina comenzaron a

registrar sus operaciones y variaciones patrimesidé acuerdo con las normas internacionales.

= Desde la perspectiva de los negocios, la contabilide las Entidades Financieras
proporciona informacién util para la toma de deriss. Sin embargo, en economias de alta
inflacién, los datos contables basados en cosgisritos presentan informacion distorsionada.
Por lo tanto, la NIC 29 requiere que los informiearicieros sean preparados en base una unidad

de medida homogénea de cierre.

= EI Gobierno Nacional acept6 el pedido realizadoladfACPCE vy las diferentes camaras
empresariales respecto a la reanudacion del gjostmflacion en los estados contables. Como
resultado, la Honorable Camara de Diputados deatadN, el 24 de Octubre de 2018 dio media
sancion a un proyecto de ley donde se excluye adt@&los contables de la derogacion prevista
en el Art. 10 de la Ley 23.928. Esto da plena wgeml Art. 62 in fine de la Ley General de

Sociedades donde se indica que los mismos debsanpaese en moneda constante.
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A tales efectos, estas disposiciones entraranganeia a partir de la fecha que establezca el
Poder Ejecutivo Nacional a través de sus organistaaontralor y el B.C.R.A. Es de esperar
que los organismos citados emitan a principios @EJas comunicaciones necesarias para

adecuar sus normativas al nuevo escenario planteado

= Por su parte, la FACPCE presento la metodologiacgleulo realizado en cumplimiento
a la resolucion de JG N°539/18, que modifica eicimé emplear en la Resolucion Técnica N°6.
Determind que la serie de indices a utilizar ese$altante de combinar el indice de Precios al
Consumidor Nacional (IPC) publicado por el INDECeg1base: diciembre de 2016) con el IPIM

publicado por la FACPCE, tal como lo estableceetmlucion JG N°517/16.

» La FACPCE encomendo al Consejo Elaborador de NodeaSontabilidad y Auditoria
(CENCyA) la elaboracion de una guia orientativaagéicacion y que defina los aspectos de

auditoria y modelos de informes pertinentes.

= Por su parte, las camaras empresariales que nwcleardiferentes Entidades Financieras
han formado grupos de trabajos abocados a diseutoorrecto tratamiento de las partidas
contenidas en los estados contables. A su vezrselitaron a los organismos de contralor: CNV
y BCRA sobre la exigibilidad de realizar las adexomes cuantitativas para los balances

trimestrales ya cerrados el 30/09/2018.
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= Poner nuevamente operativo el ajuste por inflagdlucionara de cara al futuro, las
distorsiones producidas sobre el objetivo princigal la Informacion Contable y el efecto
devastador que tuvieron estos afos sobre las edsdictas cualitativas que debe reunir. Esto a su
vez plantea el siguiente desafio; reglamentar uramsmo agil, practico e integral que dote a las

instituciones de las herramientas necesarias psiraimentar eficientemente los ajustes.

= Adicionalmente, la adopcion por parte del B.C.R&Alas NIIF es un elemento mas, que
dota al sistema financiero argentino de mayor bikdiad internacional y propicia la
homogeneidad de los datos vertidos en sus balaBsesmbargo, per se, no mejorara la vision

que tienen los mercados globales sobre el siste@aciero nacional.

» Finalmente, el accionar reciente de los distintosepes del estado, de las camaras
empresariales y el 6rgano rector de la profesidriatde hacen suponer que Argentina volvera a
emitir Estados Financieros que brinden informaco@mtable atil a la toma de decisiones

econémicas.
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